Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

19 Nisan 2019 Cuma

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . .. - - R
Yurt dis1 piyasalarda gozlenen zayiflikla birlikte gline 97.900 lzerinden baslayan
Endeksler 18 Nisan ~ %De$. Ybb endekste, gliniin devaminda da saticili seyir siirdi. Giintin onemli bir bolimiinde
97.000 seviyelerini korumaya calisan endeks, kapanisa dogru gelen satislar

B v Py il B2 ardindan giinii 96.886 seviyesinden tamamladi.
BIST030 v 121.298,5 -1,5% 6,1%
VIOP030 Endeks v 122,225 -1,6% 11% Asya p1yasalannda_gozlenen satis egilimiyle ber.gber gline satis eg!llml ile
baslayan yurt dis1 piyasalarda toparlanma ¢abalari 6n plana ¢ikti. ABD piyasalar

FTSE v 7.459,9 -0,2% 10,9% giinli pozitif tamamlarken, Avrupa piyasalar Ingiltere haric yiikselerek giini
DJI A 26.559,5  0,4% 13,9% tamamladt.
DAX A 12.222,4  0,6% 15,8% Avrupa ve ABD piyasalar bugiin isleme kapali olacak. iceride TCMB Beklenti
RTS v 1.262,3 -0,3% 18,1% Anketi yakindan izlenirken, ABD’de ise konut ve insaat verileri takip edilecek.

- - o Haftamin son islem gilininde Asya piyasalann yatay seyrediyor. Yurt disi
Parite 18 Nisan  %Deg.  Ybb piyasalarin kapali oldugu giine BiST’in de yatay baslamasini bekliyoruz.
USD/TRY A 5,8276 0,5% 9,8% . . .
EUR/TRY A 65314 0,3% 7.7% Makroekonomi & Politika Haberleri
($+€)/TRY A 6,1598 1,0  8,8% e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
EUR/USD A 1,1236  0,1%  -1,9%

- - - Sektor ve Sirket Haberleri
Emtia 18 Nisan  %Desg. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 72,04 0,5%  33,0% e Yabancl yatinnmcilar 12 Nisan haftasinda net 153 mn $ hisse alim
Bakir ($/ton) v 2,91 -1,4%  6,9% gerceklestirdi

- . 0
Altin ($/0ns) A 1.278 01%  -0,3% e Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %2,2 artti
e Kisa Kisa Haberler: ANHYT, EKGYO, PRKME, VAKFN, YKBNK, ZOREN

Giimiis ($/ons) A 14,97  0,2% -3,7%

e Aciklanan Temettiiler: KLMSN
e Temettii Odemeleri: EGEEN, SELEC, YGGYO

Performans ve islem hacmi verileri e Takip Listesi

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Takvim

IHGZT 12% | UTPYA -20% | GARAN 868 Ulke TSi Donem Veri Beklenti Onceki

IZTAR 11% | COSMO -9% | PETKM 822 Tirkiye 14:30  Nis. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % 15,65%

IHLAS 10% | BRKO -7% | THYAO 595 ABD  15:30 Mar. Konut Baslangiclar 1230 Bin 1162 Bin

EGCEY 7% | EGCYO -7% | HALKB 360 ABD  15:30 Mar. Konut Baslangiclari - Aylik % 5,9% -8,7%

DESA 6% SKBNK -6% | AKBNK 350 ABD  15:30 Mar. - Ingfaat Izinleri 1300 Bin 1291 Bin
ABD 15:30 Mar. Insaat Izinleri - Aylik % 0,7% -2,0%

ABD, Almanya, Fransa ve ingiltere'de tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.

BIST 100 ve islem hacmi verileri

B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
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Makro Ekonomi & Politika

19 Nisan 2019 Cuma

Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /7



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

19 Nisan 2019 Cuma

Yabanci yatinmcilar 12 Nisan haftasinda net 153 mn $ hisse alimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 12 Nisan ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindirilms olarak hesaplandiginda 153 mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, ayn1 dénemde Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 132 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlari nette 875 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 1,745 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %2,2 artt1

e BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 12 Nisan 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %1,0 oraninda yiikselis gosterdi. Aynm1 donemde TL krediler simrli degisim
gosterirken, YP krediler TL bazinda %2,7 artis kaydetti ($:+%0,3). 12 Nisan haftasinda tiiketici
kredileri %0,4 artarken, KOBI (-%0,3) ve diger kredilerde (-%1,1) haftalik bazda goriilen azalma
TL kredi bliyimesini olumsuz etkilemistir.

e 12 Nisan 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda %2,2 artis
gostermistir. Son bir haftada TL mevduat %2,4 artis gosterirken, YP mevduat dolar bazinda %0,4
gerileme gostermistir. Ayn1 donemde ticari kuruluslar mevduati %3,0 bliyiime gosterirken, resmi
ve diger kuruluslar mevduati ise %8,7 artmistir.

e 12 Nisan 2019 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oranm (TKO) %4,24 (onceki:
%4,26) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oram ise %68,7 (onceki: %68,7) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalk Biilten

Bilanco (Sektor), Mn Onceki Haftaya YBB-
- 12.04.2019 05.04.2019 Gére Degisim % 28.12.2018 Degisim %
Menkul Degerler Portfoy i 515.684 512.957 0,5% 461.635 11,7%
Krediler 2.531.530 2.506.025 1,0% 2.392.780 5,8%
- Tiiketici Kredileri 404.921 403.413 0,4% 399.543 1,3%
- Ticari ve Diger Krediler 1.993.063 1.969.735 2,3% 1.860.352 14,2%
- Kredi Kartlari 133.546 132.877 0,5% 132.885 0,5%
Mevduat 2.236.239 2.187.481 2,2% 2.044.425 9,4%
-Gergek Kisiler 1.359.474 1.343.672 1,2% 1.265.499 7,4%
-Ticari Kuruluslar 728.159 707.120 3,0% 645.416 12,8%
-Resmi ve Diger Kuruluslar 148.606 136.690 8,7% 133.511 11,3%
Ozkaynaklar 527.978 526.918 0,2% 507.459 4,0%
Takipteki Krediler Orani 4,24% 4,26% -2bp 3,92% 33bp
-Tiiketici Kredileri 3,13% 3,12% 1bp 2,93% 20 bp
-Kredi Kartlari 6,27% 6,26% 2bp 5,64% 64 bp
-Taksitli Ticari Krediler 8,50% 8,41% 10 bp 8,27% 24 bp
-KOBI Kredileri 10,03% 9,93% 11 bp 8,99% 105 bp
Takipteki Krediler Karsiik Oram 68,7% 68,7% 2bp 68,2% 52 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

19 Nisan 2019 Cuma

Kisa Kisa Haberler

e (+) Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Sirket'in 2019 yi1i Mart ayinda toplam prim tretimi yillik
bazda %54,2, aylik bazda %9,6 artis gostererek 96,5 mn TL olmustur. Boylece Sirket'in 2019 ilk
ceyrekte toplam prim uretimi yillik bazda %20,1, ceyreksel bazda %14,8 artarak 181,7 mn TL
(Hayat Disi: 0,31 mn TL, Hayat: 181,4 mn TL) olarak gerceklesmistir.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket yaptigi aciklamada, Nidapark Kayasehir projesi
kapsaminda bazi béliimlerin kismi gecici kabuliiniin yapildigini bildirdi.

e (=) Park Elektrik (PRKME): Bagli ortaklig1 Konya llgin Elektrik Uretim'in yiiriittiigii Konya Ilgin
termik santral projesine iliskin komir ruhsat sahasi icinde yer alan 3 adet hdyiigiin 1. derece
arkeolojik sit alanindan 3. derece arkeolojik sit alani olarak tesciline iliskin, Kultir ve Turizm
Bakanligi Kiiltir Varliklarint Koruma Yiiksek Kurulu kararinin iptali icin Ekoloji Kolektifi
Dernegi’nin, Kiiltlir ve Turizm Bakanlig1 aleyhine dava actigini, 01.02.2019 tarihinde Konya 2.
idare Mahkemesi tarafindan dava konusu tescil islemlerinin iptal edilmesine karar verildigini
acikladi. Davalara iliskin istinaf siirecinin devam ettigi, heniiz kesinlesmis bir karar
bulunmadigin bildirdi. Dava sireclerinin bagli ortakligimin yiiriittiigii santral projesini soz
konusu hoyiiklerin bulunduklan yerler ve projedeki kapladiklar saha ve sinirlari bakimindan
etkilemeyecegi ve dolayisiyla bagl ortakliginn faaliyetlerinde herhangi bir degisikliSe neden
olmayacagi degerlendirildiginden, bugiine kadar konuya iliskin herhangi bir aciklama
yapilmadigi ifade edildi. Dava konusu 3 adet hoyiikten 2 tanesinin Konya Ilgin santral projesine
iliskin komiir rezervi sinirinin disinda kaldigi, 1 hoyiik ise komiir rezerv sinirinin icinde kalmakla
birlikte, hoyiigiin kapladigi alamin kémiir rezerv sinirina yakin bir konumda olmasi nedeniyle
santrali besleyecek komiir liretim faaliyetini olumsuz etkilemesinin 6ngoriilmedigini bildirdi.

e Vakif Finansal Kiralama (VAKFN): Sirket 2018 y1li net donem karindan toplam 35 mn TL (%25,0)
pay biciminde (bedelsiz) kar pay1 dagitma teklifini genel kurul onayina sunacagim acikladi.

e (=) Yapi Kredi Bankas1 (YKBNK): Banka'nin tasfiye hesaplarinda izlenen 28 Subat 2019 tarihi
itibaryla donuk alacak tutar toplami 529,4 mn TL tahsili gecikmis alacagin, toplam 16,3 mn TL
bedelle satilmasina karar verildigi agiklandi. Yorum: Banka’nin gergeklestirdigi bu satis
isleminde tahsilat oranini %3,07 olarak hesapliyoruz. Banka 2019 yili ilk ceyrekte ise yaklasik
396,3 mn TL’lik takipteki portféy satisi gerceklestirmis olup, tahsilat oram %6,05°dir. Ote
yandan Banka'nin Takipteki Krediler Orani'ninda bu satis islemi ile birlikte yaklasik 22 bp dtistis
olabilecegini hesapliyoruz. Bu satis islemi sonucunda 2C19'da Banka'nin gelir tablosuna 16,3
mn TL'lik gelir yansiyacak.

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Sirket 2019 yilinda, 3.250-3.400 GWh Uretim (2018: 3.095 GWh) ve
12.000-13.000 GWh satis (2018: 12.426 GWh) hacmi ongoriirken, satis gelirlerinin 7,3-7,6 mlr
TL (2018: 6,73 mlr TL) olmasini ve 2,15-2,30 mlr TL (2018: 1,85 mlr TL) FAVOK kaydedilmesini
ongormektedir.

Aciklanan Temettiiler

Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (briit) HBT (net) Temettii Verimi % Genel Kurul Tarihi

KLMSN 0,20 0,17 2,9% 17.05.2019

Temettii Odemeleri

Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Genel Kurul Tarihi

YGGYO 19.04.2019 0,93 0,93 10,6% 14.04.2019
EGEEN 19.04.2019 43,43 36,92 9,5% 28.03.2019
SELEC 19.04.2019 0,10 0,09 2,6% 26.03.2019
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

19 Nisan 2019 Cuma

TSi i Beklenti Onceki
19 Nis. Japonya 02:30  Mar. TUFE - Yiluk % l 0,5% 0,2%
19 Nis. Tirkiye 14:30 Nis. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % al 15,65%
19 Nis. ABD 15:30  Mar. Konut Baslangiclar dl 1230 Bin 1162 Bin
19 Nis. ABD 15:30  Mar. Konut Baslangiclar - Aylik % dl 5,9% -8,7%
19 Nis. ABD 15:30  Mar. insaat izinleri d 1300 Bin 1291 Bin
19 Nis. ABD 15:30  Mar. insaat izinleri - Aylk % d 0,7% -2,0%
19 Nis. ABD, Almanya, Fransa ve ingiltere'de tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.
22 Nis. ABD 15:30  Mar. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,29
22 Nis. ABD 17:00 Mar. 2. EL Konut Satislar dl 5,51 Mn
22 Nis. ABD 17:00  Mar. 2. El Konut Satislar1 - Aylik % il 11,8%
22 Nis. Almanya, Fransa ve Ingiltere'de tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.
23 Nis. ABD 17:00 Nis. Richmond Fed Sanayi Endeksi il 10,00
23 Nis.  Avro Bolgesi 17:00 Nis. Tiketici Gliven Endeksi dl -7,20
23 Nis. ABD 17:00  Mar. Yeni Konut Satislan dl 667 Bin
23 Nis. ABD 17:00  Mar. Yeni Konut Satislar1- Aylik% Pl 4,9%
23 Nis. Tirkiye Bayram nedeniyle piyasalar kapali olacak.
24 Nis. Fransa 09:45 Nis. is Ortarm Giiven Endeksi Pl 104,00
24 Nis. Almanya 11:00 Nis. IFO i§ Ortami Giliven Endeksi dl 99,60
24 Nis. Almanya 11:00  Nis. IFO Beklenti Endeksi l 95,60
25 Nis. Turkiye 10:00 Nis. Reel Kesim Giiven Endeksi l 102,10
25 Nis. Tirkiye 10:00 Nis. Kapasite Kullanim dl 74,3%
25 Nis. Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi (Haftalik Repo Faizi) dl 24,0%
25 Nis. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulari l
25 Nis. ABD 15:30  Mar. Dayanikli Mal Siparisleri al
25 Nis. ABD 18:00 Nis. Kansas City Fed imalat Endeksi il 10,00
25 Nis. Japonya 00:00 BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Vakaf Vatirim

19 Nisan 2019 Cuma

Hisse Fiyati1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 32.812 6,31 370 TUT EUG 7,60 20%
GARAN 35.658 8,49 972 TUT EUG 10,00 18%
HALKB 7.713 6,17 334 AL EPG 9,40 52%
ISCTR 26.910 5,98 282 AL EUG 6,78 13%
YKBNK 18.246 2,16 170 AL EUG 2,51 16%
ALBRK 1.350 1,50 37 TUT EPG 1,38 -8%
TSKB 2.128 0,76 30 AL EUG 1,17 54%
Cam
ANACM 2.318 3,09 6 AL EUG 4,29 39%
SODA 7.220 7,22 4 AL EUG 10,38 44%
TRKCM 4.100 3,28 24 TUT EPG 4,09 25%
Cimento
CIMSA 905 6,70 3 TUT EPG 9,03 35%
AKCNS 1.233 6,44 0 TUT EPG 9,10 4%
BOLUC 440 3,07 1 TUT EPG 4,30 40%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.501 18,50 47 TUT EPG 21,00 14%
VESTL 4.284 12,77 178 AL EUG 8,95 -30%
Demir-Celik
EREGL 32.410 9,26 218 AL EUG 10,18 10%
KRDMD 1.857 2,38 485 AL EPG 3,25 37%
Gayrimenkul
TRGYO 2.340 2,34 3 AL EUG 2,35 0%
EKGYO 5.624 1,48 108 AL EUG 2,87 94%
ISGYO 968 1,01 4 TUT EPG 1,06 5%
Havacilik
TAVHL 8.755 24,10 35 AL EUG 38,00 58%
THYAO 19.775 14,33 1.136 AL EUG 25,40 77%
PGSUS 3.079 30,10 49 AL EUG 33,40 1%
Holding
KCHOL 42.730 16,85 70 TUT EPG 19,50 16%
SAHOL 16.180 7,93 72 AL EPG 10,60 34%
SISE 13.275 5,90 47 TUT EPG 6,35 8%
Savunma
ASELS 24.145 21,18 324 AL EUG 35,70 69%
OTKAR 2.671 111,30 7 TUT EPG 110,00 1%
Otomotiv
FROTO 18.563 52,90 27 TUT EPG 62,50 18%
TOASO 9.165 18,33 25 AL EPG 25,55 39%
DOAS 1.058 4,81 2 TUT EPG 5,00 4%
Perakende
BIZIM 481 8,01 1 AL EUG 9,00 12%
BIMAS 24.364 80,25 102 TUT EPG 98,20 22%
MGROS 2.482 13,71 25 AL EUG 32,10 134%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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