Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

22 Nisan 2019 Pazartesi

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . - .
Haftanin son islem guninde hem Avrupa hem de ABD’de piyasalarin kapali
Endeksler 19 Nisan  %Deg. Ybb olmasi, endekste dusik hacimle dar bir aralikta hareketler gormemizde etkili
oldu. Endeksin kapanisi 96.861 seviyesinden gerceklesirken, haftalik bazda

BIST100 v 96.861,4 0,0% 6,1% getirisi ise %0,9 oldu.

BIST030 v 121.121,7 -0,1% 5,9%

VIOP030 Endeks v 121,900 -0,3% 0,9% Avrgpa p_]yasalan .haftelxnlm.]lk 1§l§m g.ununde de, kapali olmaya devam edege.k..
Iceride nisan ay1 tiiketici gliveni izlenirken, ABD’de 2. el konut satislan verisini

FTSE v 7.459,9 -0,2% 10,9% takip edecegiz. Asya piyasalarn bu sabah karisik seyrediyor, Cin piyasalarinda

DJI A 26.559,5  0,4% 13,9% satislar izlenirken, Japonya piyasalan ise am agirikhdir. ABD piyasalarinin
gune hafif satislarla baslamasi beklenmektedir. BIST’in de gune satis baskisiyla

DAX A 12.222,4  0,6% 15,8% baslamasin bekliyoruz.

RTS v 1.260,8 -0,1% 18,0%

- - - Makroekonomi & Politika Haberleri

Parite 19 Nisan  %Deg. Ybb

USD/TRY A 5,8329 0,4% 9,4% e TCMB nisan ay1 beklenti anketinde y1l sonu TUFE beklentisi 16,23 oldu

EUR/TRY A 6,5551 0,2% 8,1% e  TCMB zorunlu karsiliklar tebliginde degisiklik yapildi

(L v CIEERN 7 Sektor ve Sirket Haberleri

EUR/USD v 1,1240 -0,1% -1,9%

Emtia 19 Nisan  %Deg. Ybb e Kisa Kisa Haberler: SASA, ZOREN
e Temettii Odemeleri: DOHOL

Brent Petrol(bbl) A 73,85 2,5%  36,3% «  Sermaye Hareketleri: KLNMA
Bakir (S/ton) v 2,91 -1,4% 6,9% ° Takip Listesi
Altin ($/0ns) A 1.281 0,4% 0,0%
Giimiis ($/ons) A 15,10 0,9%  -2,9% Takvim : o
Ulke TSI Donem Veri Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00  Nis. Tiketici Glveni 59,40
N . . ABD  17:00 Mar. 2. EL Konut Satislar 5,30 Mn 5,51 Mn
Performans ve islem hacmi verileri ABD  17:00 Mar. 2. ELKonut Satistar - Aylk % 3,8% 11,8%
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Almanya, Fransa ve ingiltere'de tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.
COSMO 20% | UTPYA -14% | THYAO 443
IZTAR 13% | BALAT -9% | GARAN 288
MNDRS 13% | EGCYH -8% | PETKM 287
DENGE 8% | ALYAG -8% | HALKB 150
ALARK 7% | FORMT -7% | AKBNK 109

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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TCMB nisan ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi 16,23 oldu

e TCMB’nin her ay hazirladigi, reel sektor, finansal sektor temsilcileri ve profesyonellerden
olusan katiimcilar tarafindan yanitlanan beklenti anketinde nisan aywna iliskin sonuclar
yayimlandi. Nisan ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %16,23’e yiikselirken, yil sonu
GSYH biiyiime beklentisi %0,6’ya geriledi. Cari islemler acig1 beklentisi ise 17,60 mlr $’a

geriledi.

TCMB Beklenti Anketi Kasim-18 Aralik-18 Ocak-19 Subat-19 Mart-19  Nisan-19
TUFE Beklentisi % (Yil Sonu) 24,45 21,28 16,45 15,91 15,64 16,23
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonras1) 17,38 16,46 15,91 15,47 15,24 15,38
TUFE Beklentisi % (24 Ay Sonras1) 12,97 12,43 12,00 12,10 11,80 12,06
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Y1l Sonu) 5,6405 5,4372 6,1847 5,9898 6,0615 6,2030
Yillk Cari islemler Dengesi Beklentisi, mir $ (Yil Sonu) -36,7 -33,35 -24,67 -23,58 -21,36 -17,60
Yillk GSYH Biiylime Beklentisi % (Yil Sonu) 3,10 3,04 1,40 1,20 1,20 0,60
TCMB AOFM Beklentisi % (cari ay) 24,00 24,00 24,00 24,00 24,00 24,00

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma & Strateji

TCMB zorunlu karsiliklar tebliginde degisiklik yapildi

e TCMBnin Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig'inde 4iincii maddesinin birinci fikrasinin (a)
bendinde degisiklik yapildi. Buna gore, zorunlu karsiliga tabi bilanco kalemleri arasinda olan
Mevduat/Katilim fonu icin resmi kuruluslar mevduatimin/katilim fonunun yam sira Kamu
Haznedarlig1 Yonetmeligi kapsamindaki kurumlardan elde edilen mevduatinin/katiim fonunun
zorunlu karsiliga tabi ylikiimliiliiklerden hari¢ tutulmasina karar verildigi aciklandi.

o llgili teblig degisikligi 03 Mayis 2019°da yiiriirlige girecek.

Yorum: 21 Mayis 2019 tarihinde resmi kuruluslar mevduatinin/katilim fonunun zorunlu karsiliga tabi
yiikiimliiliiklerden haric tutulacagi aciklanmisti. Bu diizenlemeye Kamu Haznedarligi Yénetmeligi
kapsamindaki kurumlardan elde edilen mevduatinin/katilim fonunun dahil edilmesinin mevduat kamu
ve kamu katilim bankalarinin likiditelerini olumlu etkileyecegini diisiiniiyoruz.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) SASA (SASA): Adana Yumurtalik’ta CED sireci baslayan sirketin ana hammaddeleri yani sira
liman yapimin iceren 8,46 mlr $ tutarindaki yatinmlan icin insa edilecek limanin master
planim ve teknik calismalarin1 yapmak Uzere STFA Yatinm Holding biinyesindeki ECAP
Muhendislik ve Misavirlik ile sozlesme imzaladi.

e (+) Zorlu Enerji (ZOREN): Habertiirk Gazetesi’nde yer alan habere gore Zorlu Enerji Grubu’nun
satisa sundugu Gaziantep Dogal Gaz Dagitim ve Trakya Dogal Gaz Dagitim icin yerli ve yabanci
4 grubun baglayici fiyat teklifi sundugu belirtildi. Yorum: 2018 yilsonu itibariyle sirketin 10,7
mir TL net bor¢ bozisyonu bulunurken, Net Borc/FAVOK rasyosu ise 6,17x seviyelerinde yer
aliyor. Borg¢lulugun azaltilmasi adina haber akislari olumlu algilanacaktir. 19 Nisan Cuma giinii
sirket hisseleri haber akis1 ardindan giini %5,6 primle tamamladi.

Temettii Odemeleri

Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) = HBT (Net) Temettii Verimi % Genel Kurul Tarihi

DOHOL 22.04.2019 0,10 0,09 8,8% 20.03.2019

Sermaye Hareketleri

Bedelli Riichan Mevcut Ulasilacak
Hisse Ad Tarih

Oran (%) Fiyat (TL) Sermaye (TL) Sermaye (TL)
KLNMA 22.04.2019 70,00 1,00 500.000.000 850.000.000
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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TSi Beklenti
22 Nis. Tirkiye 10:00 Nis. Tiiketici Guveni dl 59,40
22 Nis. ABD 17:00 Mar. 2. EL Konut Satislar dl 5,30 Mn 5,51 Mn
22 Nis. ABD 17:00 Mar. 2. El Konut Satislart - Aylik % il -3,8% 11,8%
22 Nis. Almanya, Fransa ve ingiltere'de tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.
23 Nis. ABD 17:00 Nis. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 10,00 10,00
23 Nis.  Avro Bolgesi 17:00 Nis. Tiiketici Gliven Endeksi dl -7,00 -7,20
23 Nis. ABD 17:00  Mar. Yeni Konut Satislan dl 647 Bin 667 Bin
23 Nis. ABD 17:00  Mar. Yeni Konut Satislar - Aylikd% dl -3,0% 4,9%
23 Nis. Turkiye Bayram nedeniyle piyasalar kapali olacak.
24 Nis. Fransa 09:45 Nis. is Ortam Giiven Endeksi dl 104,00 105,00
24 Nis. Turkiye 10:00 Nis. Kapasite Kullanim dl 74,3%
24 Nis. Tiirkiye 10:00 Nis. Sektorel Giiven Endeksleri dl
24 Nis. Almanya 11:00 Nis. IFO is Ortam Giiven Endeksi dl 99,90 99,60
25 Nis. Japonya 06:00 BOJ Para Politikas Toplantisi dl
25 Nis. Tirkiye 10:00 Nis. Reel Kesim Giiven Endeksi dil 102,10
25 Nis. Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi (Haftalik Repo Faizi) dl 24,0% 24,0%
25 Nis. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari dl 192 Bin
25 Nis. ABD 15:30 Mar. Dayanikli Mal Siparisleri dl 0,7% -1,6%
25 Nis. ABD 18:00 Nis. Kansas City Fed imalat Endeksi dl 9,00 10,00
26 Nis. Japonya 02:30 Mar. i§sizlik Orani dl 2,4% 2,3%
26 Nis. Japonya 02:50  Mar. Sanayi Uretimi - Aylik % ] 0,1% 0,7%
26 Nis. Japonya 02:50 Mar. Perakende Satislar - Aylk % dl 0,0% 0,4%
26 Nis. ABD 15:30 1C19 GSYH - Ceyreksel (Yilklandirlmis) % ] 2,2% 2,2%
26 Nis. ABD 15:30 1C19 Cekirdek Kisisel Tlk. Harc. - Ceyreksel % dl 1,3% 1,8%
26 Nis. ABD 17:00 Nis. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 97,00 96,90

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Hisse Fiyati1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 32.448 6,24 366 TUT EUG 7,60 22%
GARAN 35.490 8,45 962 TUT EUG 10,00 18%
HALKB 7.788 6,23 332 AL EPG 9,40 51%
ISCTR 26.595 5,91 278 AL EUG 6,78 15%
YKBNK 18.584 2,20 168 AL EUG 2,51 14%
ALBRK 1.404 1,56 37 TUT EPG 1,38 -12%
TSKB 2.156 0,77 30 AL EUG 1,17 52%
Cam
ANACM 2.400 3,20 6 AL EUG 4,29 34%
SODA 7.260 7,26 41 AL EUG 10,38 43%
TRKCM 4.125 3,30 23 TUT EPG 4,09 24%
Cimento
CIMSA 912 6,75 3 TUT EPG 9,03 34%
AKCNS 1.237 6,46 0 TUT EPG 9,10 41%
BOLUC 443 3,09 1 TUT EPG 4,30 39%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.096 19,38 47 TUT EPG 21,00 8%
VESTL 4.250 12,67 175 AL EUG 8,95 -29%
Demir-Celik
EREGL 32.445 9,27 215 AL EUG 10,18 10%
KRDMD 1.857 2,38 479 AL EPG 3,25 37%
Gayrimenkul
TRGYO 2.360 2,36 3 AL EUG 2,35 0%
EKGYO 5.586 1,47 106 AL EUG 2,87 96%
ISGYO 968 1,01 4 TUT EPG 1,06 5%
Havacilik
TAVHL 8.799 24,22 35 AL EUG 38,00 57%
THYAO 19.527 14,15 1.126 AL EUG 25,40 80%
PGSUS 3.085 30,16 48 AL EUG 33,40 11%
Holding
KCHOL 42.857 16,90 69 TUT EPG 19,50 15%
SAHOL 16.160 7,92 71 AL EPG 10,60 34%
SISE 13.410 5,96 46 TUT EPG 6,35 7%
Savunma
ASELS 24.168 21,20 320 AL EUG 35,70 68%
OTKAR 2.659 110,80 6 TUT EPG 110,00 -1%
Otomotiv
FROTO 18.370 52,35 26 TUT EPG 62,50 19%
TOASO 9.135 18,27 24 AL EPG 25,55 40%
DOAS 1.043 4,74 2 TUT EPG 5,00 5%
Perakende
BIZIM 485 8,08 1 AL EUG 9,00 1%
BIMAS 24.455 80,55 101 TUT EPG 98,20 22%
MGROS 2.486 13,73 25 AL EUG 32,10 134%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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