Giinliik Strateji Biilteni

10 May1s 2019 Cuma

Piyasa Verileri

Endeksler 9 Mayis %Desg. Ybb
BIST100 v 88.685,9 -1,8%  -2,8%
BIST030 v 110.307,7 -1,9%  -3,5%
VIOP030 Endeks v 114,100 -2,2%  -3,4%
FTSE v 7.207,4 -0,9% 7,1%
DJI v 25.828,4 -0,5% 10,7%
DAX v 11.973,9 -1,7%  13,4%
RTS v 1.233,1  -0,4% 15,4%
Parite 9 Mayis  %Desg. Ybb
USD/TRY v 6,1128  -1,3% 17,9%
EUR/TRY v 6,8676  -1,3%  13,2%
($+€)/TRY A 6,6143 1,1% 16,8%
EUR/USD A 1,1229 0,1% -2,0%
Emtia 9 Mayis  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 70,70 0,0%  30,5%
Bakir ($/ton) A 2,78 0,5% 2,2%
Altin ($/0ns) A 1.287 0,1% 0,4%
Giimiis ($/ons) A 14,79 0,1%  -4,8%
Performans ve islem hacmi verileri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
FRIGO 20% | DURDO -20% | THYAO 895
SALIX 16% | IHGZT -20% | GARAN 862
EGCYH 10% | ROYAL -18% | ASELS 269
DENIZ 8% | IEYHO -18% | AKBNK 241
EPLAS 8% | GUSGR -14% | PETKM 235
BIST 100 ve islem hacmi verileri
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
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Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Borsa istanbul giine 90.300 seviyelerinden yatay baslarken, acilis sonrasinda
satis baskisi geri dondii. Giniin genelinde gozlenen saticili seyir ardindan
endekste kapanis 88.686 seviyesinden gerceklesti.

Yurt dis1 piyasalarda ABD ile Cin arasindaki goriismeler oncesinde gozlenen satis
baskis1 glinin genelinde devam etti. Hem Avrupa hem de ABD piyasalarinin
kapanisi negatif bolgede gerceklesti.

Bugiiniin en 6nemli verisi ABD’de saat 15:30’da aciklanacak olan TUFE olacaktir.
ingiltere ve Fransa sanayi iiretimi ise izlenecek diger veri akislandir. Aym
zamanda bugiiniin, BIST sirketlerinin 1C19 konsolide finansallarim génderimi icin
son tarih oldugunu da belirtelim. Sabah Asya seansinda karisik bir seyir var. Cin
piyasalar alicili seyrederken, Japaonya’da satislar gorilyoruz. Avrupa piyasalari
alimlarla, ABD’de ise sat1s baskili acilis bekleniyor. BIST’in bugiine alimlarla
baslamasini bekliyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri

e TCMB, zorunlu karsitiklar ile ilgili dizenleme yapti
e TCMB, 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir siireligine ara verdi

Sektor ve Sirket Haberleri

e Yabanar yatinmcilar 3 Mayis haftasinda net 183 mn $ hisse alim
gerceklestirdi

e  Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %0,7 daraldi

e Kardemir (KRDMD) 1C19 Finansal Sonuclari: Net kar beklentinin
lizerinde (=)

e  Koc Holding (KCHOL) 1C19 Finansal Sonuclari: Beklentilerin altinda net
kar (=)

e Sabanci Holding (SAHOL)
izerinde net kar (+)

e Albaraka Tirk (ALBRK) 1C19 Finansal Sonuclan: Beklentilerin altinda
net kar (-)

e Bugiin Is Bankas1 (ISCTR) 1¢19 finansallarim aciklayacak (=)

e Kisa Kisa Haberler: DOAS, PETKM, THYAO

o Halka Arz Talep Toplama: Smartiks Yazilim

e Aciklanan Karlar

e Takip Listesi

1C19 Finansal Sonuclarn: Beklentilerin

Takvim
TSi i Beklenti

Onceki

Almanya 09:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi 18,9 mr € 18 mlr €

Fransa 09:45 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik % -0,5% 0,4%
ingiltere 11:30  Mar. Sanayi Uretimi - Aylk % 0,2% 0,6%
ingiltere  11:30  1¢19 GSYH Ceyreksel % 0,5% 0,2%

ABD 15:30  Nis. TUFE- Aylk % 0,4% 0,4%
ABD 15:30  Nis. TUFE- Yiluk % 2,1% 1,9%

ABD 15:30 FED - Brainard'in Konusmasi

ABD 16:05 FED - Bostic'in Konusmasi

ABD 17:00 FED - Williams'in Konusmasi

ABD 21:00 Nis. Hazine Biitce Dengesi 165 mlr $ -146,9 mir $
Tiirkiye VAKBN, SAHOL ve DOHOL'un 1C19 finansallarin1 agiklamasi bekleniyor.
Tirkiye BIST - 1C19 donemine iliskin konsolide finansallari son gonderme tarihi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfal/14



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

10 May1s 2019 Cuma

TCMB, zorunlu karsiliklar ile ilgili diizenleme yapti

e Yapilan basin aciklamasinda;

- TL zorunlu karsiliklarin doviz cinsinden tesis edilebilmesi azami oraminin %40’tan %30’a
indirilmesine karar verildigi ve bu sayede piyasaya 2,8 mlr dolar likidite verilmesi ve
piyasadan 7,2 mlr TL tutarinda likidite cekilmesi beklendigi,

- Yabanci para zorunlu karsilik oranlarinin tim vade dilimlerinde 100 bps artirilmasina karar
verildigi ve bu sekilde piyasadan 3 mlr dolar likidite cekilmesinin beklendigi acikland1.

TCMB, 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir siireligine ara verdi

e TCMB tarafindan yapilan basin aciklamasinda; finansal piyasalarda yasanan gelismeler dikkate
alinarak, 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir siireligine ara verildigi aciklandi. Boylece TCMB
fonlamasi gecelik vadede bor¢ verme oran olan %25,50 seviyesinden veya GLP’de borc verme
faizi olan %27 seviyesinden gerceklesecek.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /14



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

10 May1s 2019 Cuma

Yabanci yatinmcilar 3 Mayis haftasinda net 183 mn $ hisse alimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan acgiklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 3 Mayis ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve
kur hareketlerinden arindirnlmis olarak hesaplandiginda 183 mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, ayn1 dosnemde Devlet ic Bor¢lanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 226 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbagindan bugiine hisse alimlari nette 1 mlr § seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 2,29 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %0,7 daraldi

e BDDK’nin haftalik bultenine gore; 3 Mayis 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %0,4 oraninda azalma gosterdi. Ayn1 donemde TL krediler %0,9 gerileme
gosterirken, YP krediler TL bazinda %0,4 yiikselis ($:-%0,1) kaydetti. 3 Mayis haftasinda tiiketici
kredileri yatay seyrini korurken, ticari ve diger krediler %1,6 diisiis gosterdi.

e 3 Mayis 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda %0,7 dusis gosterdi.
Son bir haftada TL mevduat %1,6 dusls gosterirken, YP mevduat dolar bazinda %0,5 geriledi. 3
Mayis haftasinda resmi ve diger kuruluslar mevduati bir onceki haftaya gore %7,6 daralma
kaydetti.

e 3 Mayis 2019 itibariyle bankacilik sektorinde Takipteki Krediler Oran1 (TKO) %4,25 (onceki:
%4,21) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oram ise %68,6 (onceki: %68,6) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalk Biilten

Onceki Onceki

Bilanco (Sektdr), Mn 03.05.2019 Haftaya Gore Ceyrege Gore TBB
TL ’ Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyii 551.622 0,5% 7,4% 19,5%
Krediler 2.554.432 -0,4% 1,6% 6,8%
- Tiiketici Kredileri 404.093 0,0% -4,4% 1,1%
- Ticari ve Diger Krediler 2.013.827 -1,2% -9,6% 16,4%
- Kredi Kartlari 136.512 1,7% 2,9% 2,7%
Mevduat 2.274.936 -0,7% 3,2% 11,3%
-Gergek Kisiler 1.402.077 0,8% -1,0% 10,8%
-Ticari Kuruluslar 734.513 -2,2% -6,6% 13,8%
-Resmi ve Diger Kuruluslar 138.347 -7,6% -7,7% 3,6%
Ozkaynaklar 530.940 0,0% 0,8% 4,6%
Takipteki Krediler Oram 4,25% 5bp 4 bp 34bp
-Tiiketici Kredileri 3,14% 3bp 43 bp 22 bp
-Kredi Kartlari 6,12% -6 bp 89 bp 48 bp
-Taksitli Ticari Krediler 8,60% 5bp 99 bp 34 bp
-KOBI Kredileri 10,14% 18 bp 33 bp 115 bp
Takipteki Krediler Karsihik Orani 68,6% -3bp 17 bp 40 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa 3 / 14



Sektor & Sirket Haberleri

10 May1s 2019 Cuma

Vakif Yatinm

Kardemir (KRDMD) 1C19 Finansal Sonuglari: Net kar beklentinin iizerinde (=)

Kardemir yilin ilk ceyregini operasyonel tarafta beklentilerden daha bir performans ile
tamamladi. Kaydedilen 99 mn TL’lik ertelenmis vergi gelirine bagli olarak, hem bizim 5 mn TL
net zarar hem de Research Turkey ortalama net zarar beklentisi olan 28 mn TL’nin lizerinde,
67,6 mn TL net kar acikladi. Yilbasindan buguine kadar ise sirket hisseleri endekse paralel bir
getiri performansi sergiledi. Uriin fiyatlan iizerindeki baskinin devam ediyor olmasim ve ic
piyasadaki talep kosullarini goz oniine aldigimizda agiklanan verilerin hisse performansina sinirli
pozitif etki yapacagini, kisa vadede sirket hisselerinin performansinin endekse paralel bir seyir
izleyecegi goriisiindeyiz. Kardemir icin hisse bas fiyat hedefimiz 3,25 TL, kisa vadeli 6nerimiz
Endekse Paralel Getiri, uzun vadeli onerimizi ise AL olarak devam etmektedir.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 3,25 FD/IFAVOK (Cari) 2,4x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyati (TL) 2,11 F/K (Cari) 3,7x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti é Sapma %
(mn TL) 1C19 4C18 Ceyreksel % 1G18 Yillik % VKY Kons. @ VKY Kons.
Net Satiglar 1.636 1.631 0% 1.289 27% 1.545 1.525 § 6% 7%
Briit Kar 172 390 -56% 358 -52% - - P omd. m.d.
FAVOK 203 399 -49% 375 -46% 185 187 E 10% 8%
Net Donem Kari 68 328 -79% 235 -71% -5 28 | ad. a.d.
Briit Kar Marji 10,5% 23,9% -13,4 yp 27,8% -17,2yp m.d. m.d. E m.d. m.d.
FAVOK M arji 12,4% 24,4% -12 yp 29,1% -166yp 12,0 123% ; 05yp 0,1yp
Net Kar Marji 4,1% 20,1% -16 yp 18,2% -14,1 yp -0,3% -1,8% E 4,4 yp 5,9 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Kog Holding (KCHOL) 1C19 Finansal Sonuglari: Beklentilerin altinda net kar (=)

Ko¢ Holding, 1C19 icin bizim beklentimizin %12,0, piyasa beklentisi olan 855 mn TL’nin %9,0
altinda 779 mn TL (C/C:-%54,5, Y/Y:-%31,7) net kar acikladi. Temel olarak enerji segmentinde
net karin tahminimizden daha diisiik gerceklesmesi net kar beklentimizde bir miktar asagi yonlii
sapmaya neden olmustur. Holding’in 1C19 kombine gelirleri yillik bazda %31,2 artis gosterirken,
ayni donemde kombine operasyonel kar bir onceki yiin ayn1 donemine gore %2,1 yukselmistir.
Ancak Holding’in konsolide net donem kari, 1C19’da enerji ve otomotiv segmentinde karliigin
zayiflamas1 nedeniyle, yillk bazda %31,7 gerilemistir. Holding, 1C19’daki Yap1 Kredi
Bankasi’nin AT1 ihracina (200 mn $) katiimina karsin, net nakit pozisyonunu (418 mn $)
korumayr basarmistir. Aciklanan 1C19 sonuclarin hisse performansina notr olarak
yanstyabilecegini diisiiniiyoruz. Ko¢ Holding icin 12 aylik hedef fiyatimizi 19,50 TL olarak
koruyoruz. Yikselme potansiyelini goz onuinde bulundurarak, hisse icin kisa vadeli “Endekse
Paralel Getiri” 6nerimizi “Endeks Uzeri Getiri”ye, uzun vadeli “TUT” olan 6nerimizi ise “AL”
olarak revize ediyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeks Uzeri Getiri  Hedef Fiyat (TL) 19,50 FD/FAVOK (Cari) 4,6x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyati (TL) 15,31 F/K (Cari) 7,5x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Beklenti : Sapma %
(mn TL) 119 4C18 Ceyreksel % 1C18 Yillik % VKY Kons. | VKY Kons.
Net Satislar 34.095 39.621 -14% 24414 40% - - m.d. m.d.
Briit Kar 4.389 5835 -25% 3.506 25% - - m.d. m.d.
FAVOK 1.994 3325 -40% 1737 15% - - i omd m.d.
Net Dénem Kari 779 1.710 -54% 1.141 -32% 890 855 I -12% -9%
Briit Kar Marjr 12.9% 14, 7% -1.9yp 14,4% -1,5yp m.d. md. | md m.d.
FAVOK Marji 5,8% 8 4% -25yp 7,1% -1,3yp m.d. md. i md. m.d.
Net Kar Marji 2 3% 4 3% -2yp 4,7% -24yp m.d. m.d. m.d. m.d.
Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: mimkdn degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y-Yaniyil, VKY: Vakif Yatinm, Kons: Konsensiis
Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bituindir Sayfa4 / 14


http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/1c19-finansal-sonuclari-kardemir-1557463749.pdf
http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/1c19-finansal-sonuclari-koc-holding-1557465423.pdf

Sektor & Sirket Haberleri

10 May1s 2019 Cuma

Vakif Yatinm

Sabanci Holding (SAHOL) 1C19 Finansal Sonuglari: Beklentilerin lizerinde net kar (+)

e Sabanci Holding, 1C19 icin 900 mn TL olan beklentimizin %17, piyasa beklentisinin ise %26
Uzerinde 1,06 mlr TL net kar acikladi. Bu rakam bir dnceki ceyrege gore %146,2 artisa, bir
onceki y1in aym1 donemine gore %0,9 duslse isaret etmektedir.

e 1C19’da bankacilik ve enerji segmentinde karlilik gorinimindeki iyilesmenin Holding'in net
karliigin1 olumlu etkiledigini diisiiniiyoruz.

e Holding’in 1C19’da konsolide net satislan ceyreksel bazda %4,8 dusus, yillik bazda ise %25,8
artis gostererek 4,3 mlr TL olarak gerceklesmistir.

Yorum: Halka acik istiraklerin finansal sonucglarini daha 6nce agikladigi icin Holding’in beklentinin
tizerinde net kar agiklamasinin Holding’in hisse lzerine performansina etkisini sinirli pozitif olarak
degerlendiriyoruz. Bugiin Holding 1C19 finansal sonuclarina iliskin saat 18:00°de telekonferans
toplantisi diizenleyecek.

Kiza Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 10,60 FDIFAVOK (Cari) 32x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanig Fiyati (TL) 711 FIK (Cari) 30X
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Beklenti Sapma "
[(mn TL) 1£19 418 Ceyroksel % 118 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Het Satiglar 4282 4.505 -5% 3.407 26% - - m.d. m.d.
Briit Kar 4 585 3.530 30% 4252 % - - m.d. m.d.
FAVOK 2.507 1.435 T4% 2536 -1% - - m.d. m.d.
Net Donem Kan 1.057 425 146% 1.068 -1% 00 41 17% 26%
Briit Kar Marjr 106,9% 78, 4% 286 yp 126.0% -19 yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Marji 58, 5% 31,9% 26,5 yp 74 4% -16 yp m.d. m.d. m.d. m.d
Net Kar Marji 24.6% 9,5% 151wp 31,3% -6,6 yp m.d. m.d. m.d. m.d.
Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Stratefi
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Albaraka Tiirk (ALBRK) 1C19 Finansal Sonuglar: Beklentilerin altinda net kar (-)

e Albaraka Tirk Katihm Bankasi 1C19 icin beklentimizin %40,9, Research Turkey konsensis
tahminlerinin ise %21,8 altinda 27 mn TL net kar acikladi. Banka bir onceki ceyrekte 238 mn TL
net zarar aciklamisti. 1C19’da temel olarak beklentimizin uzerinde gelen karsilik giderleri net
kar tahminimizde asagi yonlii sapmaya neden olmustur. 1C19’da bankanin toplanan fonlar
hacmi bir onceki ceyrege gore TL tarafta %3,8 daralirken, YP tarafta $ bazinda goriilen giiclii
artis (%7,5) ile %7,0 buyume kaydetmistir. Banka’mn 1C19’da Takipteki Krediler Oran1 (TKO)
bir 6nceki ceyrege gore 45 bp artis gostererek %7,45 diizeyine ¢ikti. Bankanin 1C19’da hem TL
hem de YP tarafta iyilesen kredi-toplanan fon makasi ile net kar pay1 gelirleri bir onceki ceyrege
gore %24,0 artis ile 196 mn TL’ye ulasti. Ac¢iklanan 1C19 sonuglarinin hisse performansina
negatif olarak yansiyabilecegini dislinliyoruz. Albaraka Tirk Katiim Bankasi icin 1,38 TL olan
hedef fiyatimzi ve uzun vadeli “TUT”, kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri” oOnerimizi

koruyoruz.
Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 1,38 F/K (Cari): 9,2
Uzun Vadeli Oneri TUT Kapanis Fiyat1 (TL) 1,37 F/DD (Cari) 0,4
BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan Beklenti | Sapma %
(mn TL) 1C19 4C18 Ceyreksel % 1C18 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Kar Pay1 Gelirleri 196 158 24% 250 -22% 151 30%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 70 70 0% 40 75% 74 -5%
Net Donem Kar 27 238 ad. 98 -72% 46 35 -41% -22%
Net Kar Pay1 Marj1 1,86% 2,52% -0,7 yp 2,88% -1yp 1,42% 0,4 yp
ort. Ozkaynak Karliig 2,0% 4,7% 2,7 yp 11,0% -9 yp 2,5% -0,6 yp
Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin dedil, a.d.: anlamb dedil, ¢: Ceyrek, A: Ay, Y:Yarnnl, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsens iis
Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bituindir Sayfa 5/ 14


http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/1c19-finansal-sonuclari-albaraka-turk-1557466945.pdf

Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

10 May1s 2019 Cuma

Bugiin is Bankas1 (ISCTR) 1¢19 finansallarini aciklayacak (=)

e Is Bankasi’’min 1C19’da net dénem karinin ceyreksel bazda %47,0, yiluik bazda %35,6 diisiis ile
1,16 mlr TL (Research Turkey: 1,01 mlr TL) olarak gerceklesmesini bekliyoruz. Bankanin 1C’de
gerilemesini bekledigimiz net faiz gelirlerine karsin, karsiik (¢/¢: +%153) ve faaliyet (¢/¢
giderlerindeki artisin net kar ceyreksel bazda olumsuz etkileyecegini diisiiniiyoruz.

e Banka’min 1C19’de azalmasim bekledigimiz TUFEX gelirlerine karsin iyilesen kredi-mevduat
makasi sonucunda net faiz gelirlerinin bir onceki ceyrege %17,6 artis ile 4,7 mlr TL’ye
ulasacagini ongoriiyoruz.

e Banka’nin 1C19°da Takipteki Krediler Oram (TKO)’nin ceyreksel bazda 79 bp artarak %4,9
diizeyine ulasmasini bekliyoruz.

e Is Bankasi hisselerinin son 1 ayda BIST 100 endeksine gére %2,3 negatif, BIST banka endeksi
gore %0,9 oraninda pozitif ayristig1 goriilmektedir.

Kisa Kisa Haberler

e (-) Dogus Otomotiv (DOAS): 1C19’u 69 mn TL net zarar (1C18: 81 mn TL net kar) ile tamamlayan
sirketin net zarari, hem bizim 19 mn TL’lik hem de 23 mn TL’lik Research Turkey ortalama net
zarar beklentisinin iizerinde gerceklesti. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan
kaynaklanan giderler ve 160 mn TL’lik net finansal gider (1C18 : 95 mn TL net finansal gider)
kaydedilmesi net zararin beklentileri asmasinda etkili oldu. 1C19°da sirketin perakende satis
hacmi yillik bazda %56 daralirken, toplam satis gelirleri ise yillik bazda %34 dustsle 1,81 mlr TL
olup, hem bizim 1,79 mlr TL’lik hem de 1,81 mlr TL’lik Research Turkey ortalama beklentisine
paralel gerceklesti. Sirket 1C19’da 109 mn TL FAVOK aciklarken, FAVOK yillik bazda %30 diisiise
isaret etti, ancak hem bizim 67 mn TL’lik hem de 87 mn TL’lik Research Turkey ortalama
beklentisinin lizerinde gerceklesti. FAVOK marj1 ise 1C18’deki %5,7 seviyesinden 1C19’da %6
seviyesine ylikseldi. Sirket, 2019 yili sonuna iliskin beklentilerinde degisiklige gitmedi. Sirket
bugiin saat 15:00’te 1C19 sonuclarina yonelik telekonferans diizenleyecek. Yorum: Sirketin
hem FAVOK’ii beklentileri asarken, hem de net zarari beklentilerin iizerinde gerceklesti.
Sirket hisseleri yilbasindan bugiine endekse gbre %2,5 negatif ayristi. Beklentilerin lizerindeki
net zararin hisse performansina negatif yansimasi beklenebilir. Dogus Otomotiv icin 12 aylik
hedef hisse fiyatimiz 5.00 TL seviyesinde yer alirken, kisa vadeli énerimiz “Endekse Paralel
Getiri”, uzun vadeli 6nerimiz “TUT” yoniinde devam ediyor.

e  (+) Petkim (PETKM): 1C19’u 154 mn TL net kar ile tamamlayan sirketin net kan yillik bazda
%17 artarken, 110 mn TL’lik Research Turkey ortalama net kar beklentisini %41 asti. Esas
faaliyetler kaynakli kur farki gelirlerine bagli kaydedilen 53 mn TL’lik gelir net karliliga pozitif
katki verirken, 87 mn TL net finansal gider kaydedilmesi net karliiga negatif etki etmistir.
Sirketin satis gelirleri yillik bazda %51 artarak 2,83 mlr TL’ye yikselmis, 2,31 mlr TL’lik
Research Turkey ortalama beklentisini asmistir. Sirket 1C19’da 288 mn TL FAVOK aciklarken,
FAVOK yillk bazda %32 artisa isaret etmis, 257 mn TL’lik Research Turkey ortalama
beklentisinin lizerinde gerceklesmistir. FAVOK marji ise 1¢18’deki %11,6 seviyesinden 1¢19’da
%10,2 seviyesine gerilemistir. Yorum: Sirketin 1C19 finansallar1 operasyonel ve net karlilik
tarafinda beklentilerin izerindedir. Sirket hisseleri yilbasindan bugiine endekse gére %7
negatif ayristi. Beklentilerin lizerinde gelen veriler hisse performansina olumlu yansiyabilir.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): Tirk Hava Yollan, 1C19’da hem bizim 918 mn TL’lik hem de
662 mn TL’lik Research Turkey ortalama net zarar beklentisinin tizerinde 1,25 mlr TL (1C18:
314 mn TL net zarar) net zarar acikladi. Aciklanan net zarar aym zamanda en yuksek piyasa net
zarar beklentisi olan 939 mn TL’nin de uzerinde gerceklesti. Operasyonel performans ise yolcu
veriminde dusus, yakit ve yakit dis1 birim giderlerdeki artisin etkisiyle piyasa beklentisinin hafif
altinda kalsa da beklentimizin lizerindeydi. Hem tasinma kaynakli risklerin fiyatlanmasi hem de
haber akislarina bagli olarak BIST100 endeksine gore son 1 aylik donemde %5 negatif ayrisan
hisse, yilbasindan bugiine kadar ise %20 negatif ayrnismistir. 1C19’da beklentilerin uzerinde
gerceklesen net zararin yan sira beklentilerin hafif altindaki operasyonel performansin da
hissede fiyatlandig1 goriisiindeyiz. THY icin 12 aylik hedef fiyatiiz 25,40 TL seviyesinde yer
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Sektor & Sirket Haberleri ~Vakif Yatinm

10 May1s 2019 Cuma

alirken, kisa vadeli 6nerimiz “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli énerimizi “AL” yoniinde
devam ediyor.
Halka Arz Talep Toplama

e Borsa istanbul, Smartiks Yaziim’in, SMART.HE sirasinda gerceklestirilen halka arzi ile ilgili
yeterli talebin olustugunu ve 9 Mayis itibariyle islemin tamamlandigim bildirdi.
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Aciklanan Karlar Vakif Yatinm

10 May1s 2019 Cuma

BiST Kodu Donem Agciklama i Net Donem Kari FVAOK
1C19 1C18 % Degisim 1C19 1C18 % Degisim

Aciselsan Acipayam Seluloz ACSEL 2019/03 30.04.2019 1 1 53% 1 1 60%
Adel Kalemcilik ADEL 2019/03 30.04.2019 3 19 -83% 32 41 -21%
Anadolu Efes Biracilik AEFES 2019/03 08.05.2019 -177 -106 66% 367 287 28%
Afyon Cimento AFYON 2019/03 30.04.2019 -14 -5 215% 1 16 -93%
Atakule G.M.Y.O. AGYO 2019/03 30.04.2019 -3 -2 34% -2 -1 23%
Akbank AKBNK 2019/03 26.04.2019 1.413 1.709 -17%

Akcansa AKCNS 2019/03 07.05.2019 20 41 -52% 31 70 -56%
Ak Enerji AKENR 2019/03 06.05.2019 -259 -144 80% 159 80 97%
Aksigorta AKGRT 2019/03 26.04.2019 78 51 53%

Akmerkez G.M.Y.O. AKMGY 2019/03 06.05.2019 22 21 5% 20 20 1%
Aksa AKSA 2019/03 06.05.2019 64 52 24% 139 115 21%
Akis G.M.Y.O. AKSGY 2019/03 06.05.2019 -26 -19 39% 74 62 20%
Aksu Enerji AKSUE 2019/03 29.04.2019 -2 -2 -30% 2 1 43%
Abaraka Turk Katilim Bankasi ALBRK 2019/03 09.05.2019 27 98 -72%

Alarko Carrier ALCAR 2019/03 29.04.2019 2 8 -71% -5 4 a.d.
Alcatel Teletas ALCTL 2019/03 09.05.2019 -34 -8 345% -9 -4 144%
Alarko G.M.Y.O. ALGYO 2019/03 29.04.2019 46 24 87% 4 3 53%
Akim Kagit ALKA 2019/03 30.04.2019 7 5 24% 7 6 17%
Akim Kimya ALKIM 2019/03 08.05.2019 26 11 128% 37 21 79%
Anadolu Cam ANACM 2019/03 26.04.2019 102 64 60% 195 136 43%
Anel Elektrik ANELE 2019/03 09.05.2019 3 12 -73% 6 10 -43%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 2019/03 29.04.2019 73 74 -2%

Anadolu Sigorta ANSGR 2019/03 29.04.2019 125 109 14%

Arcelik ARCLK 2019/03 29.04.2019 225 177 27% 694 517 34%
Armada Bilgisayar ARMDA 2019/03 07.05.2019 3 5 -39% 11 12 -5%
Aselsan ASELS 2019/03 07.05.2019 629 351 79% 395 283 39%
Anadolu Isuzu ASUZU 2019/03 10.05.2019 -14 -16 -11% 23 24 -4%
Ata G.M.Y.O. ATAGY 2019/03 30.04.2019 -1 1 -42% 0 0 -94%
Akin Tekstil ATEKS 2019/03 03.05.2019 2 2 a.d. 6 -2 a.d.
Atlas Y.O. ATLAS 2019/03 25.04.2019 -1 9 a.d. 1 9 a.d.
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 2019/03 07.05.2019 6 2 258% 2 1 45%
Avivasa Emeklilik AVISA 2019/03 29.04.2019 52 33 58%

Avod Gida AVOD 2019/03 09.05.2019 6 -1 a.d. 3 1 174%
Altinyunus Cesme AYCES 2019/03 30.04.2019 -4 -3 13% -2 -1 29%
Aygaz AYGAZ 2019/03 08.05.2019 10 55 -82% 98 38 156%
Bagfas BAGFS 2019/03 30.04.2019 1 -23 a.d. 56 23 139%
Banvit BANVT 2019/03 10.05.2019 -14 10 a.d. 59 53 1%
Bosch Fren Sistemleri BFREN 2019/03 25.04.2019 12 9 27% 13 8 59%
Bizim Toptan Satis Magazalari BIZIM 2019/03 29.04.2019 4 1 288% 58 24 142%
Bilici Yatirim BLCYT 2019/03 08.05.2019 7 5 33% 17 15 16%
Bantas Bandirma Ambalaj BNTAS 2019/03 27.04.2019 3 0 514% 2 1 39%
Bolu Cimento BOLUC 2019/03 30.04.2019 -21 30 a.d. 3 45 -94%
Bossa BOSSA 2019/03 24.04.2019 3 2 33% 29 32 -8%
Brisa BRISA 2019/03 29.04.2019 -3 11 a.d. 126 105 20%
Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat BRKO 2019/03 09.05.2019 -2 1 a.d. -1 1 a.d.
Borusan Boru BRSAN 2019/03 08.05.2019 14 12 13% 101 70 43%
Borusan Yat. Paz. BRYAT 2019/03 08.05.2019 0 18 -98%

Batisoke Cimento BSOKE 2019/03 30.04.2019 -59 -2 2370% -7 13 a.d.
Bursa Cimento BUCIM 2019/03 09.05.2019 7 25 -71% 13 43 -69%
Burcelik Vana BURVA 2019/03 30.04.2019 0 0 148% 0 0 111%
Coca Cola Icecek CCOLA 2019/03 02.05.2019 -3 -49 -95% 321 277 16%
Celik Halat CELHA 2019/03 03.05.2019 -3 7 a.d. 2 11 -83%
Cemtas CEMTS 2019/03 29.04.2019 20 24 -15% 17 31 -46%
Cimsa CIMSA 2019/03 09.05.2019 18 37 -51% 62 93 -33%
Cimbeton CMBTN 2019/03 07.05.2019 0 -3 a.d. 0 -3 -88%
Cimentas CMENT 2019/03 07.05.2019 -32 0 a.d. -32 10 a.d.
Creditwest Faktoring CRDFA 2019/03 29.04.2019 8 6 28%

Carrefoursa CRFSA 2019/03 30.04.2019 -100 -53 88% 94 -12 a.d.
Dagi Yatirim Holding DAGHL 2019/03 30.04.2019 1 0 4171% 0 0 -16%
Dagi Giyim DAGI 2019/03 30.04.2019 -1 0 160% 5 3 93%
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Aciklanan Karlar

Vakif Yatinm

10 May1s 2019 Cuma

BiST Kodu Donem Agciklama Net Donem Kari FVAOK
1C19 1C18 % Degisim 1C19  1C18 % Degisim

Denizli Cam DENCM 2019/03 26.04.2019 -5 0 4311% 0 2 a.d.
Denizbank DENIZ 2019/03 02.05.2019 492 604 -18%
Derimod DERIM 2019/03 30.04.2019 1 1 33% 0 6 -92%
Desa DESA 2019/03 07.05.2019 4 1 302% 20 7 180%
Despec Bilgisayar DESPC 2019/03 29.04.2019 3 4 -8% 3 4 -7%
Datagate Bilgisayar DGATE 2019/03 29.04.2019 6 4 40% 4 8 -45%
Ditas Dogan DITAS 2019/03 03.05.2019 1 1 -6% 3 3 -22%
Demisas Dokum DMSAS 2019/03 30.04.2019 7 6 14% 14 14 0%
Dogus Otomotiv DOAS 2019/03 09.05.2019 -69 81 a.d. 109 156 -30%
Dogan Burda Rizzoli DOBUR 2019/03 29.04.2019 1 2 -71% 1 2 -35%
Dogusan DOGUB 2019/03 30.04.2019 -1 0 224% -1 0 191%
Dogan Holding DOHOL 2019/03 09.05.2019 230 -102 a.d. 151 214 -29%
Duran Dogan Basim Ve Ambalaj DURDO 2019/03 08.05.2019 0 1 a.d. 7 4 86%
Dyo Boya DYOBY 2019/03 30.04.2019 5 12 -58% 48 42 14%
Deniz G.M.Y.O. DZGYO 2019/03 30.04.2019 2 4 -51% 1 1 -23%
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 2019/03 29.04.2019 0 1 a.d. 0 1 a.d.
Eczacibasi Ilac ECILC 2019/03 30.04.2019 -9 52 a.d. 39 31 29%
Eczacibasi Yatirim ECZYT 2019/03 30.04.2019 -13 14 a.d. -1 0 295%
Edip Gayrimenkul Yatirim EDIP 2019/03 09.05.2019 -17 -20 -18% 8 7 13%
Egeli & Co. Yatirim Holding EGCYH 2019/03 30.04.2019 1 1 -12% 0 4%
Egeli & Co. Tarim GirisimSrmy. Y.O. EGCYO 2019/03 30.04.2019 -1 0 2449%
Ege Endustri EGEEN 2019/03 09.05.2019 85 42 102% 82 35 134%
Ege Gubre EGGUB 2019/03 24.04.2019 8 8 6% 27 16 72%
Egeli&Co Enerji Yatirim EGCEY 2019/03 30.04.2019 0 0 5503% 0 0 -32%
Ege Profil EGPRO 2019/03 09.05.2019 -6 29 a.d. 14 44 -67%
Ege Seramik EGSER 2019/03 30.04.2019 3 11 -69% 3 16 -83%
Ekiz Yag Ve Sabun EKIZ 2019/03 30.04.2019 -1 -1 -20% 0 1035%
Eminis Ambalaj EMNIS 2019/03 30.04.2019 -4 -1 198% -1 0 a.d.
Enerjisa Enerji ENJSA 2019/03 06.05.2019 297 243 22% 872 671 30%
Enka Insaat ENKAI 2019/03 09.05.2019 835 497 68% 754 730 3%
Erbosan ERBOS 2019/03 08.05.2019 22 21 8% 19 21 -8%
Eregli Demir Celik EREGL 2019/03 26.04.2019 997 1.063 -6% 1.740  1.709 2%
Ersu Gida ERSU 2019/03 30.04.2019 0 0 1% 0 0 39%
Escort Computer ESCOM 2019/03 30.04.2019 20 0 a.d. 0 0 7%
Etiler Gida ETILR 2019/03 26.04.2019 0 1 -50% 0 0 -50%
Euro Trend Y.O. ETYAT 2019/03 19.04.2019 2 1 114% 2 1 112%
Euro Yatirim Holding EUHOL 2019/03 30.04.2019 1 2 -20% 0 0 -12%
Euro Kapital Y.O. EUKYO 2019/03 19.04.2019 2 1 126% 2 1 125%
Euro Yat. Ort. EUYO 2019/03 19.04.2019 2 1 133% 2 1 156%
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 2019/03 29.04.2019 26 36 -29%
Qnb Finansbank QNBFB 2019/03 29.04.2019 631 529 19%
Flap Kongre Toplanti Hizmetleri FLAP 2019/03 30.04.2019 2 -1 a.d. -1 -1 84%
F-M Izmit Piston FMIZP 2019/03 25.04.2019 8 8 1% 7 5 37%
Frigo Pak Gida FRIGO 2019/03 08.05.2019 0 13368% 5 2 240%
Ford Otosan FROTO 2019/03 29.04.2019 478 432 11% 781 594 31%
Garanti Bankasi GARAN 2019/03 29.04.2019 1.722 1.996 -14%
Garanti Faktoring GARFA 2019/03 25.04.2019 16 8 101%
Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi HUBVC 2019/03 30.04.2019 0 0 -92% 0 0 6%
Gediz Ambalaj GEDZA 2019/03 08.05.2019 2 1 94% 4 3 41%
Good-Year GOODY 2019/03 30.04.2019 -6 42 a.d. 34 70 -51%
Gozde Girisim Srmy. Y.0. GOZDE 2019/03 30.04.2019 -340 -77 344% -7 -10 -28%
GarantiY.O. GRNYO 2019/03 25.04.2019 1 0 185% 1 0 207%
Gunes Sigorta GUSGR 2019/03 29.04.2019 -21 1 a.d.
Gedik Yatirim Holding GYHOL 2019/03 30.04.2019 14 2 677% 15 2 631%
Halk Bankasi HALKB 2019/03 790
Hedef GirisimSrmy. Y.O. HDFGS 2019/03 25.04.2019 29 4 615% 25 4 532%
Hektas HEKTS 2019/03 29.04.2019 68 45 51% 105 62 68%
Hurriyet Gazetecilik HURGZ 2019/03 09.05.2019 -5 -5 -6% -12 6 a.d.
Icbe Turkey Bank ICBCT 2019/03 25.04.2019 25 34 -26%
Idealist G.M.Y.O. IDGYO 2019/03 30.04.2019 0 0 53% 0 0 11%
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Aciklanan Karlar Vakif Yatinm
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BiST Kodu Donem Agciklama i Net Donem Kari FVAOK
1C19 1C18 % Degisim 1C19 1C18 % Degisim

Ihlas Gazetecilik IHGZT 2019/03 30.04.2019 0 -3 a.d. -2 -4 -64%
Indeks Bilgisayar INDES 2019/03 09.05.2019 18 17 10% 28 33 -14%
Intema INTEM 2019/03 30.04.2019 -8 -7 9% 0 -6 -93%
Ipek Dogal Enerji Kaynaklari IPEKE 2019/03 09.05.2019 44 11 320% 263 67 293%
Is Bankasi (A) ISATR 2019/03 0
Is Bankasi (B) ISBTR 2019/03 0
Is Bankasi (C) ISCTR 2019/03 1.807
Iskenderun Demir Ve Celik ISDMR 2019/03 26.04.2019 523 787 -34% 907 1.078 -16%
Is Finansal Kiralama ISFIN 2019/03 25.04.2019 -1 58 a.d.
Is GirisimSrmy. Y.O. 1SGSY 2019/03 30.04.2019 1 0 424% 1 0 a.d.
Is G.M.Y.O. I1SGYO 2019/03 29.04.2019 -6 16 a.d. 41 28 45%
Is Yatirim ISMEN 2019/03 30.04.2019 90 59 53% 131 84 55%
IsY.O. ISYAT 2019/03 30.04.2019 23 5 332% 15 5 177%
Izmir Demir Celik 1ZMDC 2019/03 08.05.2019 -194 -20 874% -43 68 a.d.
Izocam 1ZOCM 2019/03 29.04.2019 -8 5 a.d. -6 12 a.d.
Jantsa Jant JANTS 2019/03 29.04.2019 17 11 56% 21 17 23%
Kaplamin KAPLM 2019/03 30.04.2019 0 3 a.d. 5 5 -11%
Koc Holding KCHOL 2019/03 09.05.2019 779 1.141 -32% 1.994 1.737 15%
Kent Gida KENT 2019/03 30.04.2019 4 19 -79% 30 34 -14%
Kerevitas Gida KERVT 2019/03 09.05.2019 29 -13 a.d. 101 65 56%
Kiler G.M.Y.O. KLGYO 2019/03 30.04.2019 -12 -10 24% -3 1 a.d.
Klimasan Klima KLMSN 2019/03 09.05.2019 33 0 a.d. 34 22 52%
Turkiye Kalkinma Ve Yatirim Bankasi KLNMA 2019/03 07.05.2019 116 -10 a.d.
Konfrut Gida KNFRT 2019/03 30.04.2019 11 9 19% 15 9 71%
Kordsa Teknik Tekstil KORDS 2019/03 06.05.2019 93 61 52% 198 120 65%
Koza Anadolu Metal KOZAA 2019/03 09.05.2019 156 20 675% 260 64 306%
Koza Altin Isletmeleri KOZAL 2019/03 09.05.2019 320 142 126% 258 101 155%
Kapital Yatirim Holding KPHOL 2019/03 30.04.2019 0 0 171%
Kardemir (A) KRDMA 2019/03 09.05.2019 14 50 -71% 43 79 -46%
Kardemir (B) KRDMB 2019/03 09.05.2019 7 25 -71% 21 39 -46%
Kardemir (D) KRDMD 2019/03 09.05.2019 46 161 -71% 139 256 -46%
Korfez G.M.Y.O. KRGYO 2019/03 30.04.2019 0 1 a.d. 0 -1 -87%
Kron Telekomunikasyon KRONT 2019/03 03.05.2019 1 -2 a.d. 0 -2 a.d.
Karsu Tekstil KRTEK 2019/03 29.04.2019 0 -2 a.d. 8 8 2%
Link Bilgisayar LINK 2019/03 30.04.2019 1 1 58% 0 0 -1%
Logo Yazilim LOGO 2019/03 07.05.2019 15 18 -17% 28 24 14%
Marmaris Altinyunus MAALT 2019/03 26.04.2019 5 1 296% 0 0 -15%
Metal Gayrimenkul METAL 2019/03 30.04.2019 0 0 a.d. 0 487%
Metro Holding METRO 2019/03 29.04.2019 -5 108 a.d. -1 -1 25%
Migros MGROS 2019/03 08.05.2019 -231 -244 -5% 451 179 152%
Milpa MIPAZ 2019/03 29.04.2019 -2 -1 143% -2 0 482%
Mardin Cimento MRDIN 2019/03 30.04.2019 6 11 -42% -5 9 a.d.
Marshall MRSHL 2019/03 30.04.2019 4 -12 a.d. 19 -5 a.d.
Mistral G.M.Y.O MSGYO 2019/03 29.04.2019 0 -3 a.d. 1 -1 a.d.
Netas Telekom. NETAS 2019/03 09.05.2019 -25 -3 838% -15 -1 1665%
Nigbas Nigde Beton NIBAS 2019/03 30.04.2019 -1 -1 -19% -1 0 50%
NurolG.M.Y.O. NUGYO 2019/03 30.04.2019 -96 -16 517% 13 11 16%
Orge Enerji ORGE 2019/03 09.05.2019 8 7 16% 10 7 49%
Osmanli Yatirim Menkul Degerler OSMEN 2019/03 19.04.2019 1 2 -58% -1 3 a.d.
Otokar OTKAR 2019/03 07.05.2019 -1 -28 -60% 10 -3 a.d.
Oyak Y.0. OYAYO 2019/03 30.04.2019 2 1 62%
Oylum Sinai Yatirimlar OYLUM 2019/03 30.04.2019 1 0 a.d. 1 0 617%
Ozderici G.M.Y.O. 0ZGYO 2019/03 29.04.2019 32 3 837% -3 -2 114%
Panora G.M.Y.O. PAGYO 2019/03 08.05.2019 15 14 7% 14 13 2%
Pera G.M.Y.O. PEGYO 2019/03 30.04.2019 -2 -1 100% 0 0 a.d.
Petkim PETKM 2019/03 10.05.2019 154 131 17% 288 218 32%
Pinar Entegre Et Ve Un PETUN 2019/03 30.04.2019 2 20 -89% 12 15 -18%
Pinar Su PINSU 2019/03 30.04.2019 -9 -7 21% 5 3 100%
Plastik Akilli Kart PKART 2019/03 29.04.2019 2 1 205% 2 2 1%
Petrokent Turizm PKENT 2019/03 30.04.2019 -12 -5 136% -3 -3 -2%
Pinar Sut PNSUT 2019/03 30.04.2019 18 22 -19% 21 34 -37%
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Aciklanan Karlar

Vakif Yatinm

10 May1s 2019 Cuma

BiST Kodu Donem Agciklama Net Donem Kari FVAOK
1C19 1C18 % Degisim 1C19 1C18 % Degisim

Polisan Holding POLHO 2019/03 07.05.2019 -19 19 a.d. 23 28 -19%
Turk Prysmian Kablo PRKAB 2019/03 25.04.2019 9 0 3061% 14 7 106%
Park Elek. Madencilik PRKME 2019/03 07.05.2019 4 7 -43% -3 -2 20%
Prizma Pres Matbaacilik PRZMA 2019/03 29.04.2019 -1 0 a.d. 0 0 -20%
Pergamon Status PSDTC 2019/03 30.04.2019 3 2 27% 1 0 20%
Ray Sigorta RAYSG 2019/03 30.04.2019 14 2 736%
Rhea Girisim Srmy. Y.O. RHEAG 2019/03 29.04.2019 1 -1 a.d. 0
Reysas G.M.Y.O. RYGYO 2019/03 30.04.2019 -23 -13 78% 41 29 42%
Reysas Tasimacilik RYSAS 2019/03 08.05.2019 -13 -12 5% 52 35 49%
Sabanci Holding SAHOL 2019/03 10.05.2019 1.057 1.066 -1% 2.507  2.536 -1%
Saray Matbaacilik SAMAT 2019/03 30.04.2019 0 -1 a.d. 1 2 -56%
Sanko Pazarlama SANKO 2019/03 29.04.2019 13 6 116% 3 1 182%
Sasa SASA 2019/03 06.05.2019 216 45 379% 23 60 -62%
Serve Film Produksiyon Eglence SERVE 2019/03 30.04.2019 1 -1 a.d. 1 0 a.d.
Silverline Endustri Ve Ticaret SILVR 2019/03 30.04.2019 -7 -1 443% -1 1 a.d.
Sise Cam SISE 2019/03 26.04.2019 448 393 14% 830 677 23%
Sekerbank SKBNK 2019/03 28
Senkron Guvenlik Ve lletisim Sistemleri SNKRN 2019/03 30.04.2019 0 0 -38% 0 0 a.d.
Sonmez Pamuklu SNPAM 2019/03 30.04.2019 1 5 -76% 4 3 27%
Soda Sanayii SODA 2019/03 26.04.2019 285 239 19% 200 185 8%
Sonmez Filament SONME 2019/03 30.04.2019 -3 1 a.d. 1 1 -2%
Tat Gida TATGD 2019/03 27.04.2019 14 10 33% 22 12 91%
Tav Havalimanlari TAVHL 2019/03 25.04.2019 146 34 333% 858 607 41%
Turkcel TCELL 2019/03 30.04.2019 1.224 501 145% 2.345 2.106 1%
Tgs Dis Ticaret TGSAS 2019/03 09.05.2019 3 1 139% 5 2 181%
Turk Hava Yollari THYAO 2019/03 09.05.2019 -1.253 -314 299% 830 1.037 -20%
Mondi Tire Kutsan TIRE 2019/03 29.04.2019 -3 12 a.d. 12 30 -59%
Tekfen Holding TKFEN 2019/03 25.04.2019 782 241 225% 939 279 237%
Teknosa TKNSA 2019/03 30.04.2019 -52 -4 1103% 45 31 46%
Trabzon Liman Isletmeciligi TLMAN 2019/03 30.04.2019 5 11 -49% 7 13 -43%
Temapol Polimer Plastik TMPOL 2019/03 09.05.2019 9 0 2040% 4 3 37%
Tofas Otomobil Fab. TOASO 2019/03 29.04.2019 325 325 0% 609 515 18%
Trakya Cam TRKCM 2019/03 26.04.2019 149 207 -28% 288 262 10%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 2019/03 29.04.2019 -12 -21 -41% 3 3 -2%
T.S.K.B. TSKB 2019/03 30.04.2019 185 159 17%
Turk Telekom TTKOM 2019/03 07.05.2019 310 110 183% 2.619  2.019 30%
Turk Traktor TTRAK 2019/03 26.04.2019 8 56 -87% 51 102 -50%
Tukas TUKAS 2019/03 07.05.2019 12 4 179% 35 9 311%
Tupras TUPRS 2019/03 08.05.2019 -375 378 a.d. 789 957 -17%
Turker Proje G.M.G. TURGG 2019/03 30.04.2019 0 0 1781% -1 -1 2%
Ufuk Yatirim UFUK 2019/03 29.04.2019 -3 -2 32% 3 2 65%
Ulaslar Turizm ULAS 2019/03 30.04.2019 0 1 -86% -1 0 35%
Uker ULKER 2019/03 08.05.2019 365 133 174% 330 225 47%
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 2019/03 1.051
Vakif Fin. Kir. VAKFN 2019/03 02.05.2019 -3 13 a.d.
Verusaturk GirisimSrmy. Y.O. VERTU 2019/03 30.04.2019 1 0 440% -1 0 242%
Vestel Beyaz Esya VESBE 2019/03 30.04.2019 83 84 -1% 162 146 11%
Vakif Menkul Kiymet Y.O. VKFYO 2019/03 30.04.2019 0 0 81% 0 0 89%
Vakif G.M.Y.O. VKGYO 2019/03 30.04.2019 2 -1 a.d. 2 2 -5%
Viking Kagit VKING 2019/03 30.04.2019 5 6 -22% 7 3 173%
Yesil Yatirim Holding YESIL 2019/03 30.04.2019 0 2 a.d.
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 2019/03 30.04.2019 65 45 45% 44 36 22%
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2019/03 02.05.2019 1.241 1.244 0%
Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 2019/03 29.04.2019 -1 0 313% 0 0 315%
Yunsa YUNSA 2019/03 06.05.2019 1 6 -86% 7 13 -45%
Zorlu Enerji ZOREN 2019/03 09.05.2019 36 35 1% 462 338 37%
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

10 May1s 2019 Cuma

Onem  Beklenti Onceki
10 May. Almanya 09:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi il 18,9 mlr € 18 mlr €
10 May. Fransa 09:45 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik % il -0,5% 0,4%
10 May. ingiltere 11:30 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik % Fil 0,2% 0,6%
10 May. ingiltere 11:30 1C19 GSYH Ceyreksel % Fil 0,5% 0,2%
10 May. ABD 15:30 Nis. TUFE- Aylk % il 0,4% 0,4%
10 May. ABD 15:30 Nis. TUFE- Yiluk % 4l 2,1% 1,9%
10 May. ABD 15:30 FED - Brainard'in Konusmasi
10 May. ABD 16:05 FED - Bostic'in Konusmasi
10 May. ABD 17:00 FED - Williams'in Konusmasi
10 May. ABD 21:00 Nis. Hazine Biitce Dengesi d 165mlr $ 1469 mir §
10 May. Turkiye VAKBN, SAHOL ve DOHOL'un 1¢19 finansallarini agiklamasi bekleniyor.
10 May. Tirkiye BIST - 1C19 donemine iliskin konsolide finansallar1 son gonderme tarihi.
13 May. Tirkiye 10:00 Mar. Cari Denge il
13 May. Tiirkiye HALKB'1n 1C19 finansallarin1 agiklamasi bekleniyor.
14 May. Japonya 02:50 Mar. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) 4l
14 May. Almanya 09:00 Nis. TUFE - Aylik % K|
14 May. Tirkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik % 4l
14 May. Tiirkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi - Yiluik % dl
14 May. ingiltere 11:30 Mar. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) 4
14 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il
14 May. Almanya 12:00 May. Zew Beklenti Endeksi 4l
14 May. Avro Bolgesi 12:00 May. Zew Beklenti Endeksi il
14 May. ABD 15:30 Nis. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% dl
15 May. Cin 05:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yilllk % il
15 May. Cin 05:00 Nis. Perakende Satslar- Yillk % il
15 May. Almanya 09:00 1C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) il
15 May. Fransa 09:45 Nis. TUFE- Aylk % dl
15 May. Tirkiye 10:00 Sub. issizlik Oran 4l
15 May. Tirkiye 11:00 Nis. Biitce Dengesi dl
15 May.  Avro Bolgesi 12:00 1C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) il
15 May. ABD 15:30 Nis. Perakende Satislar -Aylik% il
15 May. ABD 15:30 May. New York FED Sanayi Endeksi 4l
15 May. ABD 16:15 Nis. Sanayi Uretimi- Aylk % il
15 May. ABD 16:15 Nis. Kapasite Kullanim 4l
16 May. Japonya 02:50 Nis. UFE - Yilik % il
16 May. Tirkiye 10:00 Nis. Konut Satislari 4l
16 May. Turkiye 10:00 Nis. Konut Satislart - Yiluk % il
16 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi 4l
16 May. Tirkiye 14:30 May. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % il
16 May. ABD 15:30 Nis. Konut Baslangiclar 4l
16 May. ABD 15:30 Nis. insaat izinleri dl
16 May. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulari 4l
16 May. ABD 15:30 May. Philadelphia FED imalat Endeksi 4l

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1556892710.pdf

Vakaf Vatirim

10 May1s 2019 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 29.432 5,66 348 AL EUG 7,60 34%
GARAN 31.836 7,58 939 AL EUG 10,00 32%
HALKB 6.750 5,40 318 AL EPG 9,40 74%
ISCTR 22.815 5,07 252 AL EUG 6,78 34%
YKBNK 16.641 1,97 139 AL EUG 2,51 27%
ALBRK 1.233 1,37 35 TUT EPG 1,38 1%
TSKB 2.016 0,72 25 AL EUG 1,17 63%
Cam
ANACM 2.205 2,94 5 AL EUG 4,29 46%
SODA 8.110 8,11 37 AL EUG 10,38 28%
TRKCM 3.888 3,11 20 TUT EPG 4,09 32%
Cimento
CIMSA 817 6,05 3 TUT EPG 9,03 49%
AKCNS 1.208 6,31 0 TUT EPG 9,10 44%
BOLUC 395 2,76 1 TUT EAG 4,30 56%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.041 16,34 43 TUT EPG 21,00 29%
VESTL 3.519 10,49 189 AL EUG 8,95 -15%
Demir-Celik
EREGL 25.865 7,39 196 AL EUG 10,18 38%
KRDMD 1.646 2,11 420 AL EPG 3,25 54%
Gayrimenkul
TRGYO 2.040 2,04 4 AL EUG 2,35 15%
EKGYO 5.206 1,37 94 AL EUG 2,87 110%
ISGYO 940 0,98 3 TUT EPG 1,06 8%
Havacilik
TAVHL 8.879 24,44 35 AL EUG 38,00 55%
THYAO 17.195 12,46 1.013 AL EUG 25,40 104%
PGSUS 2.963 28,96 40 AL EUG 33,40 15%
Holding
KCHOL 38.825 15,31 73 AL EUG 19,50 27%
SAHOL 14,507 7,11 63 AL EPG 10,60 49%
SISE 13.050 5,80 4 TUT EPG 6,35 9%
Savunma
ASELS 21.432 18,80 256 AL EUG 35,70 90%
OTKAR 2.602 108,40 6 TUT EPG 110,00 1%
Otomotiv
FROTO 18.019 51,35 27 TUT EPG 62,50 22%
TOASO 8.750 17,50 24 AL EPG 25,55 46%
DOAS 904 4,11 2 TUT EPG 5,00 22%
Perakende
BIZIM 430 7,16 1 AL EUG 11,20 56%
BIMAS 23.833 78,50 102 TUT EPG 98,20 25%
MGROS 2.267 12,52 20 AL EUG 32,10 156%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhut, Kuclk ve Orta O[gek[]
Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

MEHTAP. ILBl@vakifyatirim.com.tr Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,

Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK : - :

UMUTDENIZ. PAK@vakifyatirim.com.tr Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

EKINCEM.EKE®@vakifyatirim.com.tr

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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