Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

14 May1s 2019 Sali

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri I - . -
Haftanin ilk islem giiniine 88.600 lizerinden alimlarla baslayan endekste, gunun
Endeksler 13 Mayis  %Desg. Ybb devaminda yeniden satislar geri dondi. Satis baskisiyla 85.400 uzerine kadar
gerileyen endekste, kapanis 86.283 seviyesinden gerceklesti.

BIST100 v 86.282,5 -2,5%  -5,5%
BIST030 v 107.372,2  -2,4%  -6,1% Sabah Asya tarafinda gozlenen ve giiniin devaminda Avrupa ve ABD’de
i larinda kendini hissettiren satis baskis1i gliniin genelinde de siirdi.
VIOPO30 Endeks W 110,900  -2,3%  -6,1% piyasa atls 31 sen
Kapanista hem Avrupa hem de ABD piyasalar giinii negatif bolgede tamamladi.
FTSE v 7.163,7  -0,6% 6,5%
DJI v 25.325,0 -2,4%  8,6% Bugiin hem iceride hem de Avro Bolgesinde sanayi Uretimi verileri takip
edilecek. Fed uyelerinin konusmalan da piyasalar tarafindan izlenecektir. Asya
DAX v 11.876,7  -1,5%  12,5% piyasalarinda bu sabah da satis baskisi izliyoruz. Avrupa ve ABD piyasalarinin
RTS v 1.207,6  -0,5% 13,0% bugline toparlanma cabalari ile baslamasi bekleniyor. BIST’in bugiine alimlarla
- - baslamasini bekliyoruz.
Parite 13 Mayis  %Deg. Ybb
USD/TRY A 6,0969 0,6% 15,1% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/TRY A 6,8569 0,8% 13,1% . . .
’ ’ e  Cariislemler dengesi 2019 Mart ayinda 589 mn $ acik verdi
($+€)/TRY A 6,4633 1,6%  14,2%
EUR/USD A 1,1239  0,2%  -1,9% Sektor ve Sirket Haberleri
- =
Emtia IWEND oG M e MSCI endeks degisimleri agikland1
Brent Petrol(bbl) A 70,76  0,7%  30,6% e Halk Bankasi (HALKB) 1C19 Finansal Sonuglan: Beklentinin altinda net
Bakir ($/ton) A 2,75 0,6%  0,9% kar (-)
Altin ($/0ns) v 1300  -0.1% 1.5% e Kisa Kisa Haberler: IZOCM, TUPRS
Takip Listesi
Giimiis ($/ons) A 14,82 0,3%  -4,7% ¢ P
Takvim
. S TSi i Beklenti Onceki
Performans ve islem hacmi verileri ; -
Almanya  09:00 Nis. TUFE - Aylk % 1,0% 1,0%
Yiikselenler (%) Disenler (%) Hacim (mnTL) Tirkiye  10:00  Mar. Sanayi Uretimi - Aylk % 0,8% 1,3%
FOIS 172 | RO A | A et Tiurkiye  10:00  Mar. Sanayi Uretimi - Yiluk % -4,2% -5,1%
FONET 13% | HLGYO -18% | GARAN 1013 ABD (015 FED - Williame K
UTPYA 10% | AVOD -18% | AVOD 412 , : - Witlamsin fonusmast
SERVE 6% | SALIX 17% | AKBNK 377 Ingiltere  11:30  Mar. ILO Issizlik Oran (3 aylik) 3,9% 3,9%
ARSAN 5% | KPHOL -14% | KRDMD 293 Avro Bolgesi 12:00  Mar. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) -0,3% -0,2%
Almanya 12:00 May. Zew Beklenti Endeksi 5,00 3,10
Avro Bolgesi 12:00  May. Zew Beklenti Endeksi 4,50
BIST 100 ve islem hacmi verileri ABD 19:45 FED - George'un Konusmasi
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
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Makro Ekonomi & Politika

14 May1s 2019 Sali

Cari islemler dengesi 2019 Mart ayinda 589 mn $ acik verdi

Vakif Yatinm

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore, cari islemler hesab1 2019 Mart ayinda piyasa beklentisinin (1
mlr § acik) altinda 589 mn $ acik verdi. 2018 Mart ayinda 4,7 mlr $ seviyesinde olan acigin
gerilemesiyle 12 aylik cari islemler acig1 12,8 mlr $ olarak gerceklesti. 2019 Subat ayi icin
aciklanan 718 mn S cari acik verisi, 733 mn S’a revize edildi.

e 2019 Mart ayinda dis ticaret acig1 yillik bazda %80 azalarak 916 mn $’a gerilerken, bir 6nceki
yilin ayn1 ayina gore ihracatta %1,9 artis, ithalatta ise %16,5 dusis gerceklesti. ’Altin ve enerji
haric cari islemler hesabi’’, bir onceki yilin aym ayinda 573 mn $ acik vermisken, 2019 Mart
ayinda 3,5 mlr §$ fazla verdi.

e Finans hesab1 altinda, dogrudan yatinmlardan kaynaklanan net girisler mart ayinda 965 mn $
olarak gerceklesti. Resmi rezervlerde 5,7 mlr $ disis goriilirken, net hata noksan kaleminde
4,3 mlr $’lik ¢ikis goriildii. Portfoy yatinmlar mart ayinda 1,3 mlr $ giris kaydetti.

Odemeler Dengesi istatistikleri, 2019 Mart (mn §)

2018 Mart 2019 Mart
Cari Islemler Hesab -4.734 -589
[ns Ticaret Dengesi -4.841 M6
Hizmetler Dengesi 1.185 1.298
Birincil Gelir Dengesi -1.282 -1.170
ikincil Gelir Denges 4 199
Finans Hesab -1.953 -4.893
Dogrudan Yatinmlar -1.085 -065
Portfay Yatinmlan 2.1%0 -1.353
Diger Yatinmlar 1.778 3.153
Rezerv Varhklar -4.836 -5.728
Met Hata Moksan 21.784 -4.303

Kaynak: TCMB, Vakaf Yatinnm Aragtirma ve Strateji

Yorum: Mart ayinda dis ticaret dengesindeki gerileme ile cari aciktaki iyilesmenin devam ettigini
goriiyoruz. Mart ayi verilerinde dogrudan yatirimlar ve portfdy yatirimlarindaki 1imli seyre karsin
diger yatirimlardaki 3,1 mlr $’lik ¢ikis dikkat cekiyor. Buna ek olarak net hata noksan kalemindeki cikis
net rezervlerin 5,7 mir $ azalmasina neden oldu. Oniimiizdeki dénemde, ithalattaki gerilemenin
devami ve mevsimsel olarak turizm gelirlerinde beklenen artis ile cari aciktaki iyilesmenin devam

etmesini bekliyoruz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Sektor & Sirket Haberleri
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MSCI endeks degisimleri agiklandi

MSCI Global Standard Endeksi'nde yer alan MSCI Tiirkiye Endeksi'nden Petkim ve Halk Bankasi
cikanlirken, bu hisseler MSCI Global Small Cap Endeksi icindeki MSCI Turkiye Endeksi'ne dahil
edildi.

MSCI Global Smal Cap Endeksi icindeki MSCI Tiirkiye Endeksi'nden Aksa Enerji Uretim, Anadolu
Grubu Holding, Anadolu Hayat Emeklilik, Anadolu Sigorta, Kardemir Karabiik Demir A ve Tirk
Traktor hisseleri ise cikanldi.

MSCI endekslerinde yapilan degisiklikler 28 Mayis kapanisi sonrasi yliriirliige girecek.

Halk Bankas1 (HALKB) 1C19 Finansal Sonuglari: Beklentinin altinda net kar (-)

Halk Bankasi 2019 yili ilk ceyrek icin hem bizim (-%25,7) hem de Research Turkey konsensus
tahminlerinin (-%22,3) altinda 305 mn TL net kar acikladi. Bu rakam bir onceki ceyrege gore
%3,6, bir onceki yiin ayn1 donemine gore ise %61,4 disuse isaret etmektedir. Temel olarak
1C19°da beklentimizin altinda gerceklesen net faiz gelirleri ve istiraklerden temetti gelirleri,
net kar tahminimizde asag yonli sapmaya neden olmustur. Halk Bankasi 1C19’da TL kredi
hacmi %10,7 artis ile guclu biyime performansi gosterirken, banka pazar payr kazanmaya
devam etmistir. 1C19’da iyilesen kredi-mevduat makasina ragmen, bir onceki ceyrege gore %59
oraminda gerileyen TUFEX gelirleri bankanin net faiz gelirlerine %11,5 oraninda diisiis
getirmistir. Ayrica 1C19°da bankanin istiraklerden temettu geliri (377 mn TL) ve aynca
ertelenmis vergi geliri (190 mn TL) kaydetmesi net kar desteklemistir. Bankanin 1C19’da
Takipteki Krediler Oram %3,3 ile degisim gostermezken, ayni donemde Ozkaynak karliligi
%9,3’den %7,3’e geriledi. Aciklanan 1C19 net karimin piyasa beklentilerinin altinda
gerceklesmesi nedeniyle hisse iizerine etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz. Yaptigimiz
revizyon sonucunda Halk Bankasi icin hedef fiyatimizi1 9,40 TL’den 8,50 TL’ye revize ediyoruz.
Halk Bankasi kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri”, Uzun Vadeli ise “AL” onerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) B,50 F/K {Cari): 3,2

Uzun Vadeli Gner AL Kapams Fiyaty (TL) 5,11 F/DD (Cari; 0,3

BEDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %

{mnTL) 1019 4C18 Ceyreksel % 1C18 Yillik % WY Kons. WY Kons.
Het Faiz Gelider 1.728 1.953 -12% 1.969 -12% 1.754 -1%

Met Ucret ve Homisyon Gelirleri 616 563 9% 406 52% 625 -1%

Het Donem Kar 305 7 4% 90 -61% 411 3593 -26% -22%
Met Faiz Mari 1,86% 2,30% 04 vp 2,75% -0.9 yp 1.88% 0,02 yp

Ort. Ozkaynak Kadigh T.3% 9.3% 1.9 vp 13, 4% -6.1 yp T.7% 0.3 yp

Kaynak: firket, Research Turkey, VXY Aras brma ve Stra bajfi

Kisaltmalar: yor yizde puan , md.: miamkdn dedil, a.d.: anlamb dedil, {: Geyrak, A: Ay, YYanpl, WY: Vakif Yabnm, Kons: Konsens s

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Kisa Kisa Haberler

(=) izocam (IZOCM): Yonetim kurulu, IZOCM’nin borsa kotundan cikilarilmasi kararimin 13
Haziran tarihli olaganustii genel kurulun kararina sunulmasi, borsa kotundan ¢ikmaya iliskin
karar alinmasi halinde, olaganiistii genel kurul karar tarihinden itibaren en gec 5 is giinii
icerisinde kottan cikmak amaciyla tarafindan Borsa istanbul'a basvuruda bulunulmasina karar
verdi. Kottan ¢ikma kararinin alinmasi halinde diger ortaklara hisse basina 20,12 TL’den pay
alim teklifi onerilmesi gerektigi belirtildi. Yorum: Mevcut durumda fiili dolasimdaki pay orani
%4,93 seviyesinde yer alan sirketin kottan ¢cikma fiyati olarak teklif edilecek 20,12 TL, son
kapamsa gére %12 yiikselis potansiyeline isaret etmektedir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Vakif Yatinm

Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir Sayfa3 /7


http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/1c19-finansal-sonuclari-halk-bankasi-1557811581.pdf

Sektor & Sirket Haberleri ~Vakif Yatinm

14 May1s 2019 Sali

e (=) Tiipras (TUPRS): Ocak 2019’da kamuya aciklanan ve 26 Subat tarihinde baslatilan izmit
Rafinerisi Fuel Oil Donusum Tesisi’ndeki planli bakim ve iyilestirme amacli durusun, planlanan
bitis siiresinden 14 giin 6nce tamamlanarak tam kapasite iiretime baslandiginm acikladr.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

14 May1s 2019 Sali

Onem  Beklenti

14 May. Japonya 02:50 Mar. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazll) dl 839,9mn ¥  489,2mn ¥
14 May. Almanya 09:00 Nis. TUFE - Aylk % al 1,0% 1,0%
14 May. Tiirkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 0,8% 1,3%
14 May. Tiirkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi - Yiluk % Pl -4,2% -5,1%
14 May. ABD 10:15 FED - Williams'in Konusmasi

14 May. ingiltere 11:30 Mar. ILO lssizlik Oran1 (3 aylik) 4 3,9% 3,9%
14 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,3% -0,2%
14 May. Almanya 12:00 May. Zew Beklenti Endeksi l 5,00 3,10
14 May. Avro Bolgesi 12:00 May. Zew Beklenti Endeksi dl 4,50
14 May. ABD 19:45 FED - George'un Konusmas1

15 May. Cin 05:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % al 6,5% 8,5%
15 May. Cin 05:00 Nis. Perakende Satislar- Yillik % il 8,6% 8,7%
15 May. Almanya 09:00 1C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) al 0,4% 0,0%
15 May. Fransa 09:45 Nis. TUFE- Aylik % dl 0,2% 0,2%
15 May. Tirkiye 10:00 Sub. Issizlik Oran dl 14,7%
15 May. Turkiye 11:00 Nis. Biitce Dengesi d -24,5 mlr TL
15 May.  Avro Bolgesi 12:00 1C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) l 0,4% 0,4%
15 May. ABD 15:30 Nis. Perakende Satislar - Aylk % dl 0,2% 1,6%
15 May. ABD 15:30 May. New York FED Sanayi Endeksi l 8,00 10,10
15 May. ABD 16:15 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik % al 0,0% -0,1%
15 May. ABD 16:15 Nis. Kapasite Kullanim dl 78,7% 78,8%
15 May. ABD 16:30 FED - Quarles'in Konusmasi

15 May. ABD 19:00 FED - Barkin'in Konusmasi

16 May. Japonya 02:50 Nis. UFE - Yalik % al 1,1% 1,3%
16 May. Turkiye 10:00 Nis. Konut Satislar dl 105 Bin
16 May. Tiirkiye 10:00 Nis. Konut Satislart - Yiluk % dl -5,3%
16 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi dl 19 Mlr € 19,5 Mlr €
16 May. Tirkiye 14:30 May. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % l 16,23%
16 May. ABD 15:30 Nis. Konut Baslangiglart dl 1218 Bin 1139 Bin
16 May. ABD 15:30 Nis. insaat Izinleri d 1295 Bin 1269 Bin
16 May. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurulari al 220 Bin 228 Bin
16 May. ABD 15:30 May. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 10,00 8,50
16 May. ABD 19:05 FED - Kashkarinin Konusmasi

17 May. Avro Bolgesi  12:00 Nis. TUFE - Aylk % dl 0,7% 1,0%
17 May.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. TUFE - Yiluk % al 1,7% 1,4%
17 May. Turkiye 14:30 Mar. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % l

17 May. ABD 17:00 Nis. CB Oncii Gostergeler Endeksi % l 0,2% 0,4%
17 May. ABD 17:00 May. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 97,80 97,20
17 May. ABD 20:40 FED - Clarida'nin Konusmasi

20 May. Japonya 02:50 1C19 GSYH - Ceyreksel (Yiliklandiritms)% dl 1,9%
20 May. Japonya 02:50 1C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) d 0,5%
20 May. Japonya 07:30 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik % al

20 May. Almanya 09:00 Nis. UFE - Aylk % dl

20 May. ABD 15:30 Nis. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1557494752.pdf

Vakaf Vatirim

14 May1s 2019 Sali

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 28.548 5,49 350 AL ElG 7,60 38%
GARAN 30.408 7,24 937 AL EUG 10,00 38%
HALKB 6.388 5,11 319 AL EPG 8,50 66%
ISCTR 22.275 4,95 246 AL EUG 6,78 37%
YKBNK 16.134 1,91 136 AL EUG 2,51 31%
ALBRK 1.179 1,31 30 TUT EPG 1,38 5%
TSKB 1.904 0,68 25 AL E0G 1,17 72%
Cam
ANACM 2.100 2,80 5 AL EUG 4,29 53%
SODA 7.940 7,94 37 AL EUG 10,38 31%
TRKCM 3.750 3,00 20 TUT EPG 4,09 36%
Cimento
CIMSA 808 5,98 3 TUT EPG 9,03 51%
AKCNS 1.198 6,26 0 TUT EPG 9,10 45%
BOLUC 374 2,61 1 TUT EAG 4,30 65%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 10.927 16,17 43 TUT EPG 21,00 30%
VESTL 3.183 9,49 194 AL ElG 8,95 -6%
Demir-Celik
EREGL 25.900 7,40 191 AL EUG 10,18 38%
KRDMD 1.592 2,04 420 AL EPG 3,25 59%
Gayrimenkul
TRGYO 2.010 2,01 4 AL E0G 2,35 17%
EKGYO 4.674 1,23 94 AL EUG 2,87 134%
ISGYO 911 0,95 3 TUT EPG 1,06 12%
Havacilik
TAVHL 8.573 23,60 35 AL EUG 38,00 61%
THYAO 17.057 12,36 1.013 AL EUG 25,40 106%
PGSUS 3.028 29,60 40 AL EUG 33,40 13%
Holding
KCHOL 38.089 15,02 76 AL EUG 19,50 30%
SAHOL 14.262 6,99 62 AL EPG 10,60 52%
SISE 12.420 5,52 42 TUT EPG 6,35 15%
Savunma
ASELS 20.178 17,70 254 AL E0G 35,70 102%
OTKAR 2.472 103,00 6 TUT EPG 110,00 7%
Otomotiv
FROTO 17.774 50,65 27 TUT EPG 62,50 23%
TOASO 8.315 16,63 24 AL EPG 25,55 54%
DOAS 862 3,92 2 TUT EPG 5,00 28%
Perakende
BIZIM 398 6,63 1 AL E0G 11,20 69%
BIMAS 22.239 73,25 106 TUT EPG 98,20 34%
MGROS 2.147 11,86 19 AL EUG 32,10 171%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhut, Kuclk ve Orta O[gek[]
Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

MEHTAP. ILBl@vakifyatirim.com.tr Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,

Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK : - :

UMUTDENIZ. PAK@vakifyatirim.com.tr Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

EKINCEM.EKE®@vakifyatirim.com.tr

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

