Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim
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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . Cor . - ..
Yurt dis1 piyasalardaki toparlanma egilimi ile birlikte endeks giine alimlarla
Endeksler 14 Mayis  %Deg. Ybb 86.600 seviyelerinden basladi. Giinlin devaminda 88.000 seviyelerine yonelen
endekste kapanis da 88.023 seviyesinden gerceklesti.

BIST100 A 88.022,9 2,06  -3,6%
BIST030 A 109.947,1 2,4%  -3,8% Asya piyasalarindaki saticili seyre karsiik din hem Avrupa hem de ABD’de
VIOP030 Endeks A 112,800 1,7%  -4,5% tqparlanma cabasi lzled_lk. Allmlarln_ glic kazanmasi sonrasinda yurt disi
piyasalarinin kapanisi pozitif gerceklesti.
FTSE A 7.241,6 1,1% 7,6%
DJI A 25.532,1  0,8%  9,5% issizlik verisi ve blitce dengesi iceride bugiin en dnemli veri akislari olacaktir.
Avro Bolgesi ve Almanya’da aciklanacak 1C19 buyume verisi ile ABD sanayi
DAX A 11.991,6  1,0%  13,6% iiretimi, giiniin devaminda yakindan takip edilecektir. Sabah Cin’de aciklanan
RTS A 1.241,5 2,8%  16,2% sanayi Uretimi verisi beklentilerin altinda kalsa da yurt disi piyasalardaki
- o toparlanmanin etkisiyle hem Cin hem de Japonya piyasalari pozitif seyrediyor.
Parite 14 Mayis  %Deg.  Ybb Avrupa ve ABD piyasalarinin bugiine de alimlarla baslamasi beklenmektedir.
USD/TRY A 6,0566  0,4% 13,6% BIST’in de guine hafif alimlarla baslamas1 beklenebilir.
AR A cl Urda v Makroekonomi & Politika Haberleri
($+€)/TRY v 6,3658  -1,5% 12,4%
EUR/USD A 1,1207  0,0%  -2,2% e Sanayi uretim endeksi mart ayinda yilik bazda %2,2 darald
Emtia 14 Mayrs  %Deg. Ybb e Kambiyo muamelelerinde satis tutar lizerinden binde 1 vergi alinacak
Brent Petrol(bbl) A 71,23 0,1%  31,5% Sektor ve Sirket Haberleri
Bakir ($/ton) A 2,74 0,0  0,6%
i v 129 0.0% 1 2% e Kisa Kisa Haberler: EKGYO, PGSUS, SMART, TKFEN
in (>/0ns) : ’ ’ o Temettii Odemeleri: OZRDN, VESBE
Giimiis ($/ons) v 14,80  -0,1%  -4,8% o Takip Listesi
Takvim
Performans ve islem hacmi verileri Tsi Beklenti
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Almanya  09:00  1C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 0,4% 0,0%
1IZOCM 20% | ROYAL -9% | GARAN 1231 Fransa 09:45 Nis. TUFE- Aylik % 0,2% 0,2%
COSMO 18% | ISFIN -9% | THYAO 900 Tiirkiye ~ 10:00  Sub. issizlik Oran 14,7%
AVOD 17% | POLHO -9% | PETKM 432 Turkiye  11:00  Nis. Biitce Dengesi 24,5 mlr TL
ADESE 16% | ITTFH -7% | HALKB 429 Avro Bolgesi 12:00  1C19  GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 0,4% 0,4%
DENCM 15% | KRTEK 7% | AKBNK 409 ABD  15:30  Nis. Perakende Satislar - Aylik % 0,2% 1,6%
ABD 15:30 May. New York FED Sanayi Endeksi 8,00 10,10
. . . ABD 16:15 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik % 0,0% -0,1%
BIST 100 ve islem hacmi verileri ABD  16:15  Nis. Kapasite Kullanimi 78,7% 78,8%
ABD 16:30 FED - Quarles'in Konusmasi
I islem Hacmi (Sag, TRYmn) = BIST-100 (Sol) ABD 19:00 FED - Barkin'in Konusmasi
91.000 90.272 4 7.000
90.000 - <1 6.000
89.000 ~ 4 5.000
88.000 - < 4.000
87.000 - 1 3.000
86.000 - 1 2.000
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Sanayi iiretim endeksi mart ayinda yillik bazda %2,2 darald

e Mart ayinda takvim etkisinden arindirilmis sanayi uretimi yillik bazda piyasa beklentisi olan
%4,4 altinda %2,2 daraldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis veriler aylik bazda %2,1
artisa isaret etti. 2019 Mart ayinda madencilik ve tas ocak¢iligi sektorii endeksi bir 6nceki aya
gore %4,1, imalat sanayi sektorl endeksi %2,2 artarken, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
tiretimi ve dagitim sektorii endeksi ise %0,6 daralma gosterdi.

e Sektorler ve ana sanayi gruplan incelendiginde, takvim etkisinden arindinilmis verilerle yillik
bazda en sert daralma %5,6 ile ara mali liretiminde goriiliirken, sermaye mali liretiminde %3,2
gerileme goruldi. Dayanikli tiiketim mallar ve enerji mallarinda sirasiyla %5,1 ve %3,5 artis
kaydedildi.

e Aciklanan veriler ile sanayi lretimi 2019’un ilk ceyreginde %4,8 azalmis oldu, bir onceki
ceyrege gore ise %1,7 artis gorildii.

Sanayi Uretim Endeksi (Takvim etkilerinden arindirilmis yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Sanayi iretimi mart ayinda beklentilerden daha olumlu bir goriiniim sergileyerek yillik
bazda daralmanin hiz kestidini gésteriyor. Oncii verilerin de isaret ettidi iizere ilk ceyrekte bir
onceki ceyrede gore daha iyi performans goOsteren sanayi Uretimi verilerinde aylik bazda
ivilesmenin enerji disinda tiim alt gruplara yayilmis oldugunu gériiyoruz. Bir 6nceki ceyrege gére
%1,7 artis gosteren sanayi Ulretimi verileri c¢eyreklik bazda GSYH biyiimesinin pozitif
gerceklesebilecegine ve yillik bazda GSYH biiyiimesindeki yavaslamanin da hiz kesebilecegine
isaret ediyor. Oniimiizdeki dénemde, 6&zellikle mart ayi sonrasinda finansal piyasalardaki
oynakligin artmis olmasini ve éncii verilerdeki iyilesmenin de bir miktar hiz kestigini g6z dniinde
bulundurarak ikinci ceyrek verileri icin yurt ici ve yurt disindaki gelismelerin kritik 6nem tasidigini
distintiyoruz.

Kambiyo muamelelerinde satis tutar iizerinden binde 1 vergi alinacak

e Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskanligi kararina gore, kambiyo muamelelerinde satis
tutan uzerinden binde 1 vergi alinacak. Bankalar ile yetkili mueseselerin kendi aralarinda veya
birbirlerine yaptiklar kambiyo satislar, Hazine ve Maliye Bakanligina yapilan kambiyo satislari,
Doviz kredisinin 6denmesine yonelik olarak, doviz kredisi kullanilan ya da kullanimina aracilik
eden banka tarafindan kredi borclusuna yapilan kambiyo satislarinda ise oran sifir olacak.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket, Kuzey Yakas1 Projesi kapsaminda uretilen 51 adet ticari
Unitenin acik arttirma ihalesinin 11 Mayis 2019’da gerceklestirildigini ve ihale sonucunda
muhammen bedeli KDV Dahil 59,9 mn TL olan 16 adet bagimsiz bolimiin satis fiyatinin KDV
Dahil 64,4 mn TL Uzerinden teklif geldigini bildirdi. Ayrica sirket yaptig1 diger aciklamada,
Bahcekent Flora projesi kapsaminda son kisimlarin kismi kesin kabuliiniin yapildigini acikladi.

e (=) Pegasus (PGSUS): Sirketin Nisan ayinda toplam misafir sayis1 yillik bazda %5,2 dususle 2,37
mn oldu (i¢ hat -%22,4, dis hat +%23,4). Soz konusu ayda toplam Arzedilen Koltuk Km yillik
bazda %11,9 artarken (i¢ hat -%24,9, dis hat +%35,2), doluluk oram 1,3 puan dustsle %87,6’ya
geriledi (ic hat +1 puan, dis hat -1,9 puan). Yorum: Dis hat doluluk oranindaki gerilemeyi bir
miktar olumsuz buluyoruz.

e (=) Smartiks Yazihim (SMART): Borsa istanbul, sirketin halka arz edilen 12.450.000 TL nominal
degerli paylarinin 16 Mayis tarihinden itibaren 2,42 TL baz fiyat ve "SMART.E" kodu ile Ana
Pazar'da A grubunda islem gormeye baslayacagini bildirdi.

e (=) Tekfen Holding (TKFEN): Bagli ortakligi Toros Tarim’in, Génen Yenilebilir Enerji Uretim’in

%70 hissesini 5,1 mn $ bedelle satin aldigin1 acikladi.

Temettii Odemeleri

Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Genel Kurul Tarihi

VESBE 15.05.2019 2,98 2,54 18,7% 08.05.2019
OZRDN 15.05.2019 0,08 0,06 2,5% 01.04.2019
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Onem  Beklenti

15 May. Cin 05:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % 4 6,5% 8,5%
15 May. Cin 05:00 Nis. Perakende Satislar- Yiluk % Pl 8,6% 8,7%
15 May. Almanya 09:00 1C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,4% 0,0%
15 May. Fransa 09:45 Nis. TUFE- Aylik % d 0,2% 0,2%
15 May. Turkiye 10:00 Sub. issizlik Oran dl 14,7%
15 May. Tirkiye 11:00 Nis. Biitce Dengesi il -24,5 mlr TL
15 May. Avro Bolgesi 12:00 1C19 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl 0,4% 0,4%
15 May. ABD 15:30 Nis. Perakende Satislar - Aylk % l 0,2% 1,6%
15 May. ABD 15:30 May. New York FED Sanayi Endeksi dl 8,00 10,10
15 May. ABD 16:15 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik % d 0,0% -0,1%
15 May. ABD 16:15 Nis. Kapasite Kullanim dl 78,7% 78,8%
15 May. ABD 16:30 FED - Quarles'in Konusmasi

15 May. ABD 19:00 FED - Barkin'in Konusmasi

16 May. Japonya 02:50 Nis. UFE - Yallk % dl 1,1% 1,3%
16 May. Tirkiye 10:00 Nis. Konut Satislar1 dl 105 Bin
16 May. Tirkiye 10:00 Nis. Konut Satislart - Yilk % dl -5,3%
16 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi dl 19 Mlr € 19,5 Mlr €
16 May. Tiirkiye 14:30 May. TCMB Beklenti Anketi - Y1l Sonu TUFE % dl 16,23%
16 May. ABD 15:30 Nis. Konut Baslangiclari dl 1218 Bin 1139 Bin
16 May. ABD 15:30 Nis. insaat izinleri dl 1295 Bin 1269 Bin
16 May. ABD 15:30 Haftalik lssizlik Maas1 Basvurulari l 220 Bin 228 Bin
16 May. ABD 15:30 May. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 10,00 8,50
16 May. ABD 19:05 FED - Kashkarinin Konusmasi

17 May.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. TUFE - Aylk % al 0,7% 1,0%
17 May. Avro Bolgesi  12:00 Nis. TUFE - Yiluk % dl 1,7% 1,4%
17 May. Tirkiye 14:30 Mar. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % Pl

17 May. ABD 17:00 Nis. CB Oncii Gostergeler Endeksi % d 0,2% 0,4%
17 May. ABD 17:00 May. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi P 97,80 97,20
17 May. ABD 20:40 FED - Clarida'nin Konusmas1

20 May. Japonya 02:50 1C19 GSYH - Ceyreksel (Yiliklandirilms)% l 1,9%
20 May. Japonya 02:50 1C19 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl 0,5%
20 May. Japonya 07:30 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik % l

20 May. Almanya 09:00 Nis. UFE - Aylk % il

20 May. ABD 15:30 Nis. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl

21 May. Avro Bolgesi 17:00 May. Tiketici Gliven Endeksi dl

21 May. ABD 17:00 Nis. 2. EL Konut Satislar1 dl

21 May. ABD 17:00 Nis. 2. El Konut Satislar - Aylik % Pl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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15 Mayis 2019 Carsamba

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 29.692 5,71 352 AL ElG 7,60 33%
GARAN 32.256 7,68 944 AL EUG 10,00 30%
HALKB 6.300 5,04 321 AL EPG 8,50 69%
ISCTR 23.130 5,14 243 AL EUG 6,78 32%
YKBNK 16.556 1,96 135 AL EUG 2,51 28%
ALBRK 1.188 1,32 28 TUT EPG 1,38 5%
TSKB 1.932 0,69 25 AL E0G 1,17 70%
Cam
ANACM 2.235 2,98 5 AL EUG 4,29 44%
SODA 7.880 7,88 36 AL EUG 10,38 32%
TRKCM 3.825 3,06 20 TUT EPG 4,09 34%
Cimento
CIMSA 812 6,01 3 TUT EPG 9,03 50%
AKCNS 1.206 6,30 0 TUT EPG 9,10 44%
BOLUC 375 2,62 1 TUT EAG 4,30 64%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.082 16,40 41 TUT EPG 21,00 28%
VESTL 3.170 9,45 195 AL EUG 8,95 -5%
Demir-Celik
EREGL 26.740 7,64 189 AL EUG 10,18 33%
KRDMD 1.623 2,08 417 AL EPG 3,25 56%
Gayrimenkul
TRGYO 2.020 2,02 4 AL EUG 2,35 16%
EKGYO 4.712 1,24 91 AL EUG 2,87 132%
ISGYO 920 0,96 4 TUT EPG 1,06 10%
Havacilik
TAVHL 8.682 23,90 35 AL EUG 38,00 59%
THYAO 17.250 12,50 1.001 AL EUG 25,40 103%
PGSUS 3.034 29,66 40 AL EUG 33,40 13%
Holding
KCHOL 39.180 15,45 76 AL EUG 19,50 26%
SAHOL 14.854 7,28 62 AL EPG 10,60 46%
SISE 12.488 5,55 42 TUT EPG 6,35 14%
Savunma
ASELS 20.725 18,18 253 AL EUG 35,70 96%
OTKAR 2.462 102,60 6 TUT EPG 110,00 7%
Otomotiv
FROTO 17.932 51,10 26 TUT EPG 62,50 22%
TOASO 8.290 16,58 24 AL EPG 25,55 54%
DOAS 873 3,97 2 TUT EPG 5,00 26%
Perakende
BIZIM 400 6,66 1 AL E0G 11,20 68%
BIMAS 22.618 74,50 107 TUT EPG 98,20 32%
MGROS 2.164 11,95 19 AL EUG 32,10 169%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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