Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

16 Mayis 2019 Persembe

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . .
Giine 88.000 seviyelerinden yatay baslayan endeks, acilis sonrasinda satis
Endeksler 15 Mayis  %De$g. Ybb baskisiyla karsilast1. 86.000 iizerine kadar gelen satislarla gerileyen endeks, giin
sonuna dogru tekrar toparlanarak giinii 87.380 seviyesinden tamamladi.

BIST100 v 87.380,4 -0,7%  -4,3%
BIST030 v 109.230,5 -0,7%  -4,5% Alumlarla giine baslama sinyalleri vermelerine karsiik giin icinde yurt disi
VIOP030 Endeks v 11,950  -0,8%  -5,2% plyasalgrda sa}t1§ bgs_kls1 izledik. ABD“Efgg,kgpl Trump n, AB ve J.a.ponya“1g1n
otomotiv tarifelerini ertelemeyi dusiindligli haberleriyle pozitife donen
FTSE A 7.297,0 0,8%  8,5% piyasalarda kapanislar da pozitif bolgede gerceklesti.
DJI A 25.648,0  0,5% 10,0% ] o . ) o
TCMB’nin Mayis ayina iliskin aciklayacagi Beklenti Anketi, giin icinde yakindan
DAX A 12.099,6  0,9%  14,6% takip edilecektir. Avro Bélgesi dis ticaret verisi ile ABD tarafinda agiklanacak
RTS A 1.247,0 0,4% 16,7% Philadelphia Fed Imalat Endeksi de izlenecektir. Bu sabah Asya seansinda Cin
- o piyasalar alicii seyrederken, Japonya piyasalar saticili. Hem Avrupa hem de
Parite 15 Mayis  %Deg.  Ybb ABD’nin giine satislarla baslamasi bekleniyor. BIST’in ise bugiine yatay
USD/TRY A 6,0273 0,4% 13,7% baslamasini bekliyoruz.
AR A LS DAL Makroekonomi & Politika Haberleri
($+€)/TRY A 6,3733 0,1%  12,6%
EUR/USD A 1,121 0,1%  -2,2% e 2019 Subat ayinda issizlik oram %14,7 seviyesinde gerceklesti
Emtia 15 Mayrs  %Deg. Ybb e  Merkezi yonetim biitcesi 2019 Nisan ayinda 18,3 mlr TL acik verdi
Brent Petrol(bbl) A 72,41 0,4%  33,7% Sektor ve Sirket Haberleri
Bakir ($/ton) A 2,74 0,2%  0,6%
Al ; 1297 01% 1 2% e Kisa Kisa Haberler: AKSEN, ANSGR, EKGYO, GUBRF, ULUSE
tin (5/ons) v : e ’ e Temettii Odemeleri: BRSAN
Giimiis ($/ons) v 14,78  -0,2%  -4,9% o  Takip Listesi
Takvim
Performans ve islem hacmi verileri Ulke Tsi Donem i Beklenti  Onceki
Yiikselenler (%) DU§en[er (%) Hacim (mn TL) Tirkiye 10:00 Nis. Konut Satislar 105 Bin
1ZOCM 9% | SERVE -17% | THYAO 1087 Tirkiye 10:00 Nis. Konut Satislart - Yillk % -5,3%
IHGZT 8% | ISFIN -15% | GARAN 758 Avro Bolgesi 12:00  Mar. Dis Ticaret Dengesi 19 Mlr € 19,5MLlr €
AKGUV 7% | POLHO -9% | KOZAA 395 Turkiye  14:30  May. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % 16,23%
SANEL 6% | ROYAL -7% | HALKB 376 ABD 15:30  Nis. Konut Baslangiclar 1218 Bin 1139 Bin
UFUK 6% | POLTK -6% | AKBNK 292 ABD 15:30  Nis. insaat izinleri 1295 Bin 1269 Bin
ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular 220 Bin 228 Bin
ABD 15:30 May. Philadelphia FED imalat Endeksi 10,00 8,50
BIST 100 ve islem hacmi verileri ABD 19:05 FED - Kashkarinin Konusmas1
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
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Lt e B Valaf Yatinm

16 Mayis 2019 Persembe

2019 Subat ayinda issizlik oran %14,7 seviyesinde gerceklesti

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gére issizlik oran1 2019 Subat ayinda bir énceki yilin aym
ayina gore 4,1 puan artarak %14,7 seviyesinde gerceklesti. Mevsim etkilerinden arindirilmis
veri de yillik bazda 3,8 puan artarak %13,6’ya yikseldi.

e Subat ayinda issiz sayis1 bir onceki yilin ayn1 ayina gore 1 milyon 376 bin kisi artarak 4 milyon
730 bin kisi oldu. 2019 Subat ayinda istihdam oram yillik bazda 1,8 puan azalis ile %44,8 olurken
is glicine katiim oram %52,5 olarak gerceklesti.

e Bir onceki yiin ayn1 ayina gore tarim, insaat ve sanayi sektorlerinde istihdam dususu
yasanirken, hizmet sektorunde istihdam sinirli artis gosterdi. Mevsimsel etkilerden arindirilmis
verilere gore geng niifusta (15-24 yas) issizlik oran bir onceki yiin ayn1 ayina gore 6,7 puan
artis ile %24,8 seviyesine yukseldi.

e Mevsim etkilerinden arindinlmis verilere gore 2019 Subat ayinda tanm disi issizlik oram 4,2
puan artarak %15,8 olarak gerceklesti.

Mevsimsellikten arindinlmis istihdam gostergeleri - % degisim (Subat 2016 - Subat 2019)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatinm Arastirma ve Strateji

Merkezi yonetim biitcesi 2019 Nisan ayinda 18,3 mlr TL acik verdi

e 2019 Nisan ayinda, merkezi yonetim bitce giderleri yillik bazda %12,8 oraninda artarken,
gelirler %10,7 azaldi. Boylece yilin ilk dort ayinda biitce 54,5 mlr TL acik vermis oldu.

e Faiz dis1 denge nisan ayinda 13,2 mlr TL acik verdi. Yilin ilk dort ayinda faiz dis1 denge 16,0
mlr TL acik vermis oldu. Nisan ay1 verileri ile birlikte 2019 yili i¢in planlanan 80,6 mlr TL biitce
ac1g1 hedefinin %67,6’sina ulasilmis oldu.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

16 Mayis 2019 Persembe

Kisa Kisa Haberler

e (=) Aksa Enerji (AKSEN): Sirketin 2019 yili sonunda 4,84 mlr TL ciro ve 1,34 mlr TL FAVOK’e
ulasmasimin 6ngériildiigii aciklandi. 2018 mali tablolarina gére %30 FAVOK biiyiimesine isaret
eden 2019 beklentisi icinde Afrika santrallerinin %85 civan pay alacag ongoriildii. Sirket, nakit
bazli yatinm harcamalarinin 2019 yilinda onceki yila gore %33 azalarak 80 mn TL olarak
gerceklesmesinin beklendigini acikladi.

e (=) Anadolu Sigorta (ANSGR): Anadolu Sigorta’nin 2019 yili Nisan ayinda toplam prim uretimi
(Y/Y +%5,6 A/A +%9,6) 558 mn TL olmustur. Boylece Sirket'in 2019 Ocak-Nisan doneminde
toplam prim tretimi yillik bazda %13,7 artarak 2,17 mlr TL’ye ulasmistir.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Emlak Konut GYO yaptigi aciklamada, toplam muhammen
bedeli KDV dahil 319,3 mn TL olan Sirket buinyesindeki 15 adet gayrimenkuliin, 28 May1s 2019’da
ayn ayn acik artirma usulii ile satisa sunulacagin bildirdi. Yorum: Gayrimenkullerin satisinin
gerceklesmesinin sirketin net bor¢ pozisyonuna iyilesme getirecedini disiiniiyoruz. 1C19
itibariyle Sirket’in net borcu 3,5 mlr TL seviyesindedir.

e (=) Giibre Fabrikalar1 (GUBRF): Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi ile 13 Aralik
2013 tarihinde imzalanan “Basbayilik Sdzlesmesi‘nin yenilendigini acikladi. Sozlesme
kapsaminda Tirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi, 2019-2023 yillar1 arasinda tiim
kimyevi guibre ihtiyacim Giibretas'tan tedarik etmeye devam edecek.

e (=) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Sirketin odenmis sermayesinin %82,275'ine ve oy haklarinin
%90,153'line denk gelen paylarin satisi isleminde pay alim bedelinin toplam 235,1 mn $ dolarak
diizeltildigini, SPK onay1 ardindan hisse basi pay alim teklif fiyatimn ise 3,5717 $ olmasinin
ongorildiigii agiklandi. Pay alim fiyatinin TL karsiigi belirlenirken paylarin devir tarihi olan 15
Nisan i¢in TCMB alis kuru olan 5,7827 TL ile pay alim teklifinin baslayacagi giinden onceki is
glindi icin TCMB tarafindan agiklanan alis kurundan yiiksek olanin kullanilacag belirtildi. Yorum:
Mevcut durumda pay alim teklifi icin TL karsiligi hisse basi fiyatin (5,7827x3,5717) 20,65 TL
altinda olmayacagi goriinmektedir. Hissenin son kapanisi ise 21,14 seviyesinden
gerceklesmistir.

Temettii Odemeleri

Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Genel Kurul Tarihi

BRSAN 16.05.2019 0,82 0,70 10,1% 28.03.2019
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

16 Mayis 2019 Persembe

Tarih Ulke i Beklenti Onceki
16 May. Japonya 02:50 Nis. UFE - Yalik % il 1,1% 1,3%
16 May. Tirkiye 10:00 Nis. Konut Satislar dl 105 Bin
16 May. Tirkiye 10:00 Nis. Konut Satislart - Yiluk % 4l -5,3%
16 May. Avro Bolgesi  12:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi il 19 MIr € 19,5 Mlr €
16 May. Tirkiye 14:30 May. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % 4l 16,23%
16 May. ABD 15:30 Nis. Konut Baslangiclar il 1218 Bin 1139 Bin
16 May. ABD 15:30 Nis. insaat izinleri dl 1295 Bin 1269 Bin
16 May. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari il 220 Bin 228 Bin
16 May. ABD 15:30 May. Philadelphia FED imalat Endeksi 4l 10,00 8,50
16 May. ABD 19:05 FED - Kashkarinin Konusmasi
17 May.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. TUFE - Aylik % P 0,7% 1,0%
17 May. Awvro Bolgesi  12:00 Nis. TUFE - Yiluk % dl 1,7% 1,4%
17 May. Tirkiye 14:30 Mar. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % Fil
17 May. ABD 17:00 Nis. CB Oncii Gostergeler Endeksi % il 0,2% 0,4%
17 May. ABD 17:00 May. Michigan Tiketici Giiven Endeksi il 97,80 97,20
17 May. ABD 20:40 FED - Clarida’nin Konusmasi
20 May. Japonya 02:50 1C19 GSYH - Ceyreksel (Yiliklandiritms)% il 1,9%
20 May. Japonya 02:50 1C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l 0,5%
20 May. Japonya 07:30 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik % il
20 May. Almanya 09:00 Nis. UFE - Aylik % d
20 May. ABD 15:30 Nis. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi il
21 May. Avro Bolgesi 17:00 May. Tiiketici Guiven Endeksi dl
21 May. ABD 17:00 Nis. 2. EL Konut Satislan il
21 May. ABD 17:00 Nis. 2. El Konut Satislar1 - Aylik % Fil
22 May. Japonya 02:50 Nis. Dis Ticaret Dengesi 4l
22 May. ingiltere 11:30 Nis. TUFE- Aylik % K|
22 May. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1557494752.pdf

Vakaf Vatirim

16 Mayis 2019 Persembe

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 29.848 5,74 352 AL ElG 7,60 32%
GARAN 32.046 7,63 939 AL EUG 10,00 31%
HALKB 6.225 4,98 323 AL EPG 8,50 71%
ISCTR 22.680 5,04 240 AL EUG 6,78 35%
YKBNK 16.387 1,94 134 AL EUG 2,51 29%
ALBRK 1.179 1,31 25 TUT EPG 1,38 5%
TSKB 1.932 0,69 25 AL E0G 1,17 70%
Cam
ANACM 2.168 2,89 5 AL EUG 4,29 48%
SODA 7.780 7,78 36 AL EUG 10,38 33%
TRKCM 3.713 2,97 16 TUT EPG 4,09 38%
Cimento
CIMSA 800 5,92 3 TUT EPG 9,03 53%
AKCNS 1.206 6,30 0 TUT EPG 9,10 44%
BOLUC 374 2,61 1 TUT EAG 4,30 65%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 10.832 16,03 41 TUT EPG 21,00 31%
VESTL 3.029 9,03 196 AL EUG 8,95 -1%
Demir-Celik
EREGL 26.565 7,59 186 AL EUG 10,18 34%
KRDMD 1.584 2,03 414 AL EPG 3,25 60%
Gayrimenkul
TRGYO 2.020 2,02 4 AL EUG 2,35 16%
EKGYO 4.560 1,20 89 AL EUG 2,87 139%
ISGYO 920 0,96 4 TUT EPG 1,06 10%
Havacilik
TAVHL 8.305 22,86 35 AL EUG 38,00 66%
THYAO 16.698 12,10 984 AL EUG 25,40 110%
PGSUS 3.018 29,50 40 AL EUG 33,40 13%
Holding
KCHOL 38.850 15,32 76 AL EUG 19,50 27%
SAHOL 14.711 7,21 62 AL EPG 10,60 47%
SISE 12.105 5,38 41 TUT EPG 6,35 18%
Savunma
ASELS 20.235 17,75 249 AL EUG 35,70 101%
OTKAR 2.443 101,80 6 TUT EPG 110,00 8%
Otomotiv
FROTO 18.282 52,10 26 TUT EPG 62,50 20%
TOASO 8.370 16,74 24 AL EPG 25,55 53%
DOAS 862 3,92 2 TUT EPG 5,00 28%
Perakende
BIZIM 399 6,65 1 AL E0G 11,20 68%
BIMAS 22.466 74,00 107 TUT EPG 98,20 33%
MGROS 2.164 11,95 19 AL EUG 32,10 169%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhut, Kuclk ve Orta O[gek[]
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Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-
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Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK : - :

UMUTDENIZ. PAK@vakifyatirim.com.tr Analist Kantitatif Analiz
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Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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