Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

17 May1s 2019 Cuma

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . -
Alimlarla giine 87.600 uzerinden baslayan endeks, gunun devaminda da 88.500
Endeksler 16 Mayis  %Desg. Ybb Uzerine kadar yikseldi. 88.000 iUzerinden gelen satislari karsilamaya calisan
endekste gliniin kapanis1 87.204 seviyesinden gerceklesti.

BIST100 v 87.203,9 -0,2%  -4,5%

BIST030 v 108.969,0 -0,2%  -4,7% Yurt dis1 piyasalardadiin dalgali seyirler izledik. Guin icinde toparlanmaya calisan
VIOP030 Endeks v 111300 -0.6%  -5.8% endeksler, hem Avrupa hem de ABD’de tarafinda pozitif kapanis

’ ’ ’ gerceklestirdiler.
FTSE A 7.353,5 0,8% 9,3%
DJI A 25.862,7  0,8% 10,9% Avro Bélgesi TUFE ve ABD tiiketici giiveni, bugiin Gne ¢ikan veri akislari olacaktir.
Haftanin son islem guiniinde sabah Asya seansinda yine kansik seyir izliyoruz. Cin
DAX A 12.310,4  1,7%  16,6% piyasalari %1’in {izerinde saticili seyrederken, Japonya piyasalan alicili
RTS A 1.261,3 1,2%  18,0% seyretmektedir. Hem Avrupa hem de ABD’nin giine satis baskisiyla baslamas:
- - bekleniyor. BIST’in ise bugiine saticili baslamasim bekliyoruz.

Parite 16 Mayis  %Deg. Ybb

USD/TRY A 6,0759 0,5% 13,9% Makroekonomi & Politika Haberleri

EUR/TRY A 6,7960 0,4%  12,1% . o

’ ’ e Konut satislar nisan ayinda yillik bazda %18,1 geriledi

(3+€)/TRY v o, S L e« TCMB mayis ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi 16,68’
EUR/USD v 1,1179  0,0%  -2,4% yiikseldi

Emtia 16 May1s  %Deg. Ybb . . .

Sektor ve Sirket Haberleri

Brent Petrol(bbl) A 73,06 0,0%  34,9%

Bakir ($/ton) v 2,73  -0,1% 0,3% e Bankacilik sektorinde TL kredi hacmi haftalik bazda yatay seyretti
Altin ($/0ns) A 1.287  0.0% 0.4% e Yabancl yatinmcilar 10 Mayis haftasinda net 215 mn $ hisse satim
Gumus ($/ons) v 14,54 0,0% 6,5% gerceklestirdi

P ’ o P e Kisa Kisa Haberler: Demir Celik Sektorii, ANHYT

e Aciklanan Temettiiler: BAKAB

Performans ve islem hacmi verileri e Takip Listesi

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

GRNYO 13% | HLGYO -11% | THYAO 970 Tsi Beklenti Onceki
KAPLM 12% | POLTK -11% | GARAN 924 . -

SERVE 12% | EGCYH 9% | KOZAA 482 Avro Bolgesi 12:00 Nis. TUFE - Aylik % 0,7% 1,0%
SANEL 10% | 1ZOCM -8% | AKBNK 352 Avro Bolgesi 12:00 Nis. TUFE - Yiluk % 1,7% 1,4%
RAYSG 9% | KRSAN -7% | HALKB 320 Tiirkiye 14:30  Mar. Konut Fiyat Endeksi, Aylik %

ABD 17:00 Nis. CB Oncii Gostergeler Endeksi % 0,2% 0,4%
ABD 17:00 May. Michigan Tiketici Guiven Endeksi 97,80 97,20

A U v ke Lt il ABD 20:40 FED - Clarida'nin Konusmasi
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

17 Mayis 2019 Cuma

Konut satislari nisan ayinda yillik bazda %18,1 geriledi

e 2019 Nisan ayinda Turkiye genelinde konut satislar1 bir onceki yiin ayn1 ayina gore %18,1
azalarak 84.403 adet olarak gerceklesti. Konut satislari icinde istanbul, %18,3 ile en yiiksek
paya sahip oldu.

e  Turkiye genelinde ipotekli konut satislari bir onceki yilin ayni ayina gore %61,3 azaldi ve toplam
konut satislar icinde payr %12,8 oldu.

e Nisan ayinda ilk defa satilan konut sayis1 yillik bazda %29,6 geriledi ve toplam satislar icindeki
pay1 %39,6 oldu. Aym donemde ikinci el konut satislarinda %8,3 gerileme gorildu. Yabancilara
yapilan konut satislar1 %82,1 artis gostererek 3.720’ye yukselirken, toplam satislar icindeki pay1
%3 oldu. Nisan ayinda da en cok konut satis1 Irak vatandaslarina yapildi.

TCMB mayis ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi 16,68’e yiikseldi

e TCMB’nin her ay hazirladigi, reel sektor, finansal sektor temsilcileri ve profesyonellerden
olusan katilimcilar tarafindan yamitlanan beklenti anketinde mayis ayina iliskin sonuclar
yayimlandi. Mayis ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %16,68’e yiikselirken, yil sonu
GSYH bilyiime beklentisi %0,3’e geriledi. Cari islemler acig1 beklentisi ise 14,70 mlr $’a

geriledi.

TCMB Beklenti Anketi Aralik-18 Ocak-19 Subat-19 Mart-19  Nisan-19 Mayis-19
TUFE Beklentisi % (Yil Sonu) 21,28 16,45 15,91 15,64 16,23 16,68
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonras) 16,46 15,91 15,47 15,24 15,38 15,48
TUFE Beklentisi % (24 Ay Sonrast) 12,43 12,00 12,10 11,80 12,06 12,34
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Yil Sonu) 5,4372 6,1847 5,9898 6,0615 6,2030 6,4310
Yillk Cari islemler Dengesi Beklentisi, mlr $ (Y1l Sonu) -33,35 -24,67 -23,58 -21,36 -17,60 -14,70
Yillk GSYH Biiyiime Beklentisi % (Yil Sonu) 3,04 1,40 1,20 1,20 0,60 0,30
TCMB AOFM Beklentisi % (cari ay) 24,00 24,00 24,00 24,00 24,00 25,36

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma & Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

17 Mayis 2019 Cuma

Bankacilik sektoriinde TL kredi hacmi haftalik bazda yatay seyretti

e BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 10 Mayis 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %1,3 oraninda yikselis gosterdi. Bu artista TL’nin haftalik bazda yaklasik
%2,5 deger kaybetmesi de etkili olmustur. Aym donemde TL krediler yatay seyrederken, YP
krediler TL bazinda %2,9 yiikselis (5:+%0,5) kaydetti. 10 Mayis haftasinda tiiketici kredileri yatay
seyrini korurken, ticari ve diger krediler %0,4 bliyiime gosterdi.

e 10 Mayis 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda %1,9 artis gosterdi.
Son bir haftada TL mevduat %0,4 diisus gosterirken, YP mevduat dolar bazinda %1,3 artt1. 10
May1s haftasinda ticari kuruluslar mevduati bir onceki haftaya gore %2,4 yiikselis kaydetti.

e 10 Mayis 2019 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oram (TKO) %4,22 (onceki:
%4,25) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsihk Oram ise %68,8 (Onceki: %68,6) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Bilango (Sektor), Mn Oncek.i' Onfeki“ YBB-
- 10.05.2019 Haftaya Gore Ceyrege Gore Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyii 555.032 0,6% 8,1% 20,2%
Krediler 2.587.580 1,3% 2,9% 8,1%
- Tiiketici Kredileri 404.186 0,0% -4,4% 1,2%
- Ticari ve Dider Krediler 2.048.506 3,3% -9,6% 20,0%
- Kredi Kartlari 134.889 -1,2% 1,6% 1,5%
Mevduat 2.317.658 1,9% 5,1% 13,4%
-Gergek Kisiler 1.427.066 1,8% -1,0% 12,8%
-Ticari Kuruluslar 751.818 2,4% -6,6% 16,5%
-Resmi ve Diger Kuruluslar 138.775 0,3% -7,7% 3,9%
Ozkaynaklar 531.963 0,2% 1,0% 4,8%
Takipteki Krediler Orani 4,22% -4 bp -1 bp 31bp
-Tiiketici Kredileri 3,16% 2 bp 43 bp 23 bp
-Kredi Kartlari 6,24% 12 bp 89 bp 60 bp
-Taksitli Ticari Krediler 8,68% 9bp 99 bp 42 bp
-KOBI Kredileri 10,22% 8bp 41 bp 123 bp
Takipteki Krediler Karsilik Orani 68,8% 24 bp 41 bp 63 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

17 Mayis 2019 Cuma

Yabanci yatirimcilar 10 Mayis haftasinda net 215 mn $ hisse satimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 10 Mayis ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 215 mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, ayn1 dénemde Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 340 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlar1 nette 826 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 2,63 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Kisa Kisa Haberler

e Demir Celik Sektorii: ABD’nin, Tirkiye'den ithal ettigi celik uriinlerine uyguladigi %50
oranindaki giimriik vergisini yeniden %25 seviyesine indirildigi belirtildi. ABD yénetimi, Agustos
2018’de yaptig1 aciklamayla, Tirkiye'den yapilan celik ithalatina uygulanan vergiyi %50ye,
aluminyum ithalatina uygulanan vergiyi de %20'ye cikarmisti. Sektoriin ihracat potansiyelini
kismen rahatlatmasi acisindan karan olumlu degerlendiriyoruz. Hem Erdemir hem de Kardemir
tarafinda ise sirketlerin dogrudan ABD pazarina cok giicli satislar olmasa da dolayli yoldan bu
sirketlerin simirli pozitif etkilenmesini bekliyoruz.

e (=) Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Anadolu Hayat’in 2019 yili Nisan ayinda toplam prim
uretimi (Y/Y +%42,4 A/A -%25,9) 71,5 mn TL olmustur. Boylece Sirket'in 2019 Ocak-Nisan
doneminde toplam prim uretimi yillik bazda %25,6 artarak 253,2 mn TL (Hayat Disi: 0,37 mn
TL, Hayat: 252,8 mn TL) olarak gerceklesmistir.

Aciklanan Temettiiler

Hisse Ad Tarih HBT (briit) HBT (net) Temettii Verimi Genel Kurul Tarihi
BAKAB 23.07.2019 0,21 0,18 4,7% -
BAKAB 24.09.2019 0,21 0,18 4,7% -
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

17 Mayis 2019 Cuma

Onem  Beklenti Onceki

17 May. Avro Bolgesi ~ 12:00 Nis. TUFE - Aylk % d 0,7% 1,0%
17 May. Avro Bolgesi ~ 12:00 Nis. TUFE - Yiluk % al 1,7% 1,4%
17 May. Tirkiye 14:30 Mar. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl

17 May. ABD 17:00 Nis. CB Oncii Gostergeler Endeksi % al 0,2% 0,4%
17 May. ABD 17:00 May. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 97,80 97,20
17 May. ABD 20:40 FED - Clarida'nin Konusmasi

20 May. Japonya 02:50 1C19 GSYH - Ceyreksel (Yiluiklandiritmis)% dl 1,9%
20 May. Japonya 02:50 1C19 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) l 0,5%
20 May. Japonya 07:30 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik % dl

20 May. Almanya 09:00 Nis. UFE - Aylk % |

20 May. ABD 15:30 Nis. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl

21 May. Awvro Bolgesi  17:00 May. Tiiketici Gliven Endeksi dl

21 May. ABD 17:00 Nis. 2. EL Konut Satislar al

21 May. ABD 17:00 Nis. 2. El Konut Satislart - Aylik % l

22 May. Japonya 02:50 Nis. Dis Ticaret Dengesi dl

22 May. ingiltere 11:30 Nis. TUFE- Aylik % d

22 May. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar

23 May. Almanya 09:00 1C19 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl

23 May. Almanya 09:00 1C19 GSYH Yiluk % dl

23 May. Turkiye 10:00 May. Reel Kesim Giiven Endeksi al

23 May. Tirkiye 10:00 May. Kapasite Kullanim d

23 May. Fransa 10:15 May. Markit PMI imalat al

23 May. Fransa 10:15 May. Markit PMI Hizmet dl

23 May. Almanya 10:30 May. Markit/BME PMI imalat dl

23 May. Almanya 10:30 May. Markit PMI Hizmet dl

23 May. Awvro Bolgesi  11:00 May. Markit PMI imalat l

23 May. Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI Hizmet dl

23 May. Awvro Bolgesi  11:00 May. Markit PMI Bilesik l

23 May. Almanya 11:00 May. IFO s Ortamm Giiven Endeksi dl

23 May. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulari l

23 May. ABD 16:45 May. Markit PMI imalat al

23 May. ABD 16:45 May. Markit PMI Hizmet dl

23 May. ABD 17:00 Nis. Yeni Konut Satislar1 al

23 May. ABD 18:00 May. Kansas City Fed imalat Endeksi Pl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1557494752.pdf

Vakaf Vatirim

17 Mayis 2019 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 30.004 5,77 352 AL ElG 7,60 32%
GARAN 31.962 7,61 939 AL EUG 10,00 31%
HALKB 6.175 4,94 323 AL EPG 8,50 72%
ISCTR 22.500 5,00 240 AL EUG 6,78 36%
YKBNK 16.387 1,94 134 AL EUG 2,51 29%
ALBRK 1.188 1,32 25 TUT EPG 1,38 5%
TSKB 1.904 0,68 25 AL E0G 1,17 72%
Cam
ANACM 2.175 2,90 5 AL EUG 4,29 48%
SODA 7.580 7,58 36 AL EUG 10,38 37%
TRKCM 3.638 2,91 16 TUT EPG 4,09 41%
Cimento
CIMSA 798 5,91 3 TUT EPG 9,03 53%
AKCNS 1.206 6,30 0 TUT EPG 9,10 44%
BOLUC 370 2,58 1 TUT EAG 4,30 67%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 10.751 15,91 41 TUT EPG 21,00 32%
VESTL 2.955 8,81 194 AL ElG 8,95 2%
Demir-Celik
EREGL 26.635 7,61 185 AL EUG 10,18 34%
KRDMD 1.615 2,07 410 AL EPG 3,25 57%
Gayrimenkul
TRGYO 1.980 1,98 4 AL EUG 2,35 19%
EKGYO 4.484 1,18 89 AL EUG 2,87 144%
ISGYO 911 0,95 4 TUT EPG 1,06 12%
Havacilik
TAVHL 8.414 23,16 34 AL EUG 38,00 64%
THYAO 16.933 12,27 984 AL EUG 25,40 107%
PGSUS 3.006 29,38 40 AL EUG 33,40 14%
Holding
KCHOL 39.256 15,48 76 AL EUG 19,50 26%
SAHOL 14.773 7,24 63 AL EPG 10,60 46%
SISE 11.948 5,31 41 TUT EPG 6,35 20%
Savunma
ASELS 20.178 17,70 248 AL E0G 35,70 102%
OTKAR 2.472 103,00 6 TUT EPG 110,00 7%
Otomotiv
FROTO 17.844 50,85 25 TUT EPG 62,50 23%
TOASO 8.160 16,32 23 AL EPG 25,55 57%
DOAS 862 3,92 2 TUT EPG 5,00 28%
Perakende
BIZIM 395 6,58 1 AL EUG 11,20 70%
BIMAS 22.011 72,50 106 TUT EPG 98,20 35%
MGROS 2.162 11,94 19 AL EUG 32,10 169%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.
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Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji
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Sirketler
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Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
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Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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