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Piyasa Verileri 

Endeksler   16 Mayıs %Değ. Ybb 

BIST100  87.203,9 -0,2% -4,5% 

BIST030  108.969,0 -0,2% -4,7% 

VIOP030 Endeks  111,300 -0,6% -5,8% 

FTSE  7.353,5 0,8% 9,3% 

DJI  25.862,7 0,8% 10,9% 

DAX  12.310,4 1,7% 16,6% 

RTS  1.261,3 1,2% 18,0% 

Parite   16 Mayıs %Değ. Ybb 

USD/TRY  6,0759 0,5% 13,9% 

EUR/TRY  6,7960 0,4% 12,1% 

($+€)/TRY  6,3728 0,0% 12,6% 

EUR/USD  1,1179 0,0% -2,4% 

Emtia   16 Mayıs %Değ. Ybb 

Brent Petrol(bbl)  73,06 0,0% 34,9% 

Bakır ($/ton)  2,73 -0,1% 0,3% 

Altın ($/ons)  1.287 0,0% 0,4% 

Gümüş ($/ons)  14,54 0,0% -6,5% 
 

 

Performans ve işlem hacmi verileri  

Yükselenler   (%) 
 

Düşenler        (%) Hacim   (mn TL) 

GRNYO 13% HLGYO -11% THYAO 970 

KAPLM 12% POLTK -11% GARAN 924 

SERVE 12% EGCYH -9% KOZAA 482 

SANEL 10% IZOCM -8% AKBNK 352 

RAYSG 9% KRSAN -7% HALKB 320 

 

  

BIST 100 ve işlem hacmi verileri 

 

 Piyasalara Bakış 
 
Alımlarla güne 87.600 üzerinden başlayan endeks, günün devamında da 88.500 
üzerine kadar yükseldi. 88.000 üzerinden gelen satışları karşılamaya çalışan 
endekste günün kapanışı 87.204 seviyesinden gerçekleşti.  
 
Yurt dışı piyasalardadün dalgalı seyirler izledik. Gün içinde toparlanmaya çalışan 
endeksler, hem Avrupa hem de ABD’de tarafında pozitif kapanış 
gerçekleştirdiler.  
 
Avro Bölgesi TÜFE ve ABD tüketici güveni, bugün öne çıkan veri akışları olacaktır. 
Haftanın son işlem gününde sabah Asya seansında yine karışık seyir izliyoruz. Çin 
piyasaları %1’in üzerinde satıcılı seyrederken, Japonya piyasaları alıcılı 
seyretmektedir. Hem Avrupa hem de ABD’nin güne satış baskısıyla başlaması 
bekleniyor. BİST’in ise bugüne satıcılı başlamasını bekliyoruz.  
 
Makroekonomi & Politika Haberleri 

 

 Konut satışları nisan ayında yıllık bazda %18,1 geriledi  

 TCMB mayıs ayı beklenti anketinde yıl sonu TÜFE beklentisi 16,68’e 

yükseldi  

Sektör ve Şirket Haberleri 
 

 Bankacılık sektöründe TL kredi hacmi haftalık bazda yatay seyretti 

 Yabancı yatırımcılar 10 Mayıs haftasında net 215 mn $ hisse satımı 

gerçekleştirdi 

 Kısa Kısa Haberler: Demir Çelik Sektörü, ANHYT 

 Açıklanan Temettüler: BAKAB 

 Takip Listesi 

Takvim 
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Ülke TSİ Dönem Veri Beklenti Önceki

Avro Bölgesi 12:00 Nis. TÜFE - Aylık % 0,7% 1,0%

Avro Bölgesi 12:00 Nis. TÜFE - Yıllık % 1,7% 1,4%

Türkiye 14:30 Mar. Konut Fiyat Endeksi, Aylık %

ABD 17:00 Nis. CB Öncü Göstergeler Endeksi % 0,2% 0,4%

ABD 17:00 May. Michigan Tüketici Güven Endeksi 97,80 97,20

ABD 20:40 FED - Clarida'nın Konuşması
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Konut satışları nisan ayında yıllık bazda %18,1 geriledi  
 

 2019 Nisan ayında Türkiye genelinde konut satışları bir önceki yılın aynı ayına göre %18,1 
azalarak 84.403 adet olarak gerçekleşti. Konut satışları içinde İstanbul, %18,3 ile en yüksek 
paya sahip oldu.   

 Türkiye genelinde ipotekli konut satışları bir önceki yılın aynı ayına göre %61,3 azaldı ve toplam 
konut satışları içinde payı %12,8 oldu.  

 Nisan ayında ilk defa satılan konut sayısı yıllık bazda %29,6 geriledi ve toplam satışlar içindeki 
payı %39,6 oldu. Aynı dönemde ikinci el konut satışlarında %8,3 gerileme görüldü. Yabancılara 
yapılan konut satışları %82,1 artış göstererek 3.720’ye yükselirken, toplam satışlar içindeki payı 
%3 oldu. Nisan ayında da en çok konut satışı Irak vatandaşlarına yapıldı. 
 

TCMB mayıs ayı beklenti anketinde yıl sonu TÜFE beklentisi 16,68’e yükseldi  
 

 TCMB’nin her ay hazırladığı, reel sektör, finansal sektör temsilcileri ve profesyonellerden 
oluşan katılımcılar tarafından yanıtlanan beklenti anketinde mayıs ayına ilişkin sonuçlar 
yayımlandı. Mayıs ayı beklenti anketinde yıl sonu TÜFE beklentisi %16,68’e yükselirken, yıl sonu 
GSYH büyüme beklentisi %0,3’e geriledi. Cari işlemler açığı beklentisi ise 14,70 mlr $’a 
geriledi.  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TCMB Beklenti Anketi Aralık-18 Ocak-19 Şubat-19 Mart-19 Nisan-19 Mayıs-19

TÜFE Beklentisi % (Yıl Sonu) 21,28 16,45 15,91 15,64 16,23 16,68

TÜFE Beklentisi % (12 Ay Sonrası) 16,46 15,91 15,47 15,24 15,38 15,48

TÜFE Beklentisi % (24 Ay Sonrası) 12,43 12,00 12,10 11,80 12,06 12,34

ABD Dolar Kuru Beklentisi (Yıl Sonu) 5,4372 6,1847 5,9898 6,0615 6,2030 6,4310

Yıllık Cari İşlemler Dengesi Beklentisi, mlr $ (Yıl Sonu) -33,35 -24,67 -23,58 -21,36 -17,60 -14,70

Yıllık GSYH Büyüme Beklentisi % (Yıl Sonu) 3,04 1,40 1,20 1,20 0,60 0,30

TCMB AOFM Beklentisi % (cari ay) 24,00 24,00 24,00 24,00 24,00 25,36

Kaynak: TCMB, Vakıf Yatırım Araştırma & Strateji

Makro Ekonomi & Politika 
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Bankacılık sektöründe TL kredi hacmi haftalık bazda yatay seyretti 
 

 BDDK’nın haftalık bültenine göre; 10 Mayıs 2019 itibariyle, bankaların toplam kredi hacmi bir 
önceki haftaya göre %1,3 oranında yükseliş gösterdi. Bu artışta TL’nin haftalık bazda yaklaşık 
%2,5 değer kaybetmesi de etkili olmuştur. Aynı dönemde TL krediler yatay seyrederken, YP 
krediler TL bazında %2,9 yükseliş ($:+%0,5) kaydetti. 10 Mayıs haftasında tüketici kredileri yatay 
seyrini korurken, ticari ve diğer krediler %0,4 büyüme gösterdi. 

 10 Mayıs 2019 itibariyle bankaların toplam mevduat hacmi haftalık bazda %1,9 artış gösterdi. 
Son bir haftada TL mevduat %0,4 düşüş gösterirken, YP mevduat dolar bazında %1,3 arttı. 10 
Mayıs haftasında ticari kuruluşlar mevduatı bir önceki haftaya göre %2,4 yükseliş kaydetti. 

 10 Mayıs 2019 itibariyle bankacılık sektöründe Takipteki Krediler Oranı (TKO) %4,22 (önceki: 
%4,25) düzeyinde, Takipteki Krediler Karşılık Oranı ise %68,8 (önceki: %68,6) seviyesinde 
gerçekleşti.  

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

BDDK: Haftalık Bülten

Bilanço (Sektör), Mn 

TL
10.05.2019

Önceki 

Haftaya Göre 

Değişim %

Önceki 

Çeyreğe Göre 

Değişim %

YBB- 

Değişim %

Menkul Değerler Portföyü 555.032 0,6% 8,1% 20,2%

Krediler 2.587.580 1,3% 2,9% 8,1%

- Tüketici Kredileri 404.186 0,0% -4,4% 1,2%

- Ticari ve Diğer Krediler 2.048.506 3,3% -9,6% 20,0%

- Kredi Kartları 134.889 -1,2% 1,6% 1,5%

Mevduat 2.317.658 1,9% 5,1% 13,4%

   -Gerçek Kişiler 1.427.066 1,8% -1,0% 12,8%

   -Ticari Kuruluşlar 751.818 2,4% -6,6% 16,5%

   -Resmi ve Diğer Kuruluşlar 138.775 0,3% -7,7% 3,9%

Özkaynaklar 531.963 0,2% 1,0% 4,8%

Takipteki Krediler Oranı 4,22% -4 bp -1 bp 31 bp

   -Tüketici Kredileri 3,16% 2 bp 43 bp 23 bp

   -Kredi Kartları 6,24% 12 bp 89 bp 60 bp

   -Taksitli Ticari Krediler 8,68% 9 bp 99 bp 42 bp

   -KOBİ Kredileri 10,22% 8 bp 41 bp 123 bp

Takipteki Krediler Karşılık Oranı 68,8% 24 bp 41 bp 63 bp

Kaynak: BDDK, VKY Araş tırma & Strateji

Sektör & Şirket Haberleri 
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Yabancı yatırımcılar 10 Mayıs haftasında net 215 mn $ hisse satımı gerçekleştirdi 
 

 TCMB tarafından açıklanan haftalık menkul kıymet istatistiklerine göre, yurt dışında yerleşik 

kişilerin mülkiyetindeki hisse senedi portföyü, 10 Mayıs ile sona eren haftada piyasa fiyatı ve 

kur hareketlerinden arındırılmış olarak hesaplandığında 215 mn $ net satım olarak 

gerçekleşirken, aynı dönemde Devlet İç Borçlanma Senedi (DİBS) portföyü ise, net 340 mn $ 

düşüş gösterdi. 

 Yurt dışında yerleşik kişilerin yılbaşından bugüne hisse alımları nette 826 mn $ seviyesinde 

gerçekleşirken, DIBS tarafında nette 2,63 mlr $ satış gerçekleşmiş oldu. 

 
 

Kısa Kısa Haberler 

 

 Demir Çelik Sektörü: ABD’nin, Türkiye'den ithal ettiği çelik ürünlerine uyguladığı %50 

oranındaki gümrük vergisini yeniden %25 seviyesine indirildiği belirtildi. ABD yönetimi, Ağustos 

2018’de yaptığı açıklamayla, Türkiye'den yapılan çelik ithalatına uygulanan vergiyi %50'ye, 

alüminyum ithalatına uygulanan vergiyi de %20'ye çıkarmıştı. Sektörün ihracat potansiyelini 

kısmen rahatlatması açısından kararı olumlu değerlendiriyoruz. Hem Erdemir hem de Kardemir 

tarafında ise şirketlerin doğrudan ABD pazarına çok güçlü satışları olmasa da dolaylı yoldan bu 

şirketlerin sınırlı pozitif etkilenmesini bekliyoruz. 

 

 (=) Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Anadolu Hayat’ın 2019 yılı Nisan ayında toplam prim 

üretimi (Y/Y +%42,4 A/A -%25,9) 71,5 mn TL olmuştur. Böylece Şirket'in 2019 Ocak-Nisan 

döneminde toplam prim üretimi yıllık bazda %25,6 artarak 253,2 mn TL (Hayat Dışı: 0,37 mn 

TL, Hayat: 252,8 mn TL) olarak gerçekleşmiştir. 

 
Açıklanan Temettüler 
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Hisse Adı Tarih HBT (brüt) HBT (net) Temettü Verimi Genel Kurul Tarihi

BAKAB 23.07.2019 0,21 0,18 4,7% -

BAKAB 24.09.2019 0,21 0,18 4,7% -

Sektör & Şirket Haberleri 
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Rapora ulaşmak için tıklayınız… 

Tarih Ülke TSİ Dönem Veri Önem Beklenti Önceki

17 May. Avro Bölgesi 12:00 Nis. TÜFE - Aylık % 83,33 0,7% 1,0%

17 May. Avro Bölgesi 12:00 Nis. TÜFE - Yıllık % 95,24 1,7% 1,4%

17 May. Türkiye 14:30 Mar. Konut Fiyat Endeksi, Aylık % 58,82

17 May. ABD 17:00 Nis. CB Öncü Göstergeler Endeksi % 83,59 0,2% 0,4%

17 May. ABD 17:00 May. Michigan Tüketici Güven Endeksi 94,53 97,80 97,20

17 May. ABD 20:40 FED - Clarida'nın Konuşması

20 May. Japonya 02:50 1Ç19 GSYH - Çeyreksel (Yıllıklandırılmış)% 95,51 1,9%

20 May. Japonya 02:50 1Ç19 GSYH Çeyreksel (mevs. düzelt. %) 96,63 0,5%

20 May. Japonya 07:30 Mar. Sanayi Üretimi - Aylık % 98,88

20 May. Almanya 09:00 Nis. ÜFE - Aylık % 55,74

20 May. ABD 15:30 Nis. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 63,28

21 May. Avro Bölgesi 17:00 May. Tüketici Güven Endeksi 78,57

21 May. ABD 17:00 Nis. 2. EL Konut Satışları 88,28

21 May. ABD 17:00 Nis. 2. El Konut Satışları - Aylık % 51,56

22 May. Japonya 02:50 Nis. Dış Ticaret Dengesi 68,54

22 May. İngiltere 11:30 Nis. TÜFE- Aylık % 94,32

22 May. ABD 21:00 FOMC Toplantı Tutanakları

23 May. Almanya 09:00 1Ç19 GSYH Çeyreksel (mevs. düzelt. %) 81,97

23 May. Almanya 09:00 1Ç19 GSYH Yıllık % 75,41

23 May. Türkiye 10:00 May. Reel Kesim Güven Endeksi 90,00

23 May. Türkiye 10:00 May. Kapasite Kullanımı 90,00

23 May. Fransa 10:15 May. Markit PMI İmalat 97,22

23 May. Fransa 10:15 May. Markit PMI Hizmet 50,00

23 May. Almanya 10:30 May. Markit/BME PMI İmalat 65,00

23 May. Almanya 10:30 May. Markit PMI Hizmet 70,49

23 May. Avro Bölgesi 11:00 May. Markit PMI İmalat 80,00

23 May. Avro Bölgesi 11:00 May. Markit PMI Hizmet 80,00

23 May. Avro Bölgesi 11:00 May. Markit PMI Bileşik 80,00

23 May. Almanya 11:00 May. IFO İş Ortamı Güven Endeksi 98,36

23 May. ABD 15:30 Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 98,44

23 May. ABD 16:45 May. Markit PMI İmalat 90,00

23 May. ABD 16:45 May. Markit PMI Hizmet 90,00

23 May. ABD 17:00 Nis. Yeni Konut Satışları 91,41

23 May. ABD 18:00 May. Kansas City Fed İmalat Endeksi 40,00

Kaynak: Bloomberg, TÜİK, Foreks, VKY Araştırma & Strateji

Haftalık Ajanda 

http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1557494752.pdf
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16-May-2019

TRY

AKBNK 30.004 5,77 352 AL EÜG 7,60 32%

GARAN 31.962 7,61 939 AL EÜG 10,00 31%

HALKB 6.175 4,94 323 AL EPG 8,50 72%

ISCTR 22.500 5,00 240 AL EÜG 6,78 36%

YKBNK 16.387 1,94 134 AL EÜG 2,51 29%

ALBRK 1.188 1,32 25 TUT EPG 1,38 5%

TSKB 1.904 0,68 25 AL EÜG 1,17 72%

Cam

ANACM 2.175 2,90 5 AL EÜG 4,29 48%

SODA 7.580 7,58 36 AL EÜG 10,38 37%

TRKCM 3.638 2,91 16 TUT EPG 4,09 41%

CIMSA 798 5,91 3 TUT EPG 9,03 53%

AKCNS 1.206 6,30 0 TUT EPG 9,10 44%

BOLUC 370 2,58 1 TUT EAG 4,30 67%

ARCLK 10.751 15,91 41 TUT EPG 21,00 32%

VESTL 2.955 8,81 194 AL EÜG 8,95 2%

EREGL 26.635 7,61 185 AL EÜG 10,18 34%

KRDMD 1.615 2,07 410 AL EPG 3,25 57%

TRGYO 1.980 1,98 4 AL EÜG 2,35 19%

EKGYO 4.484 1,18 89 AL EÜG 2,87 144%

ISGYO 911 0,95 4 TUT EPG 1,06 12%

TAVHL 8.414 23,16 34 AL EÜG 38,00 64%

THYAO 16.933 12,27 984 AL EÜG 25,40 107%

PGSUS 3.006 29,38 40 AL EÜG 33,40 14%

Holding

KCHOL 39.256 15,48 76 AL EÜG 19,50 26%

SAHOL 14.773 7,24 63 AL EPG 10,60 46%

SISE 11.948 5,31 41 TUT EPG 6,35 20%

ASELS 20.178 17,70 248 AL EÜG 35,70 102%

OTKAR 2.472 103,00 6 TUT EPG 110,00 7%

FROTO 17.844 50,85 25 TUT EPG 62,50 23%

TOASO 8.160 16,32 23 AL EPG 25,55 57%

DOAS 862 3,92 2 TUT EPG 5,00 28%

BIZIM 395 6,58 1 AL EÜG 11,20 70%

BIMAS 22.011 72,50 106 TUT EPG 98,20 35%

MGROS 2.162 11,94 19 AL EÜG 32,10 169%

EPG: Endekse Paralel Getiri

EÜG: Endeksin Üzerinde Getiri

EAG: Endeksin Altında Getiri

Perakende

Dayanıklı Tüketim

Demir-Çelik

Gayrimenkul

Havacılık

Savunma

Otomotiv

Bankacılık

Çimento

Getiri Potansiyeli
PD 

(mn TL)
Hisse Fiyatı (TL) Uzun Vade Öneri Kısa Vade Öneri Hedef Fiyat3A ort. hacim (TLmn)

Takip Listesi 
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Vakıf Yatırım Araştırma ve Strateji  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak 
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum 
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki, 
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda 
yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan, 
manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı 
Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
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