Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

24 Mayis 2019 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri . . R T
Yurt disindaki satislara karsilik giine 83.500 lzerinden temkinli bir baslangic

Endeksler 23 Mayis  %Deg. Ybb yapan endekste, giiniin devaminda tepki alimlar one ¢ikti. Yukar hareketlerde
BIST100 N 84.596,2 1% 7.3% 84.700 sev]yelerme kadar ulasan endekste, guiniin kapanis1 84.596 seviyesinden
gerceklesti.
BIST030 A 105.752,4 1,2%  -7,5%
Yurt dis1 piyasalardaki satis baskisinin diin de devam ettigini izledik. Avro
VIOP030 Endek: 107,525 0,5%  -9,0% . .y , > A o
naeks A Bolgesi’nde ve ABD’de aciklanan PMI verileri beklentileri karsilamadi. Hem
FTSE v 7.231,0 -1,4%  7,5% ticaret gerginliginin devam ediyor olmast hem de verilerin beklentileri
DJI v 25.4905 -1,1%  9,3% karsilamamasi ardindan Avrupa ve ABD’de kapamslar negatif bdlgeden
gerceklesti.
DAX v 11.952,4 -1,8%  13,2%
RTS v 1.275,4  -1,3% 19,3% ABD’de aciklanacak dayanakli mal siparisleri verisi bugiin on planda olacaktir.
- o Yurt icinde ise onemli bir veri akist bulunmamaktadir. Diin gozlenen satis baskisi
Parite 23 Mayrs  %Deg.  Ybb sonrasinda bu sabah itibariyle de Asya piyasalarinda kararsiz seyirler stirerken,
USD/TRY A 6,1180  0,4% 15,8% Avrupa ve ABD piyasalarinda bugiin toparlanma cabalan gorebiliriz. BIST ise
EUR/TRY A 6.8410  01%  12,8% tepki hareketine devam etmek isteyecektir.
($+€)/TRY A 6,4668 0,3% 14,2% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD A 1,1181 0,0% -2,4% .
: P e IVME Finansman Paketi acikland
Emtia 23 Mayis _ %Deg. Ybb e Kapasite kullanim oran1 mayis ayinda 1,3 puan artis gosterdi
Brent Petrol(bbl) A 68,57  0,9%  26,6% e Reel Kesim Giiven Endeksi mayis ayinda geriledi
Bakir ($/ton) A 2,69  0,7%  -1,4% B _ _
Altin ($/0ns) v 1283 -0.2% 0.1% Sektor ve Sirket Haberleri
Glimus ($/ons) v 14,56  -0,4%  -6,3% e Yabana yatinmcilar 17 Mayis haftasinda net 135 mn $ hisse satim
gerceklestirdi
. . o e  Bankacilik sektoriinde kredi hacmi haftalik bazda %0,5 daraldi
Performans ve islem hacmi verileri e Kisa Kisa Haberler: Havacilik Sektord, ISCTR
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) o Halka Arz Talep Toplama: CEOEM
ARTI 10% | METAL -11% | GARAN 1035 e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: HALKB
EGCEY 8% | ADESE -11% | THYAO 975 e  Takip Listesi
DURDO 8% | EGCYH -9% | KOZAA 337
RAYSG 7% | MARKA -8% | HALKB 310
VESTL 6% | DENGE -7% | ASELS 284

TSi i Beklenti Onceki

ABD  15:30 Nis. Dayanikli Mal Siparisleri -1,8% 2,6%

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

24 Mayis 2019 Cuma

iVME Finansman Paketi acikland

e Hazine ve Maliye Bakani Albayrak, IVME (ileri, Verimli, Milli Endiistri) Finansman Paketi
kapsaminda; 3 kamu bankasinin araciligiyla, hammadde ve aramali imalati, makine imalati ve
tarim alanlarinda toplamda 30 mlr TL’lik finansman saglanacagini acikladi.

e Hammadde ve ara mali liretimine yonelik 2 yila kadar anapara geri 6demesiz azami 10 y1l olmak
tizere 150 mn TL'ye kadar yatinm kredisi saglanirken, 1 yila kadar anapara geri demesiz azami
5 yil olmak lizere 30 mn TL'ye kadar isletme kredisi verilecek. Makine imalati finansmaninda 2
yila kadar anapara geri odemesiz azami 10 y1l olmak lizere 150 mn TL'ye kadar yatinm kredisi
saglanacak. Tarnm sektoriine yonelik saglanacak kredilerin vadesi, seracilikta isletme kredileri
icin 14 ay, yatinm kredileri icin 84 ay olarak belirlendi. Kaynak: Dinya

Kapasite kullanim orani mayis ayinda 1,3 puan artis gosterdi

e  TCMB’nin acgikladig1 verilere gore 2019 Mayis ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani
(KKO), bir onceki aya gore 1,3 puan artarak %76,3 seviyesine yukseldi. Mevsimsel etkilerden
arindinlmis KKO, bir onceki aya gore 1,1 puan artarak %76,1 seviyesinde gerceklesti. Bir onceki
yilin ayn1 ayina gore bakildiginda imalat sanayi kapasite kullanim orani 1,6 puan diisiis gosterdi.

e Mal gruplarina gore incelendiginde, mayis ayinda tiim alt gruplarda kapasite kullanimi artarken,
en guclu artis dayanikli tilketim mallarda gorildu.

Kapasite Kullanim Orani (%)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Reel Kesim Giiven Endeksi mayis ayinda geriledi

e 2019 Mayis ayinda reel kesim giiven endeksi, bir onceki aya gore 6,6 puan gerileyerek 98,9
seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindirnlmis reel kesim giiven endeksi ise bir onceki
aya gore 5,3 puan azalarak 94,7 oldu. Endeksteki dusis bilyiik oranda i¢ piyasa siparis ve ihracat
siparis miktarinda yasanan disusten kaynaklandi.

e  TCMB’nin agikladig1 verilere gore, icinde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda
bir ay oncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtenlerin oram %8,2’den %5,6’ya, ayni
kaldigim belirtenlerin oram  %74,3’ten %67,1’e gerilerken, daha kotiimser oldugunu
belirtenlerin orani ise %17,5’ten %27,3’e yukseldi.

e  Bir onceki ay sinirli da olsa gerileme gosteren gelecek on iki aylik donem sonu itibanyla yillik
UFE beklentisi %22,5’ten %23,5’e yiikseldi. Anket katiimcilarinin %37,5’i gelecek lic aylik
donemde kisa vadeli TL kredi faizlerinin artmasin1 beklerken, faizlerde diisiis bekleyenlerin
orani %11,2’den %6,9’a geriledi.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

24 Mayis 2019 Cuma

Yabanci yatirimcilar 17 Mayis haftasinda net 135 mn $ hisse satimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan acgiklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 17 Mayis ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 135 mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet ic Bor¢lanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 74 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlar nette 691 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 2,7 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalk, mn $
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Sektor & Sirket Haberleri

24 Mayis 2019 Cuma

Bankacilik sektoriinde kredi hacmi haftalik bazda %0,5 daraldi

BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 17 Mayis 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %0,5 oraninda dusls gosterdi. Ayn1 donemde TL krediler yatay seyrederken,
YP krediler TL bazinda %1,5 disus ($:-%0,4) kaydetti. 17 Mayis haftasinda tiiketici kredi hacmi
%0,4 daralirken, ticari ve diger krediler %0,6 biiyime gosterdi.

17 Mayis 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda sinirli degisim
gosterdi. Son bir haftada TL mevduat %0,9 biiyiime gosterirken, YP mevduat dolar bazinda %0,4
artti. 17 Mayis haftasinda resmi kuruluslar mevduati bir onceki haftaya gore %2,4 yukselis
kaydetti.

17 Mayis 2019 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Orani (TKO) %4,27 (onceki:
%4,22) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsihk Oram ise %68,7 (Onceki: %68,8) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Vakif Yatinm

Bilanco (Sektdr), Mn Oneekd Oneeki YBB-
. 17.05.2019 Haftaya Gore Ceyrege Gore Deisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoy i 561.417 1,2% 9,3% 21,6%
Krediler 2.574.162 -0,5% 2,4% 7,6%
- Tiiketici Kredileri 402.581 -0,4% -4,4% 0,8%
- Ticari ve Dider Krediler 2.037.262 -1,0% -9,6% 18,9%
- Kredi Kartlari 134.319 -0,4% 1,2% 1,1%
Mevduat 2.316.846 0,0% 5,1% 13,3%
-Gercek Kisiler 1.424.585 -0,2% -1,0% 12,6%
-Ticari Kuruluslar 750.115 -0,2% -6,6% 16,2%
-Resmi ve Diger Kuruluslar 142.147 2,4% -7,7% 6,5%
Ozkaynak lar 541.574 1,8% 2,8% 6,7%
Takipteki Krediler Oram 4,27% 6 bp 6 bp 36 bp
-Tiiketici Kredileri 3,19% 4 bp 43 bp 26 bp
-Kredi Kartlari 6,28% 5bp 89 bp 65 bp
-Taksitli Ticari Krediler 8,77% 9 bp 99 bp 51 bp
-KOBI Kredileri 10,26% 4 bp 44 bp 127 bp
Takipteki Krediler Karsilik Orani 68,7% -15bp 26 bp 49 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Kisa Kisa Haberler

Havacilik Sektorii: Basinda yer alan bir habere gére, istanbul Havaalani'ni isleten IGA'nin bazi
ortaklarimin hisselerini satmak istedikleri ve 11 mlr $ deger bicilen Sirket'teki hisseleri satmak
icin damisman olarak ABD merkezli yatinm bankas1 Lazard Ltd ile anlastiklarn one suruldu.
Habere gore, IGA hisseleri ile Vinci SA, Aeroports de Paris ve Tirkiye'deki ortagi TAV
Havalimanlar Holding ve Ferrovial SA ilgileniyor. (Kaynak: Bloomberg)

(=) is Bankas1 (ISCTR): Banka 644,9 mn € ve 323,5 mn $ tutarinda 367 giin vadeli sendikasyon
kredisi anlasmas1 imzaladigim duyurdu. Dis ticaretin finansmaninda kullanilacak olan
sendikasyon kredisinin, en yiiksek tutarla katilan bankalara ait bolumuiniin toplam maliyetinin;
Euro dilimi icin Euribor+%2,40, ABD Dolar dilimi icin Libor+%2,50 olarak gerceklestigi belirtildi.
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Sektor & Sirket Haberleri & Vakaf Yatinrm

24 Mayis 2019 Cuma

Halka Arz Talep Toplama

e Borsa istanbul, CEO Event Medya’nmin, CEOEM.HE sirasinda gerceklestirilen halka arzi ile ilgili
yeterli talebin olusmasi sonrasinda 23 Mayis itibariyle talep toplamanin tamamlandigim bildirdi.

Aciklanan pay geri alim bildirimleri

R Program kapsaminda
Giinliik (23 May1s) Toplam

geri alim oram %

| | |
| | |
I Ortalama | !
| Alinan . | Alinan Ortalama -
. . + Alinan Islem . Alinan . Sermayeye . Miktar  Tutar (mn

Hisse Sirket Ad1 | Tutar (mn i | Tutar (mn Islem |
1Adet (mn) Fiyat1 :Adet (mn) X Orami (%) ' (mn) TL)
| TL) | TL) Fiyat1 (TL) |
] amw I

HALKB Halk Bankast | 7,0 36,3 52 | 40 230,1 5,5 34% | 60,0% 51,1%
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Haftalik Ajanda < Vakif yatinm

24 Mayis 2019 Cuma

TSi Onem  Beklenti Onceki

24 May. Japonya 02:30 Nis. TUFE - Yiluk % ¥ 0,9% 0,5%
24 May. ABD 15:30 Nis. Dayanikli Mal Siparisleri il -1,8% 2,6%
27 May. Cin 04:30 Nis. Sanayi Karlari - Yiltk % dl
28 May. Tirkiye 10:00 May. Ekonomi Giiven Endeksi Fil
28 May. Avro Bolgesi 12:00 May. Ekonomi Giiven Endeksi Fil
28 May. Avro Bolgesi 12:00 May. Reel Kesim Giiven Endeksi Fil
28 May. Avro Bolgesi 12:00 May. Tiketici Glven Endeksi il
28 May. ABD 17:00 May. CB Tiiketici Gliven Endeksi 4l
28 May. ABD 17:30 May. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl
29 May. Fransa 09:45 Nis. UFE - Aylk % d
29 May. Fransa 09:45 May. TUFE- Aylik % 4l
29 May. Fransa 09:45 1C19 GSYH Ceyreksel % 4l
29 May. Almanya 10:55 May. issizlik Oran1 % 4l
29 May. ABD 17:00 May. Richmond Fed Sanayi Endeksi Fil
30 May. ABD 15:30 1C19 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% il
30 May. ABD 15:30 Nis. Toptan Stoklar- Aylik % il
30 May. ABD 15:30 1C19 Kisisel Tiiketim 4l
30 May. ABD 15:30 1C19 GSYH Fiyat Endeksi Fil
30 May. ABD 15:30 1C19 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% 4l
30 May. ABD 15:30 Haftalk Issizlik Maag1 Bagvurulari il
30 May. ABD 17:00 Nis. Bekleyen Konut Satislart - Aylik % 4l
30 May. ABD 17:00 Nis. Bekleyen Konut Satislari-Yillik % dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa 6 /8


http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1558100573.pdf

Vakaf Vatirim

24 Mayis 2019 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 28.860 5,55 352 AL EUG 7,60 37%
GARAN 30.030 7,15 937 AL EUG 10,00 40%
HALKB 6.438 5,15 333 AL EPG 8,50 65%
ISCTR 21.870 4,86 231 AL EUG 6,78 40%
YKBNK 15.712 1,86 135 AL EUG 2,51 35%
ALBRK 963 1,07 24 TUT EPG 1,38 29%
TSKB 1.848 0,66 25 AL E0G 1,17 77%
Cam
ANACM 2.040 2,72 5 AL EUG 4,29 58%
SODA 7.420 7,42 35 AL EUG 10,38 40%
TRKCM 3.488 2,79 14 TUT EPG 4,09 47%
Cimento
CIMSA 754 5,58 3 TUT EPG 9,03 62%
AKCNS 1.174 6,13 0 TUT EPG 9,10 48%
BOLUC 341 2,38 1 TUT EAG 4,30 81%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 10.643 15,75 40 TUT EPG 21,00 33%
VESTL 3.160 9,42 197 AL ElG 8,95 -5%
Demir-Celik
EREGL 25.445 7,27 173 AL EUG 10,18 40%
KRDMD 1.615 2,07 401 AL EPG 3,25 57%
Gayrimenkul
TRGYO 1.980 1,98 5 AL EUG 2,35 19%
EKGYO 4.104 1,08 85 AL E0G 2,87 166%
ISGYO 882 0,92 4 TUT EPG 1,06 15%
Havacilik
TAVHL 8.261 22,74 34 AL EUG 38,00 67%
THYAO 16.284 11,80 960 AL EUG 25,40 115%
PGSUS 2.934 28,68 41 AL EUG 33,40 16%
Holding
KCHOL 37.658 14,85 75 AL EUG 19,50 31%
SAHOL 14.201 6,96 62 AL EPG 10,60 52%
SISE 11.160 4,96 40 TUT EPG 6,35 28%
Savunma
ASELS 19.095 16,75 248 AL EUG 35,70 113%
OTKAR 2.370 98,75 5 TUT EPG 110,00 1%
Otomotiv
FROTO 17.244 49,14 25 TUT EPG 62,50 27%
TOASO 7.625 15,25 23 AL EPG 25,55 68%
DOAS 829 3,77 2 TUT EPG 5,00 33%
Perakende
BIZIM 385 6,42 1 AL EUG 11,20 74%
BIMAS 22.709 74,80 107 TUT EPG 98,20 31%
MGROS 2.053 11,34 18 AL EUG 32,10 183%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm
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www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhut, Kuclk ve Orta O[gek[]
Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

MEHTAP. ILBl@vakifyatirim.com.tr Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,

Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK : - :

UMUTDENIZ. PAK@vakifyatirim.com.tr Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

EKINCEM.EKE®@vakifyatirim.com.tr

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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