Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

28 May1s 2019 Sali

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . o L
Giine 86.500 uzerinden alimlarla baslayan guinin devaminda da 87.000
Endeksler 27 Mayis  %Deg. Ybb seviyelerine ulasmaya calisan endekste, yukarn denemelerde kar satislan
izledik. Glinun kapansi ise 85.545 seviyesinden gerceklesti.

BIST100 v 85.545,4 -0,6%  -6,3%
BIST030 v 106.726,3 -0,8% -6,7% Diin, hem Londra hem de ABD piyasalari isleme kapaliydi. Avrupa tarafinda islem
VIOP030 Endeks v 108.450  -0.6%  -8.2% gerceklesen Almanya ve Fransa piyasalan ise gunu pozitif tamamladi.
FTSE A 7.277,7  0,7%  8,2% Bugiin iceride ve Avro Bolgesinde ekonomi giiven endeksi izlenirken, ABD’de de
DJI A 25.585,7  0,4%  9,7% tiketici glveni takip edilecek. Bu sabaha Asya piyasalarinda alimlarla
basliyoruz. Avrupa ve ABD piyasalarinin acilisinda da alicili seyirler bekleniyor.
DAX A 12.071,2  0,5%  14,3% Endeksin giine temkinli bir baslangic yapmasini bekliyoruz.
RTS A 1.288,1 0,7%  20,5%
- - Makroekonomi & Politika Haberleri
Parite 27 Mayis  %Deg. Ybb
USD/TRY A 6,0732  0,2% 14,5% e  TCMB zorunlu karsilik oranlarina iliskin diizenleme yapti
EUR/TRY A 6,7934  0,0% 12,0% e SPK, Emeklilik Yatirim Fonlar ile ilgili dizenlemeye gitti
(5+€)/TRY v 6,4088  -0,5% 13,2% Sektor ve Sirket Haberleri
EUR/USD v 1,1179 -0,1% -2,4%
Emtia 27 Mayis  %Deg. Ybb e Kisa Kls'a. I-.I.aberler: /.&KBNK, DOCO, ISCTR
e Temettii Odemeleri: AKSGY, AYES, DESPC, ERBOS, INDES, GEDIK,
Brent Petrol(bbl) A 69,84 0,2%  28,9%
GEDZA
Bakar ($/ton) A 2,70 0,7%  -1,0% e Sermaye Hareketleri: HALKS
Altin ($/ons) v 1.288 -0,1%  0,5% e Takip Listesi
Glimiis ($/ons) v 14,53  -0,2%  -6,5% Takvim
TSi Beklenti Onceki
Performans ve islem hacmi verileri Turkiye 10:00 May. Ekonomi Giiven Endeksi 84,70
— — - Avro Bolgesi  12:00 May. Ekonomi Giiven Endeksi 103,90 104,00
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) L o .
MARKA 19% | RAYSG 10% | THYAO 589 Avro Bolgesi 12:00 May. Tiiketici Gliven Endeksi -6,50 -6,50
UMPAS 18% | QNBFB -9% | GARAN 516 ABD 16:00 Mar. Konut Fiyat Endeksi - Aylik % 0,3%
DOGUB 15% | 1ZTAR -7% | SASA 290 ABD 17:00 May. CB Tiketici Gliven Endeksi 130,50 129,20
KAPLM 11% | ITTFH -5% | HALKB 247 ABD 17:30 May. Dallas Fed imalat Aktivite End. 7,00 2,00
SEYKM 10% | ADESE -5% | KRDMD 180
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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TCMB zorunlu karsilik oranlarina iliskin diizenleme yapti

e Yapilan basin aciklamasinda, finansal istikrarin desteklenmesi amaciyla yabanci para
mevduata/katiim fonlarina uygulanan zorunlu karsilik oranlarinin tim vade dilimlerinde 200
baz puan artirilmasina karar verildigi agiklandi. S6z konusu degisiklik ile piyasadan yaklasik 4,2
mlr dolar tutarinda likidite cekilmesinin bekleniyor.

SPK, Emeklilik Yatirim Fonlan ile ilgili diizenlemeye gitti

e  SPK, Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin rehberin "Para Piyasasi ve Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar
Fonlarina iliskin Esaslar" baslikli béliimiine "Para piyasasi fonlarinin portfdyiiniin asgari %25'
devlet ic bor¢clanma senetlerinde yatirnma yonlendirilir" ifadesinin eklenmesine karar verdi.
Standart Fonlara iliskin esaslar bolimiinde de “asgari %10’u, BIST 100, BIST Sirdurilebilirlik
Endeksi, BIST Kurumsal Yénetim Endeksi ve Borsa istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim
endekslerindeki paylarda, azami %30’u i; TL cinsinden ve Borsada islem gormesi kaydiyla
bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihragcilar
tarafindan ihrac edilen borclanma araclarinda ii; TL cinsinden Borsada islem gormesi kaydiyla
fon kullanicis1 bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicis1 yatirnm yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalarinda, iii; ipotek ve varlik teminatli menkul
kiymetlerde, ipotege ve varliga dayali menkul kiymetlerde, vaad sozlesmelerinde” seklinde
degistirdi.

Yorum: Yapilan degisikliklerle DIBS piyasasina 2,5 mir TL, hisse senedi piyasasina ise yaklasik 600 mn
TL diizeyinde kaynak girecek olmasini pozitif degerlendiriyoruz.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Akbank (AKBNK): Invesco Ltd. yaptig1 aciklamada, OppenheimerFunds Inc.’yi devralarak
birlesme isleminin gerceklestigini bildirdi. Bu islem sonucunda Invesco, OppenheimerFunds’a
ait Akbank paylarina sahip oldugunu acikladi. Buna bagli olarak Invesco’nun Akbank’taki toplam
pay orani 24 Mayis 2019 itibariyle %6,8 seviyesine ulasmistir.

e (=) Do&Co (DOCO): DO & CO Aktiengesellschaft; DO & CO ve Turk Hava Yollan ortak sirketi
olan THY DO & CO ikram Hizmetleri'nin, Tiirk Hava Yollan ile Tiirkiye'deki Havalimanlarindan
cikish tiim uluslararasi, ulusal ve charter ucuslarim kapsayan ikram hizmetleri anlasmasini 15
yil siireli olarak imzaladigim acikladi. S6z konusu anlasma, ayrica istanbul‘daki otel projesinin
THY DO & CO ikram Hizmetleri'nden Tiirk Hava Yollari'na satisim da icermektedir.

e (=) is Bankas1 (ISCTR): Banka’mn takipteki krediler portféyiiniin 418,4 mn TL tutarindaki
kismini olusturan alacaklarinin 30 mn TL'lik satis bedeli nakden tahsil edilmek suretiyle varlik
yonetim sirketlerine devredildigi aciklandi. Yorum: Is Bankasi’nin gerceklestirdidi bu satis
isleminde tahsilat oranini %7,2 olarak hesapliyoruz. Garanti Bankasi’nin Nisan sonunda
gerceklestirdigi satista tahsilat oram %5,3 olmustu. Ote yandan Is Bankasr'nin Takipteki
Krediler Orani'ninda bu satis islemi ile birlikte yaklasik 15 bp diisiis olabilecegini hesapliyoruz.
Bu satis islemi sonucunda 2C19'da Banka'nin gelir tablosuna 30 mn TL'lik gelir yansiyacak.

Temettii Odemeleri

Hisse Adi DEI L ERET ) HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Genel Kurul Tarihi

DESPC 28.05.2019 0,52 0,44 16,7% 16.04.2019
INDES 28.05.2019 0,43 0,37 6,7% 23.05.2019
ERBOS 28.05.2019 1,03 0,88 6,6% 13.04.2019
AKSGY 28.05.2019 0,13 0,13 5,8% 01.04.2019
GEDIK 28.05.2019 0,18 0,17 5,2% 25.04.2019
AYES 28.05.2019 0,05 0,05 3,1% 28.04.2019
GEDZA 28.05.2019 0,12 0,10 2,5% 08.04.2019

Sermaye Hareketleri

Hisse Adh Tarih

HALKS 28.05.2019 24,64 280.000.000 349.000.000
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TSi i Beklenti Onceki
28 May. Turkiye 10:00 May. Ekonomi Giiven Endeksi il 84,70
28 May. Avro Bolgesi 12:00 May. Ekonomi Giiven Endeksi il 103,90 104,00
28 May. Avro Bolgesi  12:00 May. Tiiketici Gliven Endeksi dl -6,50 -6,50
28 May. ABD 16:00 Mar. Konut Fiyat Endeksi - Aylik % il 0,3%
28 May. ABD 17:00 May. CB Tiiketici Guiven Endeksi dl 130,50 129,20
28 May. ABD 17:30 May. Dallas Fed Imalat Aktivite End. dl 7,00 2,00
29 May. Japonya 03:00 BOJ Baskan1 Kuroda'nin Konusmasi
29 May. Fransa 09:45 Nis. UFE - Aylik % il 0,0%
29 May. Fransa 09:45 May. TUFE- Aylk % d 0,3% 0,3%
29 May. Fransa 09:45 1C19 GSYH Ceyreksel % 4l 0,3% 0,3%
29 May. Almanya 10:55 May. issizlik Oram % dl 4,9% 4,9%
29 May. ABD 17:00 May. Richmond Fed Sanayi Endeksi Fil 7,00 3,00
30 May. Tirkiye 14:00 Nis. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu
30 May. ABD 15:30 1C19 GSYH - Ceyreksel (Yiluiklandirilmis) % il 3,1% 3,2%
30 May. ABD 15:30 Nis. Toptan Stoklar- Aylik % dl -0,1%
30 May. ABD 15:30 1C19 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% 4l 1,3%
30 May. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 211 Bin
30 May. ABD 17:00 Nis. Bekleyen Konut Satislart - Aylik % il 1,0% 3,8%
30 May. ABD 19:00 FED - Clarida'nin Konusmas1
31 May. Japonya 02:30 Nis. issizlik Oran1 il 2,4% 2,5%
31 May. Japonya 02:50 Nis. Sanayi Uretimi - Aylk % il 0,2% -0,6%
31 May. Japonya 02:50 Nis. Perakende Satislar - Aylik % 4l 0,6% 0,2%
31 May. Cin 04:00 May. CFLP PMI Hizmet dl 54,30 54,30
31 May. Cin 04:00 May. CFLP PMI imalat dl 49,90 50,10
31 May. Almanya 09:00 Nis. Perakende Satislar - Aylik % Fil 0,4% 0,0%
31 May. Turkiye 10:00 TCMB Finansal Istikrar Raporu
31 May. Tiirkiye 10:00 1C19 GSYH Yillik % dl Kons: -2,9%, VKY: -%3,0  -3,0%
31 May. Tirkiye 10:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi F| -2,83mlr § 2,14 mlr §
31 May. Turkiye 11:00 Nis. Yabanc1 Ziyaretci Sayisi dl 4,3%
31 May. Almanya 15:00 May. TUFE - Aylk % il 0,3% 1,0%
31 May. ABD 15:30 Nis. Kisisel Gelirler ve Harcamalar dl
31 May. ABD 17:00 May. Michigan Tiketici Guven Endeksi dl 101,50 102,40
3 Haz. Japonya 03:30 May. PMI imalat il
3 Haz. Cin 04:45 May. Caixin PMI imalat dl
3 Haz. Tiirkiye 10:00 May. TUFE - Aylk % d
3 Haz. Tirkiye 10:00 May. TUFE - Yiluk % il
3 Haz. Turkiye 10:00 May. UFE - Aylik % 4l
3 Haz. Tiirkiye 10:00 May. UFE - Yiluk % d
3 Haz. Tirkiye 10:00 May. PMI imalat il
3 Haz. Almanya 10:55 May. PMI imalat d
3Haz. Avro Bolgesi  11:00 May. PMI imalat d
3 Haz. ABD 16:00 May. PMI imalat il
3 Haz. ABD 17:00 May. ISM imalat PMI F|
3 Haz. Turkiye Bayram nedeniyle piyasalar 13:30'da kapanacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Vakaf Vatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 29.380 5,65 355 AL EUG 7,60 35%
GARAN 31.164 7,42 948 AL EUG 10,00 35%
HALKB 6.700 5,36 336 AL EPG 8,50 59%
ISCTR 22.275 4,95 231 AL EUG 6,78 37%
YKBNK 15.965 1,89 136 AL EUG 2,51 33%
ALBRK 990 1,10 24 TUT EPG 1,38 25%
TSKB 1.904 0,68 24 AL E0G 1,17 72%
Cam
ANACM 2.055 2,74 5 AL EUG 4,29 57%
SODA 7.280 7,28 35 AL EUG 10,38 43%
TRKCM 3.563 2,85 13 TUT EPG 4,09 44%
Cimento
CIMSA 767 5,68 3 TUT EPG 9,03 59%
AKCNS 1.223 6,39 0 TUT EPG 9,10 42%
BOLUC 338 2,36 0 TUT EAG 4,30 82%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 10.899 16,13 39 TUT EPG 21,00 30%
VESTL 3.059 9,12 166 AL EUG 8,95 -2%
Demir-Celik
EREGL 24.920 7,12 165 AL EUG 10,18 43%
KRDMD 1.638 2,10 388 AL EPG 3,25 55%
Gayrimenkul
TRGYO 1.920 1,92 5 AL EUG 2,35 22%
EKGYO 4.180 1,10 83 AL EUG 2,87 161%
ISGYO 901 0,94 4 TUT EPG 1,06 13%
Havacilik
TAVHL 8.464 23,30 34 AL EUG 38,00 63%
THYAO 16.367 11,86 950 AL EUG 25,40 114%
PGSUS 3.100 30,30 41 AL EUG 33,40 10%
Holding
KCHOL 38.191 15,06 73 AL EUG 19,50 29%
SAHOL 14.405 7,06 61 AL EPG 10,60 50%
SISE 11.385 5,06 39 TUT EPG 6,35 25%
Savunma
ASELS 19.391 17,01 238 AL EUG 35,70 110%
OTKAR 2.323 96,80 5 TUT EPG 110,00 14%
Otomotiv
FROTO 18.177 51,80 25 TUT EPG 62,50 21%
TOASO 7.870 15,74 23 AL EPG 25,55 62%
DOAS 832 3,78 2 TUT EPG 5,00 32%
Perakende
BIZIM 385 6,42 1 AL EUG 11,20 74%
BIMAS 22.239 73,25 105 TUT EPG 98,20 34%
MGROS 2.135 11,79 18 AL EUG 32,10 172%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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