Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

31 Mayis 2019 Cuma

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri - . L
Giclu alimlarla gine 88.000 uzerinden baslayan endekste, yurt disi
Endeksler 30 Mayis  %Des. Ybb piyasalardaki toparlanmanin da destegiyle 90.000 seviyelerine yoneldi.
Bankacilik endeksi %4,5, sanayi endeksi ise %2,6 deger kazanirken, endekste

BN A EROULE Sz s kapanis 90.012 seviyesinden gerceklesti.
BIST030 A 112.405,2 3,3% -1,7%
Satislar sonrasinda diin toparlanma egilimi gozlenen yurt disi piyasalarda
VIOP030 Endek: 113,650 2,9%  -3,8% i - PP . N R X
naexs A ABD’den gelecek biiyime verisi izlendi. ABD’de 1C19 buyumesi %3,1 ile
FTSE A 7.218,2  0,5%  7,3% beklentiler dogrultusunda aciklandi. Kapanista ise hem ABD hem de Avrupa
DJI A 25.169,9  0,2%  7,9% piyasalari glinii alicii tamamlad.
DAX A 11.902,1  0,5%  12,7% Bugiin iceride 1C19 biiyiimesi (VKY: -%3, kons: -%2,8) ile Nisan ay1 dis ticaret
RTS A 1.286,5 0,8%  20,4% dengesi (kons: 2,83 mlr ) verileri izlenecek. Ayrica, TCMB Finansal Istikrar
- o Raporu takip edilecek. Yurt disinda ise ABD’de aciklanacak kisisel gelir-
Parite 30 Mayis  %Deg.  Ybb harcamalar verisi ile tiiketici giivenini izleyecegiz. Sabah Japonya’da aciklanan
USD/TRY A 5,9207 0,7% 11,6% sanayi Uretimi beklentilerden iyi aciklanirken, Cin’de aciklanan PMI verileri ise
beklentileri karsilamadi. Veriler ardindan Asya seansinda Japonya piyasalan
AR A T e e negatif, Cin’de ise yatay seyir goriyoruz. Avrupa ve ABD’de ise dun goriilen
(S+€)/TRY v 6,2283  -2,3% 10,0% toparlanma sonrasinda yeniden saticili agilislar bekleniyor. Endeksin ise giine
EUR/USD v 11131 0.0%  -2,9% yatay baslamasini bekliyoruz.
Emtia 30 Mayis  %Deg. Ybb Makroekonomi & Politika Haberleri
Brent Petrol(bbl) W 65,44 -0,8% 20,8% R o ) o )
(bbl) e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir.
Bakir ($/ton) A 2,65 0,3%  -2,7%
Altin ($/0ons) A 1.297 0,4% 1,2% Sektor ve Sirket Haberleri
Gumus ($/ons v 14,49 0,0% -6,8% .
5 ( ) ’ ’ e  Yabanci yatirnmcilar 24 Mayis haftasinda net 96 mn $ hisse satimi
gerceklestirdi
Performans ve islem hacmi verileri e Bankalarin net donem kar1 Nisan’da yillik bazda %23,9 geriledi
L . . 0
Yikselenler (%)  Disenler @ Hacim (mnTD) e Bankacilik sektoriinde kredi hacmi haftalik bazda %0,3 artti
VAKEN 20% 1 YGYO 4% | GARAN 1068 e Kisa Kisa Haberler: BOYP, CEOEM, GLYHO, GUSGR, MAVI, PETKM,
ICBCT 15% | IHGZT 4% | THYAO 969 SAHOL, TCELL, ULUSE, VAKBN
VKGYO 13% | EGCEY -4% | AKBNK 274 e Temettii Odemeleri: AEFES, ANACM, CCOLA, EKGYO, GENTS, OYAYO,
MMCAS 11% | OSMEN -4% | ASELS 264 SISE, SODA, TRKCM
SNGYO 10% | EUYO -3% | KOZAA 257 e Takip Listesi
Takvim
BIST 100 ve islem hacmi verileri EEKIENT
Almanya 09:00 Nis. Perakende Satislar - Aylk % 0,4% 0,0%
) Turkiye  10:00 TCMB Finansal istikrar Raporu
W 5lem Hacm (Sag, TRY mn)  —— BIST-100 {Sol] Tirkiye 10:00 119 GSYH Yillk % Kons: -2,8%, VKY: %3,0  -3,0%
91.000 moR 8.000 Turkiye  10:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi -2,83mlr $ 2,14 mlr §
90000 - ’ 1 7000 Turkiye  11:00 Nis. Yabanc Ziyaretci Sayisi 4,3%
Almanya 15:00  May. TUFE - Aylik % 0,3% 1,0%
83000 T 1 8000 ABD  15:30  Nis. Kisisel Gelirler ve Harcamalar
88.000 - 1 5.000 ABD 17:00  May. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 101,50 102,40
87.000 | 1 4000
86.000 - 1 3.000
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84.000 - 1 1.000
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Makro Ekonomi & Politika

31 Mayis 2019 Cuma

Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

31 Mayis 2019 Cuma

Yabanci yatinmcilar 24 Mayis haftasinda net 96 mn $ hisse satimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 24 Mayis ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve
kur hareketlerinden arindirilms olarak hesaplandiginda 96 mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet ic Bor¢lanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 51 mn $
artis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlar nette 595 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 2,65 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse Senedi Net Hareketler, Haftallk, mn $
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

31 Mayis 2019 Cuma

Bankalarin net donem kar1 Nisan’da yillik bazda %23,9 geriledi

e Mevduat bankalarinin Nisan net kar1 y1llik bazda %33,2 geriledi - BDDK tarafindan acgiklanan
konsolide olmayan verilerine gore, bankacilik sektoriiniin 2019 yili Nisan ayinda net kar1 2018
yiinin ayn1 ayina gore %23,9, bir onceki aya gore %38,6 oraninda dusus ile 3,7 mlr TL olarak
gerceklesti. Boylece sektoriin 2019 yiimin ilk dort ayinda toplam net donem kan yillik bazda
%14,2 gerileyerek 16,2 mlr TL olmustur. Aylik bazda bakildiginda; mevduat bankalarinin net
kar %33,2 gerilerken, net karliliktaki daralmada %97,2 ile kamu sermayeli mevduat bankalan
one cikmistir.

¢ Nisan’da net faiz marji diisiis gosterdi - Sektoriin 2019 Nisan ayinda net faiz gelirleri bir onceki
aya gore %5,8 dusus gostererek 13,3 mlr TL'ye gerilemistir. Nisan ayinda mevduat
maliyetlerindeki gerileme devam ederken, kredi getirileri ve menkul kiymetlerden elde edilen
faiz gelirlerindeki gerileme (A/A:-%3,2) sektorin net faiz gelirlerine bir miktar dusis
getirmistir. Boylece sektoriin 2019 Nisan’da net faiz marji bir onceki aya gore 33 bp diisus
gostermistir. Ayni donemde net faiz marjinda aylik bazda en biyiik daralma 68 bp ile yerli 6zel
sermayeli mevduat bankalarinda gerceklesti.

e Artan net ticari zarar karlihigi olumsuz etkiledi - Sektorde net licret & komisyon gelirleri 2019
Nisan’da aylik bazda %9,6 dusis, yiluk bazda %42,9 artis gostererek 3,9 mlr TL olarak
gerceklesti. Ayrica bankacilik sektoriinde Mart ayinda 1 mn TL diizeyinde olan net ticari zararin
Nisan ayinda 2,3 mlr TL'ye cikmasi sektorun cekirdek gelirlerini olumsuz etkileyen onemli
faktorlerdendir.

e TKO Nisan’da %4,1 diizeyinde kaldi - Sektoriin takipteki krediler orani 2019 Nisan ayi
itibariyle %4,05 ile 1C19’a gore simrli degisim gosterirken, takipteki krediler karsiik oranini
ise %68,9 olarak gerceklesmistir.

e Faaliyet giderleri Nisan’da yillik bazda %29,9 artti - Bankacilik sektortiniin 2019 yili Nisan
ayinda faaliyet giderleri y1llik bazda %29,9, aylik bazda %7,2 artarak 6,9 mlr TL’ye ulasmistir.
Boylece sektorun faaliyet giderleri 2019 yiinin ilk 4 ayinda yillk bazda %24,4 artarak
enflasyonun (%20, 3) uzerinde gerceklesmis oldu.

o Ozkaynak karlihg Nisan ayinda %12,4’e geriledi - Bankacilik sektoriinde 1C19’da %12,8 olan
ortalama ozkaynak karliik oram 2019 Nisan’da %12,4 duzeyine gerilerken, aym donemde
sektorun sermaye yeterlilik rasyosu ceyreksel bazda 51,9 bp artis gostererek %16,9 diizeyinde
gerceklesti.

Yorum: Aciklanan verileri bankalarin 2C19 karlilik gériiniimiinii icin nétr olarak degerlendiriyoruz.

T T N
Net Donem Kari, mn TL I - - SYliK I - Kun;lulatlf
. Nisan 19 Nisan 18 Y/Y (%) Mart 19 A/A(%) . Nisan 19 Nisan 18 Y/Y (%)
Sektor ! 3.682 4.837 -23,9% 6.000 -38,6% | 16.166 18.832 -14,2%
-Mevduat Bankalari i 2.900 4.345 -33,2% 5.362 -45,9% 13.568 16.946 -19,9%
i i
! !
i i
-Katilim Bankalari H 215 114 88,3% 313 -31,3% . 713 638 11,7%
-Kalkinma ve Yatirim ! 567 378 49,9% 326 74,0% ! 1.884 1.247  51,1%

Raporu gormek icin tiklayiniz...
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

31 Mayis 2019 Cuma

Bankacilik sektoriinde kredi hacmi haftalik bazda %0,3 artti

e BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 24 Mayis 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %0,3 oraminda artis gosterdi. Aym donemde TL krediler %0,2 dusis
gosterirken, YP krediler TL bazinda %1,1 artis ($:+%0,2) kaydetti. 24 Mayis haftasinda tiiketici
kredi hacmi yatay seyrederken, ticari ve diger krediler %0,5 daralma gdsterdi.

e 24 Mayis 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda %0,3 artis gosterdi.
Son bir haftada TL mevduat %0,9 gerileme gosterirken, YP mevduat dolar bazinda %0,4 artti.
24 May1s haftasinda resmi kuruluslar mevduati bir onceki haftaya gore %8,3 dusus kaydetti.

e 24 Mayis 2019 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oran1 (TKO) %4,29 (onceki:
%4,27) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oranm ise %68,1 (Onceki: %68,7) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Bilanco (Sektsr), Mn Oneeki Onceki YBB-
- 24.05.2019 Haftaya Gore Ceyrege Gore Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoy i 562.145 0,1% 9,5% 21,8%
Krediler 2.582.967 0,3% 2,8% 7,9%
- Tiiketici Kredileri 403.034 0,1% -4,4% 0,9%
- Ticari ve Diger Krediler 2.043.812 0,6% -9,6% 19,5%
- Kredi Kartlar 136.121 1,3% 2,6% 2,4%
Mevduat 2.323.505 0,3% 5,4% 13,7%
-Gergek Kisiler 1.431.400 0,5% -1,0% 13,1%
-Ticari Kuruluslar 761.805 1,6% -6,6% 18,0%
-Resmi ve Diger Kuruluslar 130.300 -8,3% -7,7% -2,4%
Ozkaynaklar 562.512 3,9% 6,8% 10,8%
Takipteki Krediler Orani 4,29% 3bp 8 bp 38bp
-Tiiketici Kredileri 3,18% -2 bp 43 bp 25 bp
-Kredi Kartlari 6,13% -16 bp 89 bp 50 bp
-Taksitli Ticari Krediler 8,85% 8 bp 99 bp 58 bp
-KOBI Kredileri 10,45% 20 bp 64 bp 147 bp
Takipteki Krediler Karsihk Oram 68,1% -58 bp -32bp -10 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Kisa Kisa Haberler

e (=) Boyner Perakende (BOYP): %100 paylarina sahip oldugu bagh ortakliklar1 Boyner Biiyiik
Magazacilik ve Altinyildiz Tekstil ve Konfeksiyon'un paylarinin tamaminin ve bu sirketlerle ilgili
bazi markalarin Boyner Holding'e satisi1 isleminde, 24 Haziran tarihli genel kurula katilan, bu
giindem maddesine kars1 olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini Genel Kurul Toplanti
tutanagina isleten pay sahiplerinin paylarini, hisse basina 4,86 TL’den sirkete satarak ayrilma
haklar1 bulundugunu bildirdi. Yorum: 30 Mayis kapanisina (4,76 TL) gore ayrilma hakki kullanim
fivat1 %2 prim potansiyeline isaret etmektedir.

e CEO Event Medya (CEOEM): Borsa Birincil Piyasa'da halka arz1 gerceklestirilen 6.800.000 TL
nominal degerli CEO Event Medya paylar, 31 Mayis tarihinden itibaren 4,80 TL baz fiyat ve
"CEOEM.E" kodu ile islem gormeye baslayacak.

e (=) Global Yatirim Holding (GLYHO): Sermayesinin %90, 1'ine sahip oldugu bagli ortakliklarindan
Actus Portfdy Yonetimi'nin istanbul Portféy Yonetimi ile birlesmesi yoniinde istanbul Portféy
hissedarlar1 ile mutabakata varmistir. Actus'un istanbul Portfdy biinyesinde birlesmesi
sonrasinda Actus'un mevcut hissedarlar olan Global Yatinm Holding ve Polsan Polis Bakim ve
Yardim Sandig1 birlesme sonrasi olusacak yeni yapida toplam %33,25 pay sahibi olacak ve
holdingin birlesme sonrasi olusacak sirketin ilave %40 hissesini satin almak lizere bir satin alma
opsiyonu bulunacagini bildirdi.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

31 Mayis 2019 Cuma

e (=) Mavi Giyim (MAVI): 1C19’da 14 mn TL’lik Research Turkey ortalama beklentisinin altinda
6,7 mn TL net kar aciklarken, sirketin net kar yillik bazda %71 geriledi. 1C18’de 19 mn TL’lik
net finansal giderin bu ceyrekte 59 mn TL olarak gerceklesmesi, net karin beklentilerin altinda
kalmasim beraberinde getirmistir. 1C19°da sirketin satis gelirleri yillk bazda %21 artis
gostererek 648 mn TL’ye ulasirken, 650 mn TL olan Research Turkey ortalama beklentisine
paralel gerceklesti. Bu donemde sirketin yurt ici gelirleri yillik bazda %19, yurt disi gelirleri ise
%32 yiikselis gosterdi. Sirketin 1C19 FAVOK’li (UFRS 16 etkileri haric) 72 mn TL olan Research
Turkey ortalama beklentisine paralel 74 mn TL olarak gerceklesirken, yillk bazda %2 artis
gosterdi. UFRS 16 etkileri dahil ise FAVOK 1C19’da 133 mn TL olarak gerceklesti. Sirket 2019
yil sonuna iliskin ongoriilerinde degisime gitmedi. Yorum: Sirketin operasyonel verleri piyasa
beklentilerine paralel, net kar ise beklentilerin altindadir. Sirket hisseleri ise son 1 ayda
endekse gore %4 negatif ayristi. Sonuclarin hisse performansina nétr yansimasini bekliyoruz.

e (=) Petkim (PETKM): SPK, sirketin cikarilms sermayesinin %28 bedelsiz artirilarak 2,11 mlr
TL’ye yiikseltilmesi islemine onay verdi.

e (=) Sabanc1 Holding (SAHOL): Holding portfoyiinde yer alan 102,3 mn TL nominal degerdeki
“Temsa Ulasim Araclan”na ait hisse senetlerinin tamamimin 182,7 mn TL bedelle 30 May1s
2019’da satildigi, satis isleminin tamamlandig1 ve satis bedelinin tamaminin tahsil edildigi
aciklandi.  Satis anlasmasina gore 825 mn TL sirket degeri lizerinden bor¢c ve nakit
diizenlemeleri yapildiktan sonra 375 mn TL hisse degeri karsiiginda devrin gerceklestirildigi
bildirildi. Ayrica Diinya gazetesinde yer alan haberde, Holding’in, Enerjisa Uretim ile YEKA
ihalesinde dort bdlgenin ikisini aldigi belirtildi. Boylece ihalede tahsise acilan 1000 MW’lUk
kapasitenin yansi Enerjisa Uretim portfdyiine katildi. Yorum: “Temsa Ulasim Araclari”nin,
Holding’in net aktif degeri icerisindeki payini %1,4 olarak hesapliyoruz. ilgili satis isleminin
Holding’in net nakit pozisyonunu olumlu etkileyecegini diisiiniiyoruz.  Holding’in 1C19
itibariyle solo net nakit pozisyonu 1,6 mlr TL diizeyindedir. Diin giin icerisinde gelen haberin
hisse performansina yansidi¢i gériisiindeyiz.

e (=) Turkcell (TCELL): Yonetim Kurulu, 31 Mayis tarihinde yapilmasi planlanan Olagan Genel
Kurul Toplantisi'nin 2019 yil1 3. ceyrek sonuna kadar yapilmak lizere ertelenmesine karar verdi.
Aynica, Genel Mudirliuk pozisyonuna gorevi vekaleten yiiriiten Murat Erkan atandi.

e (=) Ulusoy Elektrik (ULUSE): SPK, sirket sermayesinin %82,275’ine ve oy haklarinin %90,153’ine
denk gelen paylann satisini, zorunlu pay alim teklifinin hisse basi fiyatin 3,5717 $’in TL
karsiigindan diisiik olmayacak sekilde, paylarin devir tarihi olan 15 Nisan icin TCMB alis kuru
olan 5,7827 TL ile pay alim teklifinin baslayacagi giinden onceki is giinii icin TCMB tarafindan
aciklanan alis kurundan yiiksek olanmin kullanilarak belirlenmesi kaydiyla olumlu karsiladi.
Yorum: SPK onayi sonrasinda, pay alim teklifi icin TL karsiigi hisse basi fiyatin
(5,7827x3,5717) 20,65 TL altinda olmayacagini hesaplamaktayiz. Sirket hisseleri ise giinii
20,76 TL seviyesinden tamamladi.

e Vakifbank (VAKBN), Giines Sigorta (GUSGR): Bankanin halka acik bagli ortakligi olan Giines
Sigorta’nin cikarilmis sermayesinin %100 bedelli artinlarak 540 mn TL’ye yiikseltimesine karar
verildigi aciklanmisti. Vakifbank, yeni pay alma haklarinin tam olarak kullanilmasi, mevcut
payina isabet eden nakit artis tutarinin 0denmesi ve ayrica yeni pay alma haklarinin
kullandirilmasindan sonra kalan paylarin olmas1 durumunda ise bu paylarn satin alinmasi
konusunda yetkilendirme yaptigin1 duyurdu.
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Sektor & Sirket Haberleri

31 Mayis 2019 Cuma

Temettii Odemeleri

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan)  Genel Kurul Tarihi

GENTS 31.05.2019 0,08 0,07 5,3% 25.04.2019
SODA 31.05.2019 0,35 0,29 4,7% -88 08.03.2019
TRKCM 31.05.2019 0,14 0,12 4,7% 07.03.2019
ANACM 31.05.2019 0,12 0,10 4,3% 07.03.2019
CCOLA 31.05.2019 1,18 1,00 4,3% 29.04.2019
SISE 31.05.2019 0,18 0,15 3,3% -89 08.03.2019
OYAYO 31.05.2019 0,03 0,03 3,1% 26.03.2019
EKGYO 31.05.2019 0,03 0,03 2,9% 41 30.04.2019
AEFES 31.05.2019 0,51 0,43 2,6% 30.04.2019
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Haftalik Ajanda

31 Mayis 2019 Cuma

Vakif Yatinm

TSi Beklenti Onceki
31 May. Japonya 02:30 Nis. issizlik Oran1 il 2,4% 2,5%
31 May. Japonya 02:50 Nis. Sanayi Uretimi - Aylk % il 0,2% -0,6%
31 May. Japonya 02:50 Nis. Perakende Satislar - Aylik % il 0,6% 0,2%
31 May. Cin 04:00 May. CFLP PMI Hizmet 4l 54,30 54,30
31 May. Cin 04:00 May. CFLP PMI imalat dl 49,90 50,10
31 May. Almanya 09:00 Nis. Perakende Satislar - Aylik % Fil 0,4% 0,0%
31 May. Turkiye 10:00 TCMB Finansal Istikrar Raporu
31 May. Tirkiye 10:00 1C19 GSYH Yillk % dl Kons: -2,8%, VKY: -%3,0  -3,0%
31 May. Tirkiye 10:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi F | -2,83 mlr § 2,14 mlr §
31 May. Turkiye 11:00 Nis. Yabanci Ziyaretci Sayisi 4l 4,3%
31 May. Almanya 15:00 May. TUFE - Aylk % il 0,3% 1,0%
31 May. ABD 15:30 Nis. Kisisel Gelirler ve Harcamalar dl
31 May. ABD 17:00 May. Michigan Tiiketici Guiven Endeksi 4l 101,50 102,40
3 Haz. Cin 04:45 May. Caixin PMI imalat il 50,00 50,20
3 Haz. Tiirkiye 10:00 May. Markit/ISO PMI imalat F | 46,80
3 Haz. Tirkiye 10:00 May. TUFE- Aylk % F | VKY: 1,15% 1,69%
3 Haz. Tirkiye 10:00 May. TUFE- Yiluk % F| VKY: 18,95% 19,50%
3 Haz. Tiirkiye 10:00 May. Cekirdek TUFE- Yiluk % Fil 16,30%
3 Haz. Tirkiye 10:00 May. UFE - Aylik % Fil 2,98%
3 Haz. Turkiye 10:00 May. UFE - Yiluk % dl 30,12%
3 Haz. Fransa 10:50 May. Markit PMI imalat il 50,60
3 Haz. Almanya 10:55 May. Markit/BME PMI imalat F | 44,30
3 Haz.  Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI imalat il 47,70
3 Haz. ingiltere 11:30 May. Markit PMI imalat d 53,10
3 Haz. ABD 16:45 May. Markit PMI imalat F| 50,60
3 Haz. ABD 17:00 May. ISM imalat PMI il 53,50 52,80
3 Haz. ABD 17:00 Nis. insaat Harcamalar il 0,4% -0,9%
4 Haz.  Avro Bolgesi  12:00 Nis. issizlik Oram dl 7,7%
4 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 May. Cekirdek TUFE- Yillk % dl 1,3%
4 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 May. Tahmini Tufe-Yillk % il 1,7%
4 Haz. ABD 17:00 Nis. Fabrika Siparisleri F| -1,0% 1,9%
4 Haz. ABD 17:00 Nis. Dayanikli Mal Siparisleri il -2,1%
4 Haz. ABD 17:00 Nis. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri il 0,0%
5 Haz. Cin 04:45 May. Caixin PMI Hizmet dl 54,20 54,50
5 Haz. Almanya 10:55 May. Markit PMI Hizmet dl 55,00
5Haz.  Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PM| Hizmet il 52,50
5Haz.  Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI Bilesik dl 51,60
5 Haz. ingiltere 11:30 May. Markit PMI Hizmet dl 50,40
5Haz.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. UFE - Aylik % il -0,1%
5Haz.  Avro Bolgesi  12:00 Nis. Perakende Satislar - Aylik % Fil 0,0%
5 Haz. ABD 15:15 May. ADP istihdam Raporu il 198 Bin 275 Bin
5 Haz. ABD 16:45 May. Markit PM1 Hizmet il 50,90
5 Haz. ABD 17:00 May. ISM Hizmet PMI 4l 56,20 55,50
6 Haz. Almanya 09:00 Nis. Fabrika Siparisleri - Aylk % il 0,6%
6 Haz. Almanya 09:00 Nis. Fabrika Siparisleri - (calisma giinu diizelt.-Yillik %) il -6,0%
6 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 1C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) F | 0,4%
6 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 1C19 GSYH Yilik (mevs. dlizelt. %) F | 1,2%
6 Haz.  Avro Bolgesi 14:45 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz karari il 0,0%
6 Haz. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurulart F |
6 Haz. ABD 15:30 Nis. Dis Ticaret Dengesi F| -50,8 mir $ -50 mlr $
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
Rapora ulasmak igin tiklayiniz.
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Vakaf Vatirim

31 Mayis 2019 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 30.784 5,92 354 AL EUG 7,60 28%
GARAN 33.222 7,9 951 AL EUG 10,00 26%
HALKB 6.700 5,36 333 AL EPG 8,50 59%
ISCTR 23.265 5,17 232 AL EUG 6,78 31%
YKBNK 16.556 1,96 137 AL EUG 2,51 28%
ALBRK 999 1,11 23 TUT EPG 1,38 24%
TSKB 1.932 0,69 24 AL EUG 1,17 70%
Cam
ANACM 2.093 2,79 5 AL EUG 4,29 54%
SODA 7.320 7,32 36 AL EUG 10,38 42%
TRKCM 3.650 2,92 13 TUT EPG 4,09 40%
Cimento
CIMSA 782 5,79 3 TUT EPG 9,03 56%
AKCNS 1.210 6,32 0 TUT EPG 9,10 44%
BOLUC 345 2,41 0 TUT EAG 4,30 78%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.609 17,18 39 TUT EPG 21,00 22%
VESTL 3.287 9,80 155 AL EUG 8,95 -9%
Demir-Celik
EREGL 25.690 7,34 166 AL EUG 10,18 39%
KRDMD 1.724 2,21 374 AL EPG 3,25 47%
Gayrimenkul
TRGYO 1.930 1,93 5 AL EUG 2,35 22%
EKGYO 4.256 1,12 81 AL EUG 2,87 157%
ISGYO 901 0,94 3 TUT EPG 1,06 13%
Havacilik
TAVHL 9.002 24,78 35 AL EUG 38,00 53%
THYAO 17.181 12,45 951 AL EUG 25,40 104%
PGSUS 3.468 33,90 43 AL EUG 33,40 -1%
Holding
KCHOL 40.574 16,00 76 AL EUG 19,50 22%
SAHOL 15.425 7,56 62 AL EPG 10,60 40%
SISE 12.083 5,37 39 TUT EPG 6,35 18%
Savunma
ASELS 20.554 18,03 233 AL EUG 35,70 98%
OTKAR 2.515 104,80 5 TUT EPG 110,00 5%
Otomotiv
FROTO 19.247 54,85 25 TUT EPG 62,50 14%
TOASO 8.255 16,51 23 AL EPG 25,55 55%
DOAS 869 3,95 2 TUT EPG 5,00 27%
Perakende
BIZIM 386 6,44 1 AL EUG 11,20 74%
BIMAS 24.151 79,55 107 TUT EPG 98,20 23%
MGROS 2.251 12,43 17 AL EUG 32,10 158%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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