Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

03 Haziran 2019 Pazartesi

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri - . . CLl .
Cuma giiniine yurt dis1 piyasalardaki satis egilimine paralel hafif satislarla 90.000
Endeksler 31 Mayis  %Des. Ybb seviyesinin altindan baslayan endekste, giiniin genelinde 89.000-90.000
araliginda dalgali seyir izledik. Giin sonuna dogru gelen alimlarla birlikte

BN A Skt Ok endekste kapans 90.590 seviyesinden gerceklesirken, endeksin haftalik bazdaki
BIST030 A 113.339,8 0,8% -0,9% getirisi %5,2 oldu.
VIOP030 Endek: 114,300 0,6%  -3,2% . . - . . .
ndexs A Yurt dis1 piyasalar ise giiniin genelinde satis baskisinda kaldi. ABD ile Cin
FTSE v 7.161,7  -0,8%  6,4% arasindaki ticaret goriismelerine iliskin belirsizlikler, piyasalarda risk istahini
DJI v 24.815,0 -1,4%  6,4% zayiflatmaya devam ederken, hem Avrupa hem de ABD’de kapamislar negatif
bolgede gerceklesti.

DAX v 11.726,8 -1,5% 11,1%
RTS A 1.287,1 0,0%  20,4% Bugun iceride mayis ay1 enflasyon verisi aciklanacak (VKY: %1,15-yillik %18,95,

- — kons: %1,32-yillik %19,20). Ayrica, Tirkiye, Avro Bolgesi ve ABD’de PMI verilerini
Parite 31 Mayis  %Deg.  Ybb izliyor olacagiz. Bu sabah Asya seansinda Cin ve Japonya saticili seyrediyor,
USD/TRY A 5,8559 0,3% 11,0% Avrupa ve ABD’de de piyasalarin saticili acilmasi beklenmektedir. Yurt disindaki
EUR/TRY A 65486  02%  8.0% satis egilimine paralel endekste de acilista satis baskisi gorebiliriz.
($+€)/TRY v 6,2050  -0,4% 9,6% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD A 1,1181 0,1% -2,4% .. S

e TUIK, bugiin mayis ay1 enflasyon verilerini aciklayacak

Emtia 31 Mayis  %Deg.  Ybb e Tiirkiye ekonomisi 1C19’da %3 seviyelerindeki daralma beklentimizin
Brent Petrol(bbl) V¥ 61,83  -1,2% 14,1% altinda ancak piyasa beklentilerine paralel sekilde %2,6 daraldi
Bakir ($/ton) A 2,63 0,2%  -3,4% e 2019 Nisan ayinda dis ticaret agig1 2,98 mlr $ oldu
Altin (5/0ns) A Ll i = Sektor ve Sirket Haberleri
Giimiis ($/ons) A 14,63 0,4%  -5,9%

e Kisa Kisa Haberler: EKGYO, ISCTR, ISGYO, ISMEN, TKFEN, TCELL,
ULUSE
e Takip Listesi

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
ALCTL 20% | SERVE -16% | GARAN 872 Takvim
DENGE 20% | FRIGO -15% | THYAO 686 Beklenti Onceki
NETAS 11% | SANEL -11% | HALKB 291 Tirkiye 10:00  May. Markit/ISO PMI imalat 46,80
Turkiye 10:00 May. TUFE - Aylk % Kons: 1,32%, VKY: 1,15%  1,69%
EGCYH 10% | VAKFN 11% | TUPRS 274 Tirkiye 10:00 May. TUFE - Yiluk % Kons: 19,20%, VKY: 18,95% 19,50%
YGYO 8% | EGCYO -7% | AKBNK 260 Tirkiye  10:00  May. Yurt ici UFE - Aylk % 2,98%
Tirkiye  10:00  May. Yurt i¢i UFE - Yiltk % 30,12%
Almanya 10:55 May. Markit/BME PMI imalat 44,30 44,30
BIST 100 ve i§lem hacmi verileri Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI imalat 47,70 47,70
ABD 16:10 FED - Quarles'in Konusmas1
ABD 16:45  May. Markit PMI imalat 50,80 50,60
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol) ABD 17:00  May. ISM imalat PMI 53,00 52,80
ABD 17:00 Nis. i t H lar1 - Aylik % 0,5% -0,9%
D - 90590 A0 is. nsaa arcAarrAla ar1 - Ayl
90.012 ABD 19:40 FED - Barkin'in Konusmasi
90.000 ~ 1 7.000 ABD 20:25 FED - Bullard'in Konusmasi
89.000 | 1 6000 Tiurkiye Bayram tatili nedeniyle piyasalar erken kapanacak.
88.000 - 1 5.000
87.000 1 4.000
86.000 - 1 3.000
85.000 - 1 2.000
84.000 1 1.000

83.000
27/05 28/05 29/05 30/05 31/05
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TUIK, bugiin mayis ay1 enflasyon verilerini aciklayacak

o Tuketici fiyatlarn 2019 Nisan ayinda aylik bazda %1,69 artis gostererek yillik bazda %19,50’ye
gerilemisti. Nisan ayinda alkollu icecekler ve tutiin grubundaki artis on plana cikarken, yillik
bazda gida ve alkolsiz icecekler grubundaki artisin devam etmesi dikkat cekti. Talep
kosullarindaki zayifllk nisan ayinda enflasyon oraminin piyasa beklentisinin altinda
gerceklesmesine neden olmustu.

e TCMB’nin mayis ay1 beklenti anketinde mayis ayinda enflasyonun %1,48 oraninda artmasi
beklenirken, piyasanin beklentisi %1,32 seviyesinde bulunuyor. Bizim beklentimiz ise mayis
ayinda enflasyonun %1,15 oraninda artarak yillik enflasyonun %18,95 seviyesine gerilemesi
yoniinde. Mayis ayinda gida fiyatlarindaki artisin ivme kaybetse de devam etmesini, gecikmeli
zamlarin ve kur geciskenliginin etkilerinin de tiiketici fiyatlarina olumsuz yansimasini
bekliyoruz.

Tiirkiye ekonomisi 1C19°da %3 seviyelerindeki daralma beklentimizin altinda ancak piyasa
beklentilerine paralel sekilde %2,6 darald

e Gayrisafi Yurt ici Hasila 1C19 tahmini; zincirlenmis hacim endeksi olarak (2009=100), bir 6nceki
yilin ayn1 ceyregine gore %2,6 daraldi.

e Uretim yontemiyle Gayrisafi Yurt ici Hasila tahmini, 2019 yiimin birinci ceyreginde cari
fiyatlarla %16 artarak 914,7 mlr TL oldu.

e Takvim etkisinden arindirilmis GSYH zincirlenmis hacim endeksi, 1C19’da bir onceki yilin ayni
ceyregine gore %2,3 azalirken, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH zincirlenmis
hacim endeksi bir 6nceki ceyrege gore %1,3 artis kaydetti ve boylece Tiirkiye ekonomisi teknik
resesyondan ¢ikmis oldu.

e Gayrisafi Yurt ici Hasilay1 olusturan faaliyetler incelendiginde; 1C19’da gectigimiz yiin ayi
donemine gore zincirlenmis hacim endeksi olarak;

o Tarm sektorii toplam katma degeri %2,5 artt1,

o Sanayi sektori %4,3 ve insaat sektoru %10,9 darald.

o Ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetlerinin toplamindan olusan
hizmetler sektoriiniin katma degeri %4 azaldi.

o Aynm donemde hanehalki nihai tuketim harcamalan %4,7 azalirken, devletin nihai
tiketim harcamalar %7,2 artis kaydetti.

o Mal ve hizmet ihracati, 2019 yilinin birinci ceyreginde bir onceki yilin ayn1 ceyregine
gore zincirleme hacim endeksi olarak %9,5 artarken, ithalati ise %28,8 azald:.

Harcamalar Yontemiyle GSYH degisim oranlari (% yillik degisim)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Yorum: Genel olarak, 1C19’da ekonomik aktivite tiim oncii gOstergelerin isaret ettidi lizere
daralmaya devam etti ancak daralma 4C18’e gore bir miktar hiz kaybetti. Buna gére, ekonomideki
daralma, enflasyondaki yiikselis ve kurlardaki dalgali seyre bagli olarak talep kosullarindaki
daralmanin 1¢19’da devam ettigini ancak hanehalki nihai tiiketim harcamalarindaki diistiisin
beklentilerimizin altinda, devletin nihai harcamalari ise beklentilerimizin bir miktar lizerinde
seyrederek ceyreklik bazda yakalanan %1,3’liik biiyiimeyi destekledigini gériiyoruz. Diger yandan
4C18’de de oldugu gibi, 1C19°da da net ihracattan biiyiimeye giiclii destek devam etmis gibi
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goziikiiyor. ikinci ceyrede iliskin éncii veriler yillik bazda ekonomide daralmanin siirecegini,
ceyreklik bazda kaydedilen biiyiimenin ise ivme kaybedebilecedine isaret ediyor. Oniimiizdeki
dénemde, ihracatin pozitif katkisinin devamini beklemekle birlikte disarda kiiresel bilyimeye
yonelik endiselerin canlanmasi ve ticari endiselerin dis talep (lizerindeki riskleri artirdigini; icerde
ise finansal kosullardaki sikiligin ve kredi hacmindeki gelismelerin ekonomik aktivitedeki
toparlanmanin hizi ve seyri konusunda belirleyici olacagin diisiiniiyoruz.

2019 Nisan ayinda dis ticaret acig1 2,98 mir $ oldu

o TUIK tarafindan aciklanan gecici verilere gére dis ticaret acig1 2019 Nisan ayinda bir énceki yilin
ayn1 ayina gore %55,6 oraninda azalarak 6,71 mlr $’dan 2,98 mlr $’a geriledi. Boylece 2019
yiinin ilk dort ayinda dis ticaret acig1 9,77 mlr $’a gerilemis oldu.

e Nisan ayinda ihracat, 2018 yilinin aym ayina gére %4,6 artarak 14,48 mlr $ olurken, ithalat
%15,1 azalarak 17,46 mir $ olarak gerceklesti. ihracatin ithalat1 karsilama oram1 2018 Nisan
ayinda %67,4 iken, 2019 Nisan ayinda %82,9’a yukseldi. 2019 Nisan ayinda en cok ihracati
yapilan driinler motorlu kara tasitlar olurken, ithalatta en yiiksek payr mineral yakitlar yaglar
aldi.

e 2019 Nisan ayinda yatirim mallar ithalat1 %25,9, ara mali ithalat1 %9,7, tilketim mallar ithalati
ise %37,8 daraldi. Tiketim mallar ithalatinda 13 aylik daralmanin sert sekilde devam etmesi ic
talepteki zayif seyrin devamina isaret ediyor.

e Avrupa Birligi’nin ihracattaki payr 2018 Nisan ayinda %51’ken, 2019 Nisan ayinda %47,8’e
geriledi. Nisan ayinda en fazla ihracat yapilan iilke Almanya olurken, ithalatta ilk siray1 Rusya

ald.
Dis Ticaret istatistikleri, Nisan 2019
ihracat Degisim (%) ithalat Degisim (%) Dis Ticaret Dengesi Degisim (%) Karsilama Oram (%)
. 13 846 752 20 556 579 -6 709 827 67,4
2018-04 4,6 -15,1 -55,6
2019-04 14 479 942 17 461 949 -2 982 007 82,9

Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Kisa Kisa Haberler

¢ (-) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket portféyiinde bulunan “istanbul Zeytinburnu Bestelsiz
Arsa Satisi Karsiigi Gelir Paylasimi Isi”nin tasfiye edildigi aciklandi. Yorum: 31.03.2019
itibariyle, 2022’de tamamlanmas éngoériilen ilgili projenin kayitli maliyet degeri 408,1 mn TL
iken, Emlak Konut icin minimum garanti edilen gelir 640,1 mn TL, minimum garanti edilen kar
ise 232 mn TL’dir. Devam eden gelir paylasimi projelerindeki toplam gelir icerisindeki payi
%4,7°dir. Haberi hisse performansi agisindan sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.

e (-) is Bankasi (ISCTR): Yonetim Kurulu tarafindan, sermaye verimliligi, piyasa gelismeleri ve
ekonomik kosullardaki gorece iyilesme goz oniinde bulundurularak; banka tarafindan 2018
yiinda Borsa istanbul nezdindeki piyasadan satin alinmis olan 130 mn adet C grubu payin
satilmasi, geri alim maliyetinden az olmamak iizere satis fiyatinin, yonteminin ve takviminin
belirlenmesi konularinda genel midiirliigiin yetkili kilindig1 aciklandi. Yorum: Banka 28 Agustos
- 31 Aralik 2018 déneminde toplam 130 mn adet hissenin geri alimini 530,1 mn TL bedelle
gerceklestirmisti. Ortalama geri alim islem fiyatim ise hisse basina 4,08 TL olarak
hesapliyoruz. 130 mn adet hissenin bankanin halka acik sermayesine orani %9,3 olurken, geri
alim isleminde olusan toplam 530,1 mn TL’lik tutar ise bankanin halka acik piyasa degerinin
%7,4’lnt olusturmaktadir. Kisa vadede bu haberin hissede bir miktar satis baskisina neden
olabilecedini degerlendiriyoruz. Is Bankasi C grubu hissesinin yilbasindan bu yana BIST 100’e
gore %13,9, banka endeksine gére %12,9 pozitif ayristigi goriilmektedir.

e (=) is GYO (ISGYO0), is Yatirim (ISMEN): Sirket’in is Kuleleri Kule 2'de halihazirda kiracisi olan
is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye, aym Kule'de 659,2 m2'lik ofis alan1 kiralandig1 aciklandi. S6z
konusu kiralama isleminin, ekspertiz kira bedeli dikkate alinarak gerceklestirildigi belirtildi.
Aynica sirket yaptig1 diger aciklamada, Ege Perla'da yer alan Sirket miilkiyetindeki konut ve
ofislerin satis1 konusunda danismanlik sirketinden hizmet alinmasina karar verildigi bildirildi.
Yorum: Kule 2’de kiralanan 659,2 m2'lik alanin, toplam Is Kuleleri Kompleksinin (109 bin m2)
icerisindeki payinin oldukca sinirli olmasi1 nedeniyle gelismenin sirket finansallarina etkisini
nétr olarak degerlendiriyoruz.

e (=) Tekfen Holding (TKFEN): Azerbaycan Devlet Petrol Sirketi SOCAR ile gunlik 1.200 ton
amonyak ve 2.000 ton ure kapasiteli yeni bir uretim tesisi yapimi ile mevcut ve yeni uretim
tesislerinin Griinlerinin pazarlanmasini da kapsayacak bir isbirligine yonelik calismalar yapmak
Uzere bir Mutakabat Zapti imzaladi.

e (=) Turkcell (TCELL): Degisken faiz riskini yonetmek amaciyla 5 Mart 2018 tarihinde 6zel durum
aciklamasinda belirtilen China Development Bank'tan Libor + %2,22 yillik faiz oramiyla kullanilan
Nisan 2026 vadeli, 150 mn $ tutarindaki kredi icin faiz takasi islemi gerceklestirdi. Bu islemle,
bahsi gecen kredinin ortalama yillik faizini 10 Nisan-10 Ekim 2019 doneminden baslamak uzere
vade sonuna kadar $ cinsinden %4,33 olarak sabitlenirken, kredi vadesi ve geri 6deme
kosullarinda bir degisiklik bulunmamakta.

e (=) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Pay alim teklifi islemlerinin 11 Haziran ile 8 Temmuz tarihleri
arasinda 1 TL nominal degerli ULUSE pay1 icin 3,5717 ABD dolar1 pay alim teklifi fiyatindan
gerceklestirilecek. Pay alim teklif fiyatinin kesinlesen TL karsiiginin 10 Haziran tarihinde
KAP’da duyurulacagi agiklandi.
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Beklenti
3 Haz. Cin 04:45 May. Caixin PMI imalat al 50,00 50,20
3 Haz. ABD 04:45 FED - Daly'nin Konusmasi
3 Haz. Tirkiye 10:00 May. Markit/ISO PMI imalat al 46,80
3 Haz. Tirkiye 10:00 May. TUFE - Aylk % al Kons: 1,32%, VKY: 1,15% 1,69%
3 Haz. Tirkiye 10:00 May. TUFE - Yillk % al Kons: 19,20%, VKY: 18,95% 19,50%
3 Haz. Tiirkiye 10:00 May. Yurt ici UFE - Aylk % d 2,98%
3 Haz. Tiirkiye 10:00 May. Yurt ici UFE - Yiluk % d 30,12%
3 Haz. Almanya 10:55 May. Markit/BME PMI imalat al 44,30 44,30
3 Haz.  Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI imalat P 47,70 47,70
3 Haz. ABD 16:10 FED - Quarles'in Konusmasi
3 Haz. ABD 16:45 May. Markit PMI imalat P 50,80 50,60
3 Haz. ABD 17:00 May. ISM imalat PMI P 53,00 52,80
3 Haz. ABD 17:00 Nis. insaat Harcamalari - Aylik % al 0,5% -0,9%
3 Haz. ABD 19:40 FED - Barkin'in Konusmasi
3 Haz. ABD 20:25 FED - Bullard'in Konusmasi
3 Haz. Tirkiye Bayram tatili nedeniyle piyasalar erken kapanacak.
4 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. Issizlik Orami dl 7,7% 7,7%
4 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 May. Tahmini Tife - Yiluk % dl 1,4% 1,7%
4 Haz. ABD 15:30 FED - Williams'in Konusmasi
4 Haz. ABD 16:30 S&P, gelisen piyasalardaki bankalara iliskin webcast gerceklestirecek.
4 Haz. ABD 16:55 FED Baskan1 Powell'n Konusmasi
4 Haz. ABD 17:00 Nis. Fabrika Siparisleri al -0,9% 1,9%
4 Haz. ABD 17:00 Nis. Dayanikli Mal Siparisleri al -2,1%
4 Haz. ABD 22:45 FED - Brainard'in Konusmas1
4 Haz. Tirkiye Bayram tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak.
5 Haz. Cin 04:45 May. Caixin PMI Hizmet dl 54,20 54,50
5 Haz. Almanya 10:55 May. Markit PMI Hizmet dl 55,00 55,00
5Haz.  Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI Hizmet dl 52,50 52,50
5Haz.  Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI Bilesik dl 51,60 51,60
5Haz.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. UFE - Aylik % Pl 0,4% -0,1%
5Haz.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. Perakende Satislar - Aylk % Pl -0,5% 0,0%
5 Haz. ABD 15:15 May. ADP istihdam Raporu al 178 Bin 275 Bin
5 Haz. ABD 16:45 FED - Clarida’nin Konusmasi
5 Haz. ABD 16:45 May. Markit PM1 Hizmet d 50,90
5 Haz. ABD 17:00 FED - Bowman'in Konusmas1
5 Haz. ABD 17:00 May. ISM Hizmet PMI d 55,60 55,50
5 Haz. ABD 18:00 FED - Bostic'in Konusmasi
5 Haz. ABD 21:00 FED'in Bej Kitab1
5 Haz. Tirkiye Bayram tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak.
6 Haz. Almanya 09:00 Nis. Fabrika Siparisleri - Aylik % al 0,1% 0,6%
6 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 1C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,4% 0,4%
6 Haz.  Avro Bolgesi  12:00 1C19 GSYH Yiltk (mevs. diizelt. %) d 1,2% 1,2%
6 Haz. Avro Bolgesi 14:45 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar dl 0,0% 0,0%
6 Haz.  Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan1 Draghi'nin Basin Toplantis1
6 Haz. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl
6 Haz. ABD 15:30 Nis. Dis Ticaret Dengesi dl -50,5 mlr $ -50 mir $
6 Haz. ABD 15:40 FED - Kaplann Konusmasi
6 Haz. ABD 20:00 FED - Williams'in Konusmasi
6 Haz. Turkiye Bayram tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak.
7 Haz. ABD 07:00 FED - Daly'nin Konusmasi
7 Haz. Almanya 09:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,3% 0,5%
7 Haz. Almanya 09:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi il 19,5 mlr € 22,6 mlr €
7 Haz. ABD 15:30 May. Tarim Digi istihdam dl 190 Bin 263 Bin
7 Haz. ABD 15:30 May. issizlik Oran l 3,6% 3,6%
7 Haz. ABD 17:00 Nis. Toptan Stoklar - Aylik % dl 0,7%
7 Haz. Cin Tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 31.096 5,98 352 AL EUG 7,60 27%
GARAN 33.306 7,93 950 AL EUG 10,00 26%
HALKB 6.625 5,30 333 AL EPG 8,50 60%
ISCTR 23.040 5,12 232 AL EUG 6,78 32%
YKBNK 16.810 1,99 137 AL EUG 2,51 26%
ALBRK 999 1,11 23 TUT EPG 1,38 24%
TSKB 1.904 0,68 24 AL E0G 1,17 72%
Cam
ANACM 2.025 2,70 5 AL EUG 4,29 59%
SODA 6.950 6,95 36 AL EUG 10,38 49%
TRKCM 3.525 2,82 13 TUT EPG 4,09 45%
Cimento
CIMSA 788 5,83 3 TUT EPG 9,03 55%
AKCNS 1.202 6,28 0 TUT EPG 9,10 45%
BOLUC 345 2,41 0 TUT EAG 4,30 78%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.771 17,42 39 TUT EPG 21,00 21%
VESTL 3.271 9,75 153 AL EUG 8,95 -8%
Demir-Celik
EREGL 25.375 7,25 165 AL EUG 10,18 40%
KRDMD 1.701 2,18 371 AL EPG 3,25 49%
Gayrimenkul
TRGYO 1.990 1,99 5 AL EUG 2,35 18%
EKGYO 4.332 1,14 80 AL EUG 2,87 152%
ISGYO 911 0,95 3 TUT EPG 1,06 12%
Havacilik
TAVHL 9.242 25,44 35 AL EUG 38,00 49%
THYAO 17.236 12,49 947 AL EUG 25,40 103%
PGSUS 3.601 35,20 43 AL EUG 33,40 -5%
Holding
KCHOL 41.158 16,23 75 AL EUG 19,50 20%
SAHOL 15.813 7,75 62 AL EPG 10,60 37%
SISE 11.700 5,20 39 TUT EPG 6,35 22%
Savunma
ASELS 20.839 18,28 232 AL EUG 35,70 95%
OTKAR 2.479 103,30 5 TUT EPG 110,00 6%
Otomotiv
FROTO 19.318 55,05 25 TUT EPG 62,50 14%
TOASO 8.460 16,92 23 AL EPG 25,55 51%
DOAS 873 3,97 2 TUT EPG 5,00 26%
Perakende
BIZIM 401 6,69 1 AL EUG 11,20 67%
BIMAS 24.197 79,70 107 TUT EPG 98,20 23%
MGROS 2.334 12,89 17 AL EUG 32,10 149%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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