Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

07 Haziran 2019 Cuma

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri .. . . - .
Ramazan Bayram oncesinde kisa islem giininde BIST100 endeksi 90.346
Endeksler 3 Haziran %De$. Ybb seviyesinden kapandi. Bayram tatili nedeniyle kapali oldugumuz siirecte yurt
dis1 piyasalarda ise FED ve Avrupa Merkez Bankasi’nin destekleyici para politikasi

BN v I CIIRCC duruslarina devam edecegi yoniinde artan beklentiler, kiiresel risk istahin
BIST030 v 112.987,3  -0,3%  -1,2% olumlu yonde etkiledi.
VIOP030 Endek: 113,325 -0,9% -4,1% s . . , _ G e R
naexs v ABD’de bugiin TSI 15:30°da aciklanacak istihdam verileri kiresel piyasalarin
FTSE A 7.259,9  0,6%  7,9% odaginda olacak. Tarim disi istihdamin Mayis ayinda 175 bin artmasi (6nceki:
DJI A 25.720,7  0,7% 10,3% 263 bin) bg!(lenirken, 'i§sizlik oraninin deéismeygrgk “%3,6 seyiyeﬂnde
gerceklesecegi tahmin ediliyor. Enflasyon acisindan kritik gosterge niteliginde
DAX v 11.953,1  -0,2%  13,2% olan ortalama saatlik kazanclarda ise yillik bazda %3,2’lik artis yasanmasi
RTS A 1.319,9  1,3%  23,5% (6nceki: +%3,2) bekleniyor.
Parite 3 Haziran %Deg.  Ybb Bu sabah Hong Kong ve Cin’de tatil nedeniyle piyasalar kapali olup, Japonya’da
USD/TRY A 5,8432 1,1%  11,3% ise pozitif seyir etkili oluyor. Avrupa ve ABD’de piyasalarin giine pozitif
baslamas1 ve kiresel risk istahindaki olumlu seyrin destegiyle BIST100
AR A (535 e i endeksinin de giine hafif alicili baslamasini bekliyoruz.
($+€)/TRY A 6,2253 0,3% 10,0%
EUR/USD v 11266 -01%  -1,7% Makroekonomi & Politika Haberleri
Emtia 3 Haziran  %Deg. Ybb e TUFE mayis ayinda beklentilerin altinda artig gésterdi
Brent Petrol(bbl) A 63,26  0,4% 16,8% . . .
Sektor ve Sirket Haberleri
Bakir ($/ton) A 2,65 0,7%  -2,9%
Altin ($/ons) v 1.337  -0,4%  4,3% ¢ Kisa Kisa Haberler: Havacilik Sektdrii, SAHOL, YKBNK
Giimis ($/ons) v 14,87  -0,2%  -4,3% e Takip Listesi
Takvim
Performans ve islem hacmi verileri Ulke TSI Donem Beklenti __ Onceki
A N is. imi - Aylik . -U,3% , 2%
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) A:manya gz.gg :15 Sanayi Ur;t":, yltl D%(mev? duzelt.) 19:5T ¢ 22?)57[ ¢
SERVE 20% | EGCYH -9% | GARAN 279 roma = 15 Ticaret Bengesl > mr oo mr
DENGE 19% | ATSYH 7% | THYAO 199 ABD 15:30 May. Tar.1m~D1.§1 Istihdam 175 Bin 263 Bin
DAGHL 19% | MzHLD 7% | 1SCTR 167 ABD 15:30 Mi.ly. Issizlik Orami 3,6% 3,6%
ETILR 18% | VESTL 5% | KOZAA 119 ABD 17:00 Nis. Toptan Stoklar - Aylik % 0,7%
FRIGO 13% | NETAS -5% | TCELL 71 Cin Tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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TUFE mayis ayinda beklentilerin altinda artis gosterdi

« TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) mayis ayinda beklentimiz
olan %1,15 ve piyasa beklentisi olan %1,25 seviyesinin altinda %0,95 artis gosterdi. Boylece yillik
bazda TUFE %19,50 seviyesinden %18,71’e gerilemis oldu.

e Mayis ayinda en yuksek artis %8,88 ile alkollu icecekler ve tutiin grubunda olurken, en fazla
diislis gosteren grup %1,58 ile ev esyasi grubu oldu. Mayis ayinda disiis gosteren diger grup
%1,18 ile gida ve alkolsiiz icecekler grubu oldu. Cekirdek enflasyon (C Endeksi) mayis ayinda
aylik bazda %1,32 gerileyerek, yillik bazda %16,30 seviyesinden %15,87 seviyesine dustu.
Yénetilen-yonlendirilen fiyatlar haric TUFE’yi hesaplayan F endeksi aylik bazda %0,67 artis
gosterdi ve yillik artis %21,31’den %19,88’e geriledi.

e Yurt ici Uretici fiyatlan (Yi-UFE) mayis ayinda, bir 6nceki aya gore %2,67 artarken, yilik bazda
artis %30,12’den %28,71’e geriledi. Mayis ayinda ana sanayi gruplarindaki fiyat degisimleri
incelendiginde aylik bazda en fazla artis %3,32 ile dayaniksiz tiiketim mallarinda goriiliirken,
dusus gosteren tek grup %1,57 ile dayanakl tiketim mallar oldu.

TUFE-UFE 2019 Mayis ay1 yillik % degisim
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Mayis ayinda tiiketici fiyatlar1 gida fiyatlarinda goriilen diisiisiin destegi ile beklentilerin
altinda artis gosterdi ancak yillik bazda artis %19,50 seviyesinden %18,71’e geriledi. Bunun yaninda
mevsimsel etkiler, vergi diizenlemeleri ile gelen zamlar ve kurdaki artisin birikimli etkileri tiiketici
fivatlarini olumsuz etkiledi. Oniimiizdeki aylarda mevsimsel etkiler ile gida fiyatlarindaki gerilemenin
siirmesi, talep kosullarinin zayiflig1 ve baz etkisinin de katkisiyla yillik enflasyondaki gerilemenin
devam etmesini bekliyoruz.
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Kisa Kisa Haberler

e Havaallik Sektorii: DHMI verilerine gére, Mayis ayinda Tiirkiye geneli havalimanlar toplam
yolcu trafigi i¢ hatlarda 7,7 mn, dis hatlarda 9,3 mn olmak {izere direkt transit yolcular ile
birlikte yaklasik 17 mn olarak gerceklesti.

e (+) Sabanc1 Holding (SAHOL): Diinya gazetesi haberine gore, Rekabet Kurumu’na basvuran
Temsa’nin, is makinalan birimindeki hisselerinin de satis1 icin gorismelere baslandi. Habere
gére, Sabanci Holding, 2014 yilinda Temsa Is Makinalar sirketinin de %49'u icin satis siireci
baslamis ve hisseleri Marubeni Corp almisti. Geriye kalan %51°lik hisse icin Sabanci Holding ve
Marubeni’nin tekrar goriismelere basladigi ve gerekli islemler igin resmi kurumlara basvurdugu
belirtildi.

e (=) Yap1 ve Kredi Bankas1 (YKBNK): Rekabet Kurulu tarafindan 2013 yilinda bankaya verilen
idari para cezas1 kararina kars1 devam eden dava sirecinde, Danistay 13. Dairesi’nin, davanin
reddine iliskin ilgili mahkemenin vermis oldugu karari, Banka lehine bozulmasina ve yeniden
bir karar verilmek {izere dosyanin mahkemeye gonderilmesine karar verdigi aciklandi. Yasal
slirecin devam ettigi belirtildi.
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Beklenti
7 Haz. Almanya 09:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,5% 0,5%
7 Haz. Almanya 09:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi il 19,5 mlr € 22,6 mlr €
7 Haz. ABD 15:30 May. Tarim Dig1 istihdam dl 175 Bin 263 Bin
7 Haz. ABD 15:30 May. issizlik Oram dl 3,6% 3,6%
7 Haz. ABD 17:00 Nis. Toptan Stoklar - Aylik % dl 0,7%
7 Haz. Cin Tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.
10 Haz. Japonya 02:50 Nis. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 700,1 mlr ¥
10 Haz. Japonya 02:50 1C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,5%
10 Haz. Japonya 02:50 1C19 GSYH - Ceyreksel (Yilklandiritmis)% dl 2,1%
10 Haz. Cin 05:00 May. Dis Ticaret Dengesi dl 13,84 mir $
10 Haz. ingiltere 11:30 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik % 4 0,7%
10 Haz. ingiltere 11:30 Nis. Dis Ticaret Dengesi dl
10 Haz. Tirkiye 14:30 May. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru il
10 Haz. Almanya Tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.
11 Haz. ingiltere 11:30 Nis. Ortalama Haftalik Kazanglar-3 Aylik (Yilik %) il 3,2%
11 Haz. ingiltere 11:30 Nis. ILO Issizlik Orani (3 aylik) dl 3,8%
11 Haz. ABD 15:30 May. UFE - Aylk % dl 0,2%
11 Haz. ABD 15:30 May. UFE - Yiluk % dl 2,2%
12 Haz. Japonya 02:50 May. UFE - Aylk % il 0,3%
12 Haz. Japonya 02:50 May. UFE - Yilbk % dl 1,2%
12 Haz. Cin 04:30 May. TUFE - Yiltk % dl 2,5%
12 Haz. Cin 04:30 May. UFE - Yilbk % dl 0,9%
12 Haz. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi (Haftalik Repo Faizi) dl 24,0%
12 Haz. ABD 15:30 May. TUFE - Aylik % dl 0,1% 0,3%
12 Haz. ABD 15:30 May. TUFE - Yiltk % dl 1,8% 2,0%
12 Haz. Tirkiye 17:30 May. Hazine Nakit Dengesi dl
12 Haz. ABD 21:00 May. Hazine Bltce Dengesi dl
13 Haz. Almanya 09:00 May. TUFE- Aylk % dl
13 Haz. Almanya 09:00 May. TUFE- Yaltk % dl
13 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,3%
13 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl -0,6%
13 Haz. ABD 15:30 May. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% dl 0,2%
13 Haz. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1559305855.pdf
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 30.888 5,94 350 AL EUG 7,60 28%
GARAN 33.222 7,9 942 AL EUG 10,00 26%
HALKB 6.538 5,23 329 AL EPG 8,50 63%
ISCTR 22.185 4,93 232 AL EUG 6,78 38%
YKBNK 16.894 2,00 136 AL EUG 2,51 26%
ALBRK 990 1,10 23 TUT EPG 1,38 25%
TSKB 1.904 0,68 23 AL E0G 1,17 72%
Cam
ANACM 2.018 2,69 5 AL EUG 4,29 59%
SODA 6.880 6,88 35 AL EUG 10,38 51%
TRKCM 3.525 2,82 13 TUT EPG 4,09 45%
Cimento
CIMSA 783 5,80 3 TUT EPG 9,03 56%
AKCNS 1.197 6,25 0 TUT EPG 9,10 46%
BOLUC 347 2,42 0 TUT EAG 4,30 78%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.562 17,11 39 TUT EPG 21,00 23%
VESTL 3.100 9,24 139 AL ElG 8,95 -3%
Demir-Celik
EREGL 25.515 7,29 162 AL EUG 10,18 40%
KRDMD 1.693 2,17 365 AL EPG 3,25 50%
Gayrimenkul
TRGYO 1.950 1,95 5 AL E0G 2,35 21%
EKGYO 4.218 1,11 79 AL EUG 2,87 159%
ISGYO 911 0,95 3 TUT EPG 1,06 12%
Havacilik
TAVHL 9.293 25,58 34 AL EUG 38,00 49%
THYAO 17.167 12,44 935 AL EUG 25,40 104%
PGSUS 3.640 35,58 43 AL EUG 33,40 -6%
Holding
KCHOL 40.448 15,95 74 AL EUG 19,50 22%
SAHOL 15.752 7,72 62 AL EPG 10,60 37%
SISE 11.453 5,09 39 TUT EPG 6,35 25%
Savunma
ASELS 20.680 18,14 227 AL EUG 35,70 97%
OTKAR 2.443 101,80 5 TUT EPG 110,00 8%
Otomotiv
FROTO 19.054 54,30 25 TUT EPG 62,50 15%
TOASO 8.310 16,62 22 AL EPG 25,55 54%
DOAS 880 4,00 2 TUT EPG 5,00 25%
Perakende
BIZIM 413 6,88 1 AL E0G 11,20 63%
BIMAS 24.288 80,00 105 TUT EPG 98,20 23%
MGROS 2.352 12,99 17 AL EUG 32,10 147%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
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Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-
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Tugba SAYGIN Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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