Giinliik Strateji Biilteni

12 Haziran 2019 Carsamba

Piyasa Verileri

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Gine 94.300 seviyelerinden hafif alimlarla baslayan endekste, acilis sonrasinda

Endeksler 11 Haziran  %Deg. Ybb yon arayisi izledik. Yurt dis1 piyasalardaki alimlara karsilik, gozlenen satis baskis
nedeniyle 92.600 uzerine kadar gerileyen endekste gunun kapams1 92.826
BIST100 v 92.825,6  -1,4% 1,7% seviyesinden gerceklesti.
BIST030 v 116.150,7  -1,5% 1,6%
Yurt dis1 piyasalarda pozitif egilimin sirdiriilmesi istegi diin de devam etti.
VIOP030 Endek: 117,125 -1,7%  -0,8% VL . .. . R .
naexs v ABD’de aciklanan UFE verisi beklentilere paralel gelirken, gin sonunda ABD
FTSE A 7.398,5  0,3% 10,0% piyasalarinda yatay, Avrupa piyasalarinda ise pozitif kapams gordiik.
DJI v 26.048,5 -0,1%  11,7% S L . o )
Iceride bugiinin en onemli gindem maddesi PPK toplantist sonucu olacaktir.
DAX A 12.155,8  0,9%  15,1% Hem bizim hem de piyasa beklentisi, bu toplantida faizlerde bir degisim
RTS A 1.343,3 0,6%  25,7% gézlenmexeceéi yoniunde yer aliyor. Yurt disinda ise saat 15:30’da ABD’den
- - o gelecek TUFE verisi global piyasalarin izleyecegi en 6nemli veri olacaktir. Asya
Parite 11 Haziran  %Deg.  Ybb piyasalarinda bu sabah satislar izliyoruz. ABD piyasalarimin yatay, Avrupa
USD/TRY A 5,8059 0,1% 10,4% piyasalarinin ise giine kansik bir seyirle baslamasi bekleniyor. BIST tarafinda ise
EUR/TRY A 65832 02%  8.5% acilista yatay bir seyir gorebiliriz.
($+€)/TRY A 6,2093 0,8% 9,7% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD A 1,1333 0,1% -1,1% .
° ° e TCMB, saat 14.00°da Para Politikast Kurulu toplantist kararin
Emtia 11 Haziran  %Deg. Ybb aciklayacak
Brent Petrol(bbl) V¥ 61,72 -1,2% 13,9% e Fitch Ratings Tirkiye ekonomisi ve bankalar ile ilgili
Bakir ($/ton) v 2,65 -05% -2,7% degerlendirmelerde bulundu
Altin (5/0ns) A L Sektor ve Sirket Haberleri
Giimiis ($/ons) A 14,78  0,2%  -4,9%
e Kisa Kisa Haberler: Otomotiv Sektorii, EKGYO, ISGYO, TAVHL, TTRAK
) R o Temettii Odemeleri: AGHOL, BIMAS
Performans ve islem hacmi verileri o Takip Listesi
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
SELGD 20% | DENGE -20% | GARAN 1390 Takvim
YESIL 19% | IDGYO -15% | THYAO 951 Ulke TSi  Donem Beklenti  Onceki
PENGD 9% | DOBUR -7% | HALKB 410 Turkiye  14:00 TCMB PPK Toplantisi (Haftalik Repo Faizi) 24,0% 24,0%
SALIX 8% | ATSYH -7% | AKBNK 333 ABD  15:30  May. TUFE - Aylk % 0,1% 0,3%
KRSTL 8% | AVHOL -7% | KRDMD 323 ABD  15:30  May. TUFE - Yiluk % 1,9% 2,0%
Tirkiye 17:30  May. Hazine Nakit Dengesi -14,3 mlr TL
ABD 21:00  May. Hazine Biitce Dengesi 160,3 mlr $
BIST 100 ve islem hacmi verileri
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

12 Haziran 2019 Carsamba

TCMB, saat 14.00’da Para Politikas1 Kurulu toplantis1 kararini agiklayacak

e Bugiin gerceklesecek Para Politikasit Kurulu toplantisinda Merkez Bankasi’nin politika faizinde
degisiklige gitmesini beklemiyoruz. TCMB’nin mayis ay1 fiyat gelismeleri raporunda cekirdek
gostergelerin ana egiliminde bir miktar ylkselis oldugunun belirtilmesi ve iretici fiyatlan
kaynakli maliyet baskilarinin giiclenerek devam ettiginin ifade edilmesini para politikasinda
ihtiyatli durusun siirdiiriilecegi seklinde yorumluyoruz. Islenmemis gida fiyatlarindaki
gerilemenin mevsimsel etkilerle devam etmesini ve baz etkisinin de olumlu katkisiyla yillik
enflasyondaki gerilemenin yaz aylarinda siirmesini bekliyoruz. TCMB’nin temmuz ay1 PPK
toplantis1 kararinda doviz kurlarindaki seyir, enflasyondaki dusiisin hizi ve yurtdisi finansal
kosullarin etkili olacagin diisiintiyoruz.

e 25 Nisan’da gerceklestirilen Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oran1 %24 oraninda sabit birakilmisti. Boylece, gecelik vadede borclanma
oran1 %22,50 ve bor¢c verme oran %25,50 seviyesinde, GLP’de bor¢c verme faizi ise %27
seviyesinde belirlenmisti.

Fitch Ratings Tiirkiye ekonomisi ve bankalar ile ilgili degerlendirmelerde bulundu

e Yapilan degerlendirmede, 2018’de TL’de goriilen sert deger kaybinin etkileri ardindan,
ekonominin 2019’da %1,1 daralmasinin beklendigi aciklandi. Tiirkiye ekonomisinin ikinci
ceyrekte de daralmasim ongoren Fitch, ekonomideki daralmanin cari denge iizerindeki olumlu
etkisine deginirken, dis finansman ihtiyacinin oniimiizdeki dénem icin risk tasimaya devam
ettigini belirtti.

e  Kurum, ekonomik reformlara ihtiyatla yaklastiklarin1 ve onumuzdeki dort yillik secimsiz
donemin kritik onem tasidigim ifade etti.

e  Fitch ayrica, ABD’nin Turkiye’ye uygulama ihtimali olan yaptinmlar ile ilgili ekonomik etkinin
minimum olacagi ancak yatinmci algist ve piyasa giivenini olumsuz etkileyebilecegi
degerlendirildi.

e  Tiirk bankalarinin kredi gériiniimlerinin negatif oldugunu belirten Fitch, bunun bankalarin kredi
profillerine yonelik riskleri, faaliyet ortamindaki zorluklari yansittigin1 belirtti. Fitch, Tirk
bankacilik sektériinde sorunlu kredi oranlarinda kotiilesme ongordiigiini ifade ederken,
2019’da sektorde daha zayif bliyiime beklediklerini soyledi.
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Vakif Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e () Otomotiv Sektorii: ODD verilerine gore, Mayis ayinda otomobil ve hafif ticari arac pazarinda
toplam i¢ satislar yilik bazda %54,6 dusisle 33.016 adet oldu. S0z konusu ayda otomobil
satislan yillk bazda %52,6 azalarak 27.126 adet olurken, hafif ticari arac satislan %62
gerileyerek 5.890 adet seviyesinde gerceklesti. Boylece 2019 yilinin ilk bes ayinda otomobil ve
hafif ticari ara¢ pazarinda toplam ic satislar yillik bazda %49,6 dusisle 152.456 adet oldu.
Yorum: Son 10 yillik Mayis ay1 ortalama satis hacmine gore %56 daralan hafif ara¢ pazar i¢
satislar1, 2018 yilinin Kasim ayindan bu yana uygulanan vergisel tesviklere ragmen zayif
seyretmeye devam etti. Herhangi bir uzatma gelmemesi halinde vergisel tesviklerin Haziran
ayinin sonu itibariyle bitecek olmasinin yani sira kur ve faiz seviyelerinde 6nemli dlclide geri
cekilme olmadig1 miiddetce ic talepteki zayif seyrin yilin ikinci yarisinda da devam edecegini
tahmin ediyoruz.

¢ (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Toplam muhammen bedeli KDV Dahil 532,7 mn TL olan Sirket
biinyesindeki Maslak 1453 projesi kapsaminda 81 adet bagimsiz ticari boliimiin 26 Haziran 2019
saat 11:00'da agik artirma usulii ile satisa sunulacagi acgiklandi. Yorum: Gayrimenkullerin
satisinin gerceklesmesinin sirketin net bor¢ pozisyonuna iyilesme getirecegini diisiinliyoruz.
1C19 itibariyle Sirket’in net borcu 3,5 mlr TL seviyesindedir.

e (=) is GYO (ISGYO): Sirket portféyiinde yer alan Kapadokya Lodge Otel, Maslak Ofis Binasi ve
Kartal Manzara Adalar buinyesinde bulunan ofis ve ticari alanlarin potansiyel yatirimcilara satis
kapsaminda damismanlik hizmeti alinmasina karar verildigi aciklandi.

e (+) TAV Havalimanlan Holding (TAVHL): TAV’in yurt ici ve yurt disinda islettigi tim
havalimanlarinda toplam yolcu sayis1 Mayis ayinda yillik bazda %40 dususle 8,2 mn oldu. Soz
konusu ayda dis hat yolcu sayist yillik bazda %38 gerilerken, ic hattaki daralma %45 ile daha
yiksek bir seviyede gerceklesti. Boylece Sirketin Ocak-Mayis doneminde toplam yolcu sayisi
yillik bazda %14 dislsle 44,3 mn oldu (dis hat -%13, ic hat -%17). Yorum: Sirketin Mayis ayi
trafik verilerinde gecen yilin aymi dénemine gére yasanan ciddi diisiis, Istanbul Atatiirk
Havalimani’nin 05.04.2019 itibariyle ticari ucuslara kapatilmasi nedeniyle bu tarihten
itibaren portféyiinde yer almamasindan kaynaklanmaktadir. ic hat yolcu trafigindeki gerileme
dikkat cekici olmakla birlikte, dis hat performansini olumlu buluyoruz.

e (-) Tiirk Traktor (TTRAK): Sirketin Mayis ayinda toplam satislar yillik bazda %22 dususle 2.233
adet oldu. S6z konusu ayda yurt ici satislar yillik bazda %52 gerilerken, yurt dis1 satislar %11
artis gosterdi. Yorum: Sirketin ihracat performansini olumlu bulmakla birlikte, kdrli yurt ici
satis hacmindeki gerilemeyi olumsuz buluyoruz.

Temettii Odemeleri

Hisse Ad1 Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Genel Kurul Tarihi

BIMAS 12.06.2019 1,20 1,02 1,5% 21.05.2019
AGHOL 12.06.2019 0,10 0,10 1,0% 06.05.2019
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Haftalik Ajanda
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TSi

Vakif Yatinm

Beklenti

Onceki

12 Haz. Japonya 02:50 May. UFE - Yiluk % F ] 0,7% 1,2%
12 Haz. Cin 04:30 May. TUFE - Yiluk % dl 2,7% 2,5%
12 Haz. Cin 04:30 May. UFE - Yiluk % il 0,6% 0,9%
12 Haz. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Toplantisi (Haftalik Repo Faizi) F ] 24,0% 24,0%
12 Haz. ABD 15:30 May. TUFE - Aylik % dl 0,1% 0,3%
12 Haz. ABD 15:30 May. TUFE - Yiluk % dl 1,9% 2,0%
12 Haz. Tirkiye 17:30 May. Hazine Nakit Dengesi dl -14,3 mlr TL
12 Haz. ABD 21:00 May. Hazine Biitce Dengesi dl 160,3 mlr $
13 Haz. Almanya 09:00 May. TUFE - Aylik % dl 0,2% 0,2%
13 Haz. Almanya 09:00 May. TUFE - Yiluk % dl 1,4% 1,4%
13 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik (mevs. diizelt.) % dl -0,3% -0,3%
13 Haz. ABD 15:30 May. ithal Uriinler Fiyat Endeksi - Aylik % dl -0,4% 0,2%
13 Haz. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl

14 Haz. Cin 05:00 May. Sanayi Uretimi - Yilik % dl 5,4% 5,4%
14 Haz. Cin 05:00 May. Perakende Satislar- Yilik % Pl 8,0% 7,2%
14 Haz. Japonya 07:30 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik % d 0,6%
14 Haz. Japonya 07:30 Nis. Sanayi Uretimi - Yilik % dl -1,1%
14 Haz. Fransa 09:45 May. TUFE - Aylik % dl 0,2% 0,2%
14 Haz. Tirkiye 10:00 Nis. Cari Denge dl -1,3mlr § -0,6 mlr $
14 Haz. Tirkiye 14:30 Haz. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % dl 16,68%
14 Haz. ABD 15:30 May. Perakende Satislar - Aylik% il 0,6% -0,2%
14 Haz. ABD 16:15 May. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 0,2% -0,5%
14 Haz. ABD 16:15 May. Kapasite Kullanim dl 78,0% 77,9%
14 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi il 97,00 100,00
17 Haz. Tiirkiye 10:00 Mar. issizlik Oran1 dl 14,7%
17 Haz. Tirkiye 10:00 May. Konut Satislar Pl

17 Haz. Tirkiye 10:00 May. Konut Satislar - Yiluk % Pl -18,1%
17 Haz. Tirkiye 11:00 May. Biitce Dengesi il

17 Haz. ABD 15:30 Haz. New York FED Sanayi Endeksi dl

18 Haz. Almanya 09:00 May. UFE - Aylik % Pl 0,5%
18 Haz. Tirkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 2,1%
18 Haz. Tirkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi - Yilik % Pl -2,2%
18 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi Pl 22,5 mlr €
18 Haz.  Avro Bolgesi ~ 12:00 May. TUFE - Aylik % dl 0,7%
18 Haz.  Avro Bolgesi  12:00 May. TUFE - Yiluk % d

18 Haz. Almanya 12:00 Haz. Zew Beklenti Endeksi il -2,10
18 Haz.  Awro Bolgesi  12:00 Haz. Zew Beklenti Endeksi dl -1,60
18 Haz. ABD 15:30 May. Konut Baslangiglar dl 1235 Bin
18 Haz. ABD 15:30 May. Konut Baslangiclart - Aylk % Pl 5,7%
18 Haz. ABD 15:30 May. insaat izinleri d 1296 Bin
18 Haz. ABD 15:30  May. insaat izinleri - Aylk % d 0,6%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Vakaf Vatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 33.384 6,42 346 AL ElG 7,60 18%
GARAN 34.482 8,21 958 AL EUG 10,00 22%
HALKB 6.813 5,45 342 AL EPG 8,50 56%
ISCTR 23.175 5,15 228 AL EUG 6,78 32%
YKBNK 17.992 2,13 138 AL EUG 2,51 18%
ALBRK 1.053 1,17 23 TUT EPG 1,38 18%
TSKB 1.988 0,71 22 AL EUG 1,17 65%
Cam
ANACM 2.100 2,80 4 AL EUG 4,29 53%
SODA 7.230 7,23 35 AL EUG 10,38 44%
TRKCM 3.625 2,90 12 TUT EPG 4,09 41%
Cimento
CIMSA 828 6,13 3 TUT EPG 9,03 47%
AKCNS 1.202 6,28 0 TUT EPG 9,10 45%
BOLUC 352 2,46 0 TUT EAG 4,30 75%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.663 17,26 39 TUT EPG 21,00 22%
VESTL 3.247 9,68 120 AL ElG 8,95 -8%
Demir-Celik
EREGL 27.090 7,74 160 AL EUG 10,18 32%
KRDMD 1.787 2,29 356 AL EPG 3,25 42%
Gayrimenkul
TRGYO 2.060 2,06 5 AL EUG 2,35 14%
EKGYO 4.408 1,16 78 AL EUG 2,87 148%
ISGYO 930 0,97 3 TUT EPG 1,06 9%
Havacilik
TAVHL 9.380 25,82 33 AL EUG 38,00 47%
THYAO 17.830 12,92 921 AL EUG 25,40 97%
PGSUS 3.713 36,30 42 AL EUG 33,40 -8%
Holding
KCHOL 41.792 16,48 75 AL EUG 19,50 18%
SAHOL 16.344 8,01 62 AL EPG 10,60 32%
SISE 11.790 5,24 39 TUT EPG 6,35 21%
Savunma
ASELS 21.022 18,44 217 AL EUG 35,70 94%
OTKAR 2.426 101,10 5 TUT EPG 110,00 9%
Otomotiv
FROTO 19.739 56,25 25 TUT EPG 62,50 11%
TOASO 8.800 17,60 22 AL EPG 25,55 45%
DOAS 904 4,11 1 TUT EPG 5,00 22%
Perakende
BIZIM 420 7,00 1 AL E0G 11,20 60%
BIMAS 23.863 78,60 105 TUT EPG 98,20 25%
MGROS 2.365 13,06 15 AL EUG 32,10 146%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/6



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
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Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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