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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . oo o . .
Yurt dis1 piyasalardaki satis egilimine bagli giine 92.700 seviyelerinden yatay
Endeksler 12 Haziran  %Deg. Ybb baslangic yapan endeks, giin icinde PPK kararina odaklandi. Piyasa
beklentilerine paralel TCMB’nin faizlerde bir degisime gitmeme Kkaran

B v et oo sonrasinda 93.600 Uizeri test edilse de bu hareket kalic1 olmadi. Guniin kapanisi
BIST030 v 115.883,2  -0,2% 1,3% ise 92.606 seviyesinden gerceklesti.
VIOP030 Endek: 117,125 0,0% -0,8% . . L. -~ AT . L R
ndexs v ABD ile Cin arasindaki ticaret goriismelerine iliskin endiselerin sirmesi din de
FTSE v 7.367,6  -0,4%  9,5% yurt disi piyasalann baskiladi. Giin icinde ABD’de aciklanan TUFE verisinin
DJI v 26.004,8 -0,2% 11,5% beklentileri kar§1lamamas1 sonrasinda ABD’de piyaﬁala}r negatif gini
tamamlarken, Avrupa piyasalarininda da saticili kapanis gordiik.
DAX v 12.115,7 -0,3%  14,7%
RTS A 1.343,3 0,6%  25,7% Bugin yurt icinde onemli bir veri akisi bulunmazken, Avro Bolgesi’nde
- - o aciklanacak sanayi uretimi verisini izleyecegiz. Asya piyasalarinda sabah Cin
Parite 12 Haziran %Deg.  Ybb piyasalar yatay, Japonya ise saticili seyrediyor. ABD piyasalarinin saticil,
USD/TRY A 5,8375 0,5% 9,5% Avrupa piyasalarinin ise giine karisik seyirlerle baslayacagini goriiyoruz. BIST’in
T N 66064  0.7%  8.9% ise acilista satis baskisiyla karsilasmasi beklenebilir.
($+€)/TRY v 6,1648  -0,7% 8,9% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD A 1,1296 0,1% -1,4% . s i
° ° e  Merkez Bankas1 Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizini %24
Emtia 12 Haziran  %Deg. Ybb diizeyinde sabit birakt
Brent Petrol(bbl) A 60,62 0,7% 11,9% e Hazine nakit dengesi mayis ayinda 14,66 mlr TL acik verdi
Bakir ($/ton) v 2,63 -0,4%  -3,5% o Ekonomi Deger Kredi Paketi agikland1
Altin ($/ons) A 1.338 0.1%  4,5% e BDDK, kredi kartli taksitlendirme siirelerinde degisime gitti
Giimils ($/ons) A 14,77 0,1%  -5,0% Sektor ve Sirket Haberleri
e Kisa Kisa Haberler: AKGRT, ISGYO
Performans ve islem hacmi verileri e Temettii Gdemeleri: PAGYO
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e  Takip Listesi
SELGD 14% | EGCYH -9% | GARAN 986
INTEM 10% | DENGE -8% | THYAO 820 Takvim
OYAYO 8% | EGCYO -7% | PETKM 401 TSi Beklenti Onceki
ALCAR 7% | ARTI -7% | AKBNK 365 Almanya  09:00  May. TUFE - Aylk % 0,2% 0,2%
VESBE 7% | SERVE -5% | KOZAA 229 Almanya  09:00  May. TUFE - Yiluk % 1,4% 1,4%
Avro Bolgesi  12:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aylk (mevs. diizelt.) % -0,3% -0,3%
ABD 15:30  May. ithal Uriinler Fiyat Endeksi - Aylik % -0,4% 0,2%
BIST 100 ve islem hacmi verileri ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
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Merkez Bankas1 Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizini %24 diizeyinde sabit birakti

e TCMB, 12 Haziran’da gerceklesen Para Politikas1 Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir
hafta vadeli repo ihale faiz oranini piyasa beklentisine paralel olarak %24 seviyesinde sabit
birakti. Boylece, gecelik vadede borclanma oram %22,50 ve borc verme oram %25,50
seviyesinde, GLP’de borc verme faizi ise %27 seviyesinde sabit kalmis oldu.

e Yapilan basin aciklamasinda, dis talebin nispeten giiclinii korudugu ve finansal kosullardaki
sikilasmanin etkisiyle iktisadi faaliyetteki yavaslamanin devam ettigi belirtildi. ic talep
gelismeleri ve parasal sikilastirmanin enflasyondaki diistisii destekledigi ifade edildi. Kurul,
enflasyondaki diisiis siirecini hizlandirmak ve fiyatlama davranislarina iliskin riskleri
sinirlamak amaciyla siki parasal durusun korunmasina karar verildigini agiklad.

e Parasal durusun enflasyonu hedeflenen patika ile uyumlu seviyede tutacak sekilde
belirlenecegi ve her tiirlii yeni verinin Kurul’un politika durusunu degistirmesine neden
olabilecegi vurgulandi.

Hazine nakit dengesi mayis ayinda 14,66 mir TL acik verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan agiklanan verilere gore hazine nakit dengesi mayis ayinda
14,66 mlr TL acik verdi. Faiz dis1 denge ise 6,18 mlr TL acik verdi. Bir onceki yiin aym ayina
gore Hazine’nin gelirleri %13,72 azalirken, giderler %34,78 artis gosterdi.

e Hazine mayis ayinda 11,24 mlr TL net i¢ borclanma gerceklestirirken, 688 mn TL dis borg
odemesi gerceklestirdi. Hazinenin toplam nakit agi1g1 yilin ilk 5 ayinda 66,74 mlr TL’ye yiikseldi.
Bir onceki yi1in ayn1 doneminde acik 11,54 mlr TL seviyesinde bulunuyordu.

Ekonomi Deger Kredi Paketi aciklandi

e Hazine ve Maliye Bakanlig1 garantisi ve 12 bankanin katilimiyla kobi ve kobi disi tiim isletmeler
icin 25 mlr TL’lik yeni kredi saglanacak. Yeni kredi paketiyle isletmelere 5 mn ila 50 mn TL
arasinda kredi kullandirilacak ve bu sekilde reel sektore toplam 25 mlr TL tutarinda finansman
imkam saglanacak. Paketin toplam azami hazine destekli kefaleti 20 mlr TL olacak. Toplam
kefalet limitinin 8 mlr TL’lik kisminin 0-125 mn TL ciro araligindaki isletmelere; 12 mlr TL’lik
kisminin ise cirosu 125 mn TL iistiindeki isletmelere tahsisi 6ngoriiliiyor. Kaynak: Bloomberght

BDDK, kredi karth taksitlendirme siirelerinde degisime gitti

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu, kredi kartlarinda taksitlendirme siirelerinde degisime gitti.
Buna gore;

e Mobilya alimlarinda on iki aydan on sekiz aya,

o Elektronik esya (video, kamera, ses sistemleri, fiyat1 3.500 TL’nin Uzerinde olan televizyon
vb.) alimlarinda Uc aydan alt1 aya,

Fiyat1 Uic bin bes yiiz TL'ye kadar olan televizyon alimlarinda dokuz aydan on iki aya,
Havayollan ve konaklama ile ilgili yurt icine iliskin harcamalarda dokuz aydan on iki aya,
Vergi odemelerinde dokuz aydan on iki aya,

Elektrikli esya (buzdolabi, camasir makinesi, bulasik makinesi, elektrikli ev aletleri vb.)
alimlarinda on iki aydan on sekiz aya,

e Kurumsal kredi kartlarindaki genel taksit simir ise on iki aydan on sekiz aya, ¢ikarildi.

Yorum: BDDK tarafindan kredi kartlarinda taksitlendirme siirelerinin artirilmasini, mobilya, beyaz
esya, tiiketici elektronigi, havacilik ve turizm sektérlerine yonelik ic tiiketimi destekleme adina alinmis
olumlu bir karar olarak degerlendirirken, mobilya ve beyaz esya sektériine yonelik Haziran sonuna
kadar devam edecek olan vergi indirimleri ile birlikte degerlendirdigimizde bu iki sektdriin karardan
daha pozitif etkilenmesini bekliyoruz. Bankacilik sektorii tarafindan baktigimizda, bireysel ve
kurumsal kredi kartlar1 hacminin biiyiimesini olumlu etkileyecedini degerlendiriyoruz. 24 Mayis haftasi
itibariyle, bankacilik sektoriiniin bireysel ve kurumsal kredi kartlar1 hacmi 136 mlr TL olup, yilbasindan
bu yana %2,4 blyiime kaydetmistir.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Aksigorta (AKGRT): Aksigorta’nin 2019 yii Mayis ayinda toplam prim uretimi (Y/Y +%54
A/A +%16) 397 mn TL olmustur. Boylece Sirket'in 2019 Ocak-Mayis doneminde toplam prim
tretimi y1llik bazda %23,7 artarak 1,77 mlr TL’ye ulasmistir.

e (=) Is GYO (ISGYO): Is Kuleleri Kule 2'de bulunan yaklasik 1.008 m2'lik ofis alamnin, is

Bankas1’na kiralandigini ve s6z konusu kiralama isleminin ekspertiz kira bedeli dikkate alinarak
gerceklestirildigi bildirildi.

Temettii Odemeleri

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Genel Kurul Tarihi

PAGYO 13.06.2019 0,02 0,02 0,5% 16.03.2019
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TSi Beklenti Onceki
13 Haz. Almanya 09:00 May. TUFE - Aylik % dl 0,2% 0,2%
13 Haz. Almanya 09:00 May. TUFE - Yiluk % d 1,4% 1,4%
13 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik (mevs. diizelt.) % dl -0,3% -0,3%
13 Haz. ABD 15:30 May. ithal Uriinler Fiyat Endeksi - Aylk % dl -0,4% 0,2%
13 Haz. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Basvurulart dl
14 Haz. Cin 05:00 May. Sanayi Uretimi - Yiluk % dl 5,4% 5,4%
14 Haz. Cin 05:00 May. Perakende Satislar- Yillk % Fil 8,0% 7,2%
14 Haz. Japonya 07:30 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik % il 0,6%
14 Haz. Japonya 07:30 Nis. Sanayi Uretimi - Yiluk % dl -1,1%
14 Haz. Fransa 09:45 May. TUFE - Aylk % d 0,2% 0,2%
14 Haz. Turkiye 10:00 Nis. Cari Denge 4l 1,3mlr § -0,6 mlr §
14 Haz. Tirkiye 14:30 Haz. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % dl 16,68%
14 Haz. ABD 15:30 May. Perakende Satislar - Aylik% dl 0,6% -0,2%
14 Haz. ABD 16:15 May. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 0,2% -0,5%
14 Haz. ABD 16:15 May. Kapasite Kullanim dl 78,0% 77,9%
14 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi F ] 97,00 100,00
17 Haz. Tirkiye 10:00 Mar. issizlik Oran1 dl 14,7%
17 Haz. Tirkiye 10:00 May. Konut Satislar il
17 Haz. Tirkiye 10:00 May. Konut Satislart - Yiluk % il -18,1%
17 Haz. Tirkiye 11:00 May. Biitce Dengesi ol
17 Haz. ABD 15:30 Haz. New York FED Sanayi Endeksi il
18 Haz. Almanya 09:00  May. UFE - Aylk % d 0,5%
18 Haz. Tirkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik % il 2,1%
18 Haz. Tirkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi - Yiluk % il -2,2%
18 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi il 22,5 mlr €
18 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 May. TUFE - Aylik % il 0,7%
18 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 May. TUFE - Yiluk % dl
18 Haz. Almanya 12:00 Haz. Zew Beklenti Endeksi P -2,10
18 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 Haz. Zew Beklenti Endeksi il -1,60
18 Haz. ABD 15:30 May. Konut Baslangiclar il 1235 Bin
18 Haz. ABD 15:30 May. Konut Baslangiclart - Aylk % Fil 5,7%
18 Haz. ABD 15:30  May. insaat izinleri d 1296 Bin
18 Haz. ABD 15:30 May. insaat izinleri - Aylik % d 0,6%
19 Haz. Japonya 02:50 May. Dis Ticaret Dengesi dl 60,4 mlr ¥
19 Haz. ingiltere 11:30 May. TUFE - Aylik % d 0,6%
19 Haz. ingiltere 11:30 May. Perakende Fiyat Endeksi Pl
19 Haz. ingiltere 11:30 May. Uretici Cikt1 Fiyatlar1 - Aylik% d 0,3%
19 Haz. ABD 21:00 FED Faiz Karar1 (Ust Sinir) il 2,5% 2,5%
19 Haz. ABD 21:00 FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) il 2,25% 2,25%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 32.812 6,31 348 AL ElG 7,60 20%
GARAN 34.272 8,16 966 AL EUG 10,00 23%
HALKB 6.750 5,40 343 AL EPG 8,50 57%
ISCTR 22.950 5,10 228 AL EUG 6,78 33%
YKBNK 18.246 2,16 139 AL EUG 2,51 16%
ALBRK 1.044 1,16 23 TUT EPG 1,38 19%
TSKB 1.960 0,70 22 AL EUG 1,17 67%
Cam
ANACM 2.115 2,82 5 AL EUG 4,29 52%
SODA 7.110 7,11 35 AL EUG 10,38 46%
TRKCM 3.588 2,87 12 TUT EPG 4,09 43%
Cimento
CIMSA 842 6,23 3 TUT EPG 9,03 45%
AKCNS 1.198 6,26 0 TUT EPG 9,10 45%
BOLUC 357 2,49 0 TUT EAG 4,30 73%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.177 18,02 39 TUT EPG 21,00 17%
VESTL 3.187 9,50 110 AL EUG 8,95 -6%
Demir-Celik
EREGL 26.600 7,60 160 AL EUG 10,18 34%
KRDMD 1.802 2,31 353 AL EPG 3,25 41%
Gayrimenkul
TRGYO 2.070 2,07 5 AL E0G 2,35 14%
EKGYO 4.408 1,16 77 AL EUG 2,87 148%
ISGYO 940 0,98 3 TUT EPG 1,06 8%
Havacilik
TAVHL 9.474 26,08 33 AL EUG 38,00 46%
THYAO 17.871 12,95 915 AL EUG 25,40 96%
PGSUS 3.816 37,30 43 AL EUG 33,40 -10%
Holding
KCHOL 42.020 16,57 75 AL EUG 19,50 18%
SAHOL 16.303 7,99 62 AL EPG 10,60 33%
SISE 11.813 5,25 39 TUT EPG 6,35 21%
Savunma
ASELS 21.215 18,61 217 AL EUG 35,70 92%
OTKAR 2.429 101,20 5 TUT EPG 110,00 9%
Otomotiv
FROTO 19.967 56,90 25 TUT EPG 62,50 10%
TOASO 8.875 17,75 22 AL EPG 25,55 44%
DOAS 889 4,04 1 TUT EPG 5,00 24%
Perakende
BIZIM 421 7,02 1 AL E0G 11,20 60%
BIMAS 23.863 78,60 104 TUT EPG 98,20 25%
MGROS 2.359 13,03 15 AL EUG 32,10 146%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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