Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

17 Haziran 2019 Pazartesi

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri . - . - . .
Haftanin son islem guniinde endekste dalgali bir seyir izledik. Giine 90.800

Endeksler 14 Haziran %De$. Ybb Uzerinden alimlarla baslayan ardindan da 91.300 seviyelerine kadar yukselse de
satislarla yeniden 90.000 uzerine geri dondu. Gun sonunda gelen toparlanma ile

B A Sbot () L kapanis ise 90.787 seviyesinden gerceklesirken, endekste haftalik bazdaki kayb1
BIST030 A 113.508,7 0,3% -0,7% %3,2 oldu. Piyasalarin kapanisi ardindan derecelendirme kurulusu Moody’s,
VIOP030 Endeks A 114,325 0.1%  -3,2% Tu[l§1y§ nin Ba3 olan kredi notunu B1’e dusurdu, “negatif” gorunimi
degistirmedi.
FTSE v 7.345,8  -0,3% 9,2%
DJI v 26.089,6  -0,1% 11,8% Cuma giini yurt dis1 piyasalardaki yon arayisi siirdi. Gin icinde ABD’de agiklanan
perakende satislar verisi beklentileri karsilarken, sanayi uretimi verisi
DAX v 12.096,4  -0,6%  14,6% beklentilerden daha iyi geldi. Avrupa ve ABD’de piyasa kapanislari ise negatif
RTS v 1.341,1  -0,4%  25,5% bolgede gerceklesti.
Parite 14 Haziran  %Deg.  Ybb Bugiin iceride issizlik ve konut satis1 verileri izlenecektir. Saat 11:00’de gelecek
USD/TRY A 5,9169 0,3% 11,3% biitce verileri ise icerideki en onemli veri akisi olacaktir. Yeni haftaya Asya
tarafinda Japonya alimlarla baslarken, Cin piyasalar yatay seyrediyor. Avrupa
AR A (HEERR) ke i ve ABD piyasalarinin bugiine toparlanarak baslamasi bekleniyor. BIST tarafinda
(S+€)/TRY v 6,2308 0,0% 10,1% ise endeksin yatay acilis ongoriyoruz.
EUR/USD 1,121 1 -2,1
UR/US A A215  01% A% Makroekonomi & Politika Haberleri
Emtia 14 Haziran  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) W 62.36 0.0% 15.1% e  Cariislemler dengesi 2019 Nisan ayinda 1,3 mlr $ acik verdi
TCMB haziran ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %15,85’e
Bakir ($/ton) v 2,63 -02% -3,3% * i y y o
geriledi
Altin (5/0ns) A 1.345 0,06  5,0% e Moody’s Tiirkiye’nin kredi notunu dsiirdii
Glimus ($/ons) A 14,86 0,4%  -4,4% e Hazine ve Maliye Bakanligi, Moody's’in not indirim kararinin, Tirkiye
ekonomisinin temel gostergeleriyle bagdasmadigini belirtti
Performans ve islem hacmi verileri Sektor ve Sirket Haberleri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) o .
ADESE 1% | IHGZT -13% | GARAN 904 »  Temettii Odemeleri: SASA
SALIX 11% | EGCYH -9% | THYAO 743 e Takip Listesi
KATMR 10% | BSOKE -7% | PETKM 278
TUKAS 8% | EGCYO -7% | AKBNK 259 Takvim
TGSAS 8% | TEKTU -6% | SASA 231 Ulke TSI  Dénem Beklenti  Onceki
Turkiye 10:00  Mar. issizlik Oram 14,7%
Turkiye 10:00 May. Konut Satislari - Yiluk % -18,1%
BIST 100 ve islem hacmi verileri Tirkiye 11:00  May. Biitce Dengesi 18,3 mlr TL
ABD 15:30 Haz. New York FED Sanayi Endeksi 12,00 17,80
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
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Cari islemler dengesi 2019 Nisan ayinda 1,3 mlIr $ acik verdi

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore, cari islemler hesab1 2019 Nisan ayinda piyasa beklentilerine
paralel 1,3 mlr $ acik verdi. 2018 Nisan ayinda 5,6 mlr $ seviyesinde olan agigin gerilemesiyle
12 aylik cari islemler acig1 8,6 mlr $ olarak gerceklesti. 2019 Mart ayi icin aciklanan 589 mn $
cari acik verisi, 613 mn $’a revize edildi.

e 2019 Nisan ayinda dis ticaret ac1g1 yillik bazda %66,5 azalarak 1,8 mlr $’a gerilerken, bir 6nceki
yilin ayn1 ayina gore ihracatta %6,6 artis, ithalatta ise %13,6 dusls gerceklesti. “Altin ve enerji
harig cari islemler hesabi”, bir dnceki yilin ayni ayinda 1,6 mir $ a¢ik vermisken, 2019 Nisan ayinda
2,3 mlr S fazla verdi.

e  Finans hesabi altinda, dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net girisler nisan ayinda 578 mn $ olarak
gerceklesti. Resmi rezervlerde 2,8 mir $ diistis gorulirken, net hata noksan kalemine 3,7 mir $’lik
giris gbruldi. Portféy yatirimlari nisan ayinda 4,5 mlr $ ¢ikis kaydetti.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Cari dengede 2018 Haziran ayinda baslayan iyilesme 2019 Nisan ayinda da hizli sekilde devam
etti. 2019’un ilk 4 ayinda ic talep kosullarindaki zayiflik ve altin ithalatinda gériilen normallesmenin
de destediyle ithalattaki daralma ve buna karsilik ihracat oranindaki artis cari dengedeki olumlu
seyirde 6n plana cikti. Finansman tarafindaki zayif seyir ise devam ediyor. Portfoy yatirimlarinda
goriilen 4,5 mlr $’Uik cikis dikkat cekerken, nisan ayinda TCMB rezervlerinde 2,8 mlr S’lik azalis
gerceklesti. Cari dengedeki siiregelen iyilesmenin, dis ticaret acigindaki daralma ve turizm gelirleri
ile desteklenen hizmetler dengesindeki olumlu seyrin devami ile 6niimiizdeki aylarda da siirmesini
bekliyoruz.

TCMB haziran ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %15,85’e geriledi

e TCMB’nin her ay hazirladigi, reel sektor, finansal sektor temsilcileri ve profesyonellerden
olusan katilimcilar tarafindan yanitlanan beklenti anketinde haziran ayina iliskin sonuclar
yayimlandi. Haziran ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %15,85’e, yil sonu GSYH
biiylime beklentisi %0,04’e geriledi. Cari islemler acig1 beklentisi ise 10,6 mlr $’a geriledi.

TCMB Beklenti Anketi Ocak-19  Subat-19  Mart-19 Nisan-19 Mayis-19 Haziran-19
TUFE Beklentisi % (Yil Sonu) 16,45 15,91 15,64 16,23 16,68 15,85
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonras) 15,91 15,47 15,24 15,38 15,48 14,88
TUFE Beklentisi % (24 Ay Sonras1) 12,00 12,10 11,80 12,06 12,34 11,46
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Yil Sonu) 6,1847 5,9898 6,0615 6,2030 6,4310 6,30
Yillk Cari islemler Dengesi Beklentisi, mir $ (Yil Sonu) -24,67 -23,58 -21,36 -17,60 -14,70 -10,60
Yillk GSYH Biiylime Beklentisi % (Yil Sonu) 1,40 1,20 1,20 0,60 0,30 0,04
TCMB AOFM Beklentisi % (cari ay) 24,00 24,00 24,00 24,00 25,36 24,00

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma & Strateji
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Moody’s Tiirkiye’nin kredi notunu diisiirdii

e Moody’s Tiirkiye’nin Ba3 olan kredi notunu B1’e diisiirdl, “negatif” goriinimii degistirmedi.
Yapilan acgiklamada Tirkiye’nin yilksek dis kaynak bagimliliginin, ekonomik ve finansal
dalgalanmalara karst kirilganligim  artirdigi  ve borclarin  6denmesi ve biyiimenin
stirdurilebilmesine iliskin giiveni azalttigina dikkat cekildi. Net ve briit rezerv seviyelerinin
uzun yillardir zayif seyrettigi ancak son dénemdeki diisiistin tilkenin dis kirilganltiklarini artirdig
aciklandi. 2018 yilinin ortalarindan bu yana hiikiimet tarafindan aciklanan ekonomik reform
paketlerinin uygulandig1 takdirde kredi notu icin olumlu olacag ancak bu zamanda kadar
bankacilik sektorii disinda belirgin adim atilmadig belirtildi. Ekonomik aktiviteyi kisa vadede
canlandirmak adina atilacak adimlarin, ekonomik dis soklara kars1 direncini disiirecegi ifade
edildi. Kurum aym zamanda Tiirkiye ve ABD arasinda devam eden S$-400 anlasmazlig1 nedeniyle
ABD tarafindan gelebilecek yaptirimlarin ekonomiyi olumsuz etkileyecegine dikkat cekti.

Hazine ve Maliye Bakanhig, Moody's’in not indirim kararimin, Tiirkiye ekonomisinin temel
gostergeleriyle bagdasmadigim belirtti

e Bakanlik, Moody'sin yaptig1 degerlendirmede, Tiirkiye'nin borclarinin rezervlerinden 2,6 kat
fazla oldugunun vurgulandigina isaret ederek, bu oranin, Tirkiye’den daha yukarida
notlandirilan baz gelismekte olan iilkelerin altinda oldugunu belirtti. Bu yilin ilk ceyreginde
de borc cevirme oraninin bankacilik sektori icin %128, reel sektor icin %165 dizeyinde
gerceklestigini ifade eden Bakanlik, doviz son 5 yillik ortalamalara bakildiginda Tiirkiye'nin
ithalat iizerinden olciilen rezerv yeterliliginin Tirkiye ile benzer olarak tammlanabilecek
gelismekte olan Avrupa llkelerine yakin seyrettigi vurgulandi. Bakanlik ayrica, Moody’s’in,
kamu bankalarinin yeniden sermayelendirilmesinin tamamlanmasi, odemeler dengesinde
ithalat disisii ve ihracatta yasanan artisla saglanan diizelmenin reel olarak doviz ihtiyacin
ortadan kaldirmas1, IVME paketiyle birlikte ihracata yonelik firmalarin finansmana erisiminin
kolaylastirilmasi ve diger reform ajandasimin kararliikla uygulanmasi, enflasyonda saglanan
dusus trendi, artan turizm gelirleri, Yargi Reformu Strateji Belgesi ve bunun gibi pek cok olumlu
gelismeyi de gbz ard ettigini ifade etti.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /7
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Temettii Odemeleri

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Genel Kurul Tarihi

SASA 17.06.2019 0,25 0,21 3,7% 28.03.2019

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /7
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TSi Beklenti Onceki
17 Haz. Tiirkiye 10:00 Mar. Issizlik Oram dl 14,7%
17 Haz. Tirkiye 10:00 May. Konut Satislari - Yilik % dl -18,1%
17 Haz. Tirkiye 11:00 May. Biit¢e Dengesi dl -18,3 mlr TL
17 Haz. ABD 15:30 Haz. New York FED Sanayi Endeksi dl 12,00 17,80
18 Haz. Tirkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi - Yillk % dl -3,5% -2,2%
18 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi dl 22,5 mlr €
18 Haz.  Avro Bolgesi ~ 12:00 May. TUFE - Aylik % dl 0,7% 0,7%
18 Haz. Almanya 12:00 Haz. Zew Beklenti Endeksi dl -5,00 -2,10
18 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 Haz. Zew Beklenti Endeksi dl -1,60
18 Haz. ABD 15:30 May. Konut Baslangiclar dl 1240 Bin 1235 Bin
18 Haz. ABD 15:30 May. insaat izinleri dl 1300 Bin 1290 Bin
19 Haz. Japonya 02:50 May. Dis Ticaret Dengesi dl -1207 mlr ¥ 56,8 mlr ¥
19 Haz. ingiltere 11:30 May. TUFE - Aylik % dl 0,3% 0,6%
19 Haz. Tirkiye 14:00 TCMB - PPK Toplant1 Ozeti
19 Haz. ABD 21:00 FED Faiz Karar1 (Ust Sinir) dl 2,50% 2,50%
19 Haz. ABD 21:00 FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) dl 2,25% 2,25%
19 Haz. ABD 21:30 FED Baskani1 Powellin Basin Toplantisi
20 Haz. Japonya BOJ Para Politikas1 Toplantisi
20 Haz. Tiirkiye 10:00 Haz. Tiiketici Guveni dl 55,30
20 Haz. ingiltere 14:00 ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Faiz Karar1 4l 0,75% 0,75%
20 Haz. ABD 15:30 1C19 Cari Denge dl -125 mlr $ -134,4mlr §
20 Haz. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulari F] 220 Bin 222 Bin
20 Haz. ABD 15:30 Haz. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 10,50 16,60
20 Haz. ABD 17:00 May. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,1% 0,2%
20 Haz.  Avro Bolgesi 17:00 Haz. Tiketici Gliven Endeksi dl -6,50 -6,50
21 Haz. Japonya 02:30 May. TUFE - Yiluk % dl 0,7% 0,9%
21 Haz. Almanya 10:30 Haz. Markit/BME PMI imalat dl 44,50 44,30
21 Haz. Almanya 10:30 Haz. Markit PMI Hizmet dl 55,30 55,40
21 Haz. Avro Bolgesi  11:00 Haz. Markit PMI imalat dl 47,90 47,70
21 Haz.  Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Hizmet dl 53,00 52,90
21 Haz.  Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik dl 52,00 51,80
21 Haz. Tiirkiye 14:30 Nis. Konut Fiyat Endeksi - Aylk % dl 0,4%
21 Haz. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat dl 50,50 50,50
21 Haz. ABD 16:45 Haz. Markit PM| Hizmet dl 51,00 50,90
21 Haz. ABD 17:00 May. 2. El Konut Satislart dl 5,3 mn 5,2 mn
21 Haz. ABD 19:00 FED - Brainard ve Mester'in Konusmasi
21 Haz. ABD 22:00 FED - Daly'nin Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyati1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 31.512 6,06 343 AL E0G 7,60 25%
GARAN 33.012 7,86 970 AL EUG 10,00 27%
HALKB 6.438 5,15 344 AL EPG 8,50 65%
ISCTR 22.905 5,09 226 AL EUG 6,78 33%
YKBNK 17.823 2,11 142 AL EUG 2,51 19%
ALBRK 999 1,11 23 TUT EPG 1,38 24%
TSKB 1.932 0,69 21 AL EUG 1,17 70%
Cam
ANACM 2.085 2,78 5 AL EUG 4,29 54%
SODA 6.960 6,96 35 AL EUG 10,38 49%
TRKCM 3.400 2,72 13 TUT EPG 4,09 50%
Cimento
CIMSA 809 5,99 3 TUT EPG 9,03 51%
AKCNS 1.220 6,37 0 TUT EPG 9,10 43%
BOLUC 348 2,43 0 TUT EAG 4,30 77%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.927 17,65 38 TUT EPG 21,00 19%
VESTL 3.408 10,16 105 AL EUG 8,95 -12%
Demir-Celik
EREGL 25.830 7,38 158 AL EUG 10,18 38%
KRDMD 1.716 2,20 353 AL EPG 3,25 48%
Gayrimenkul
TRGYO 1.960 1,96 5 AL E0G 2,35 20%
EKGYO 4.180 1,10 76 AL EUG 2,87 161%
ISGYO 930 0,97 3 TUT EPG 1,06 9%
Havacilik
TAVHL 9.612 26,46 32 AL EUG 38,00 44%
THYAO 17.498 12,68 907 AL EUG 25,40 100%
PGSUS 3.889 38,02 43 AL EUG 33,40 -12%
Holding
KCHOL 41.538 16,38 76 AL EUG 19,50 19%
SAHOL 15.895 7,79 62 AL EPG 10,60 36%
SISE 11.385 5,06 39 TUT EPG 6,35 25%
Savunma
ASELS 20.110 17,64 209 AL EUG 35,70 102%
OTKAR 2.443 101,80 4 TUT EPG 110,00 8%
Otomotiv
FROTO 20.002 57,00 25 TUT EPG 62,50 10%
TOASO 8.675 17,35 22 AL EPG 25,55 47%
DOAS 871 3,96 1 TUT EPG 5,00 26%
Perakende
BIZIM 3% 6,60 1 AL EUG 11,20 70%
BIMAS 23.969 78,95 105 TUT EPG 98,20 24%
MGROS 2.298 12,69 15 AL EUG 32,10 153%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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