Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

21 Haziran 2019 Cuma

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . e . o S
Fed’in Temmuz toplantisindan itibaren faiz indirimine gidecegi beklentilerinin
Endeksler 20 Haziran %De8. Ybb gliclenmesi, yurt dis1 piyasalarda alimlar1 desteklerken BIST, giine 95.200
lizerine yukselerek basladi. Guniin devaminda ise 96.000 seviyelerine yaklasan

B v orullaney i /s BIST, dalgali bir seyir izledi. Kar satislaryla 6nce 94.000 seviyelerini test eden
BIST030 v 117.831,4  -0,1% 3,1% ardindan da yeniden 95.000 seviyelerine yikselen endekste giin sonu satislan
VIOP030 Endeks v 118,250  -0,5% 0,1% sonrasinda kapanis 94.158 seviyesinden gerceklesti.
FTSE A 7.424,4  0,3% 10,4% Asya piyasalarindna baslamak iizere hem Avrupa hem de ABD piyasalarinda Fed
DJI A 26.753,2  0,9% 14,7% karan ardindan yukan hareketler izledik. Ginin genelinde alicili bir seyir
izleyen endeksler, kapamislarin1 da pozitif bolgede gerceklestirdi.

DAX A 12.355,4 0,4% 17,0%
RTS A 1.391,2 2,2%  30,2% Hem Avrupa hem de ABD tarafinda aciklanacak olan PMI verileri, bugiin

- - o piyasalarin izleyecegi en 6nemli veri akisi olacaktir. Asya seansinda bu sabah Cin
Parite 20 Haziran  %Deg.  Ybb piyasalari alicili seyrederken, Japonya’da satislar 6n plandadir. Avrupa ve ABD
USD/TRY A 5,7686 0,1% 9,1% piyasalarinin giine satislarla baslamasi bekleniyor. BIST tarafinda ise temkinli bir
EUR/TRY A 6,5222 01%  7,5% acihs gorebiliriz.
($+€)/TRY v 6,1358  -0,8% 8,4% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD A 1,1300 0,0%  -1,4% e e . .

° ° e Tilketici gliven endeksi haziran ayinda %4,3 artt1

Emtia 20 Haziran  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) ¥ 64,37 -0,3% 18,8% Sektor ve Sirket Haberleri
Bakir ($/ton) v 2,69 -0,3% -1,2% e Yabanci yatinmcilar 14 Haziran haftasinda net 43 mn $ hisse alimi
Altin (§/0ns) A 1.408 0,8%  9,9% gerceklestirdi
Gumiis ($/ons) v 15,48 -0,1%  -0,4% e Bankacilik sektorinde mevduat hacmi haftalik bazda %1,0 artt:

e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, AVISA, EKGYO
e Takip Listesi

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (mnTL) Takvim i . e
MZHLD 20% | CLEBI -8% | GARAN 1721 Sl , BeKlenti Onceki
EPLAS 20% | OSMEN -8% | THYAO 1385 Almanya 10:30 Haz. Markit/BME PMI Imalat 44,50 44,30
GARFA 14% | EGCYO 7% | KRDMD 579 Almanya 10:30 Haz. Markit PMI Hizmet 55,30 55,40
0 =1 /0
SMART 13% | KFEIN 6% | AKBNK 499 Avro Bolgesi  11:00 Haz. Markit PMI imalat 47,90 47,70
- 0
METUR 12% | 1DGYO 5% | HALKB 416 Avro Bolgesi  11:00 Haz. Markit PM| Hizmet 53,00 52,90
- 0
Avro Bolgesi  11:00 Haz. Markit PMI Bilesik 52,00 51,80
Tirkiye 14:30 Nis. Konut Fiyat Endeksi - Aylik % 0,4%
BIST 100 isl h A ileri ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat 50,50 50,50
MBS IS AAS S ABD 16:45 Haz. Markit PMI Hizmet 51,00 50,90
ABD 17:00 May. 2. El Konut Satislar1 5,3 mn 5,2 mn
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol) ABD 19:00 FED - Brainard ve Mester'in Konusmasi
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Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir butlindur. Sayfall/7



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

21 Haziran 2019 Cuma

Tiiketici gliven endeksi haziran ayinda %4, 3 artti

e TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gére mevsim etkilerinden arindinlms tiiketici
gliven endeksi haziran ayinda bir onceki aya gore %4,3 artis gostererek 55,3 seviyesinden 57,6
seviyesine ylikseldi. Mayis ayinda endeks tarihinin en disuk seviyesine gerileyen tiiketici gliven
endeksi, haziran ayinda bir miktar toparlanmaya isaret etti. Genel ekonomik durum beklentisi
endeksi (gelecek 12 aylik doneme iliskin) nisan ayindaki 70,1 seviyesinden 73,9 seviyesine
yikseldi.

e Haziran ayinda gelecek 12 aylik donemde issiz sayisi beklentisi degismezken, gelecek 12 aylik
donemde tasarruf etme ihtimali endeksi %20,8’den %22,0’a yikseldi.

Tiiketici Giiven Endeksi (mevsim etkilerinden arindirilmis)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

21 Haziran 2019 Cuma

Yabanci yatirimcilar 14 Haziran haftasinda net 43 mn $ hisse alimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 14 Haziran ile sona eren haftada piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 43 mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, ayn1 dsnemde Devlet i¢c Bor¢lanma Senedi (DIiBS) portfdyii ise, net 79 mn $
artis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlari nette 759 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 2,65 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse Senedi Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Vakif Yatinm

21 Haziran 2019 Cuma

Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %1,0 artti

e BDDK’nin haftalik biltenine gore; 14 Haziran 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi
bir onceki haftaya gore %0,2 oraninda artis gosterdi. Ayn1 donemde TL krediler %0,2 dusus
gosterirken, YP krediler TL bazinda %0,8 artis ($:-%0,2) kaydetti. 14 Haziran haftasinda tiiketici
kredi hacmi yatay seyrederken, ticari ve diger krediler %0,3 daralma gosterdi.

e 14 Haziran 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda %1,0 artis gosterdi.
Son bir haftada TL mevduat %1,7 yukselis gosterirken, YP mevduat dolar bazinda %0,6 darald.
14 Haziran haftasinda resmi kuruluslar mevduatinin bir onceki haftaya gore %10,3 artis
gostermesi haftalik bazda toplam mevduat biyiimesini olumlu etkilemistir.

e 14 Haziran 2019 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oranm (TKO) %4,44 (onceki:
%4,41) duzeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oram ise %68,2 (onceki: %68,1) seviyesinde

gerceklesti.
Bilan o Sektar), Mn 14.06. 2019 Har':t;;;;;re Cerzl'Z:::'l= EE
TL L o Degizim
Dediim% Degiim%
Menkul Degerler Portfayii 564 988 0.9% 10,4% 22 B%
Krediler 2.540.033 0,2% 1,0% &, 2%
- Tuketici Kredileri 402 .46 03% -4,4% 0, 9%
- Tioari ve Diger Krediler 1.997 626 05% -9, 6% 14 6%
- Kredi Kartiarn 139 462 -00% 5,1% 4, 9%
Mewduat 2.294 842 1,0% 4,1% 12,2%
-Gergek Kigiler 1.419.703 04% -1,0% 12 2%
-Ticari Kurulwglar 730947 0.5% -6, 6% 133%
-Resmi ve Difer Kurulugiar 144 192 10.3% -T.T% 8.0%
GOzkaynaklar 563.112 0,0% 6,9% 11,0%
Takipte ki Kre diler Oram 4 4% 3bp 22 bp 53bp
Tiiketici Kredileri 373% Ibp 43 bp 30 bp
Kredi Kartlan £08% 9 ko 89 bp 44 bp
-Taksitli Tieari Krediler 9 20% 10 o 99 bp 94 bp
KO8 Kredileri 10 6 9% 1150 88 ko 170 B
Takipteki Kre diler Karsihk Oram 68, 2% 12bp -20bp 4bp

oy ak: BEDDK, WY Aragtrma & Strataji

Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: Fitch yaptig1 aciklamada, Garanti BBVA ve Yapi1 Kredi Bankasi'nin kredi
notlarin1 BB-, Akbank, Is Bankasi, Halkbank, Vakifbank ve Ziraat Bankasinin notlarim ise B+
olarak teyit ettigini duyurdu. Fitch, tim bankalar icin goriiniimii 'negatif' olarak korudugunu
bildirdi.

e (=) Avivasa Emeklilik (AVISA): Sirket'in 2019 yi1li Mayis ayinda toplam prim uretimi bir onceki
aya gore %4,9 disus, gecen yiin ayni ayina gore %29,1 artis ile 62,2 mn TL olarak
gerceklesmistir. Boylece Sirket'in 2019 Ocak-Mayis doneminde toplam prim uiretimi yillik bazda
%27,9 artarak 305,0 mn TL (Hayat Disi: 37,93 mn TL, Hayat: 267 mn TL)’ye ulasmistir.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket yaptig1 aciklamada, 20 Haziran’da gerceklestirilen Nigde
Emlak Konutlar1 Projesi kapsamindaki 16 adet ticari Unitenin agik arttirma ihalesi sonucunda
muhammen bedeli KDV Dahil 13,94 mn TL olan 10 adet bagimsiz boliimiin satis fiyat1 icin KDV
Dahil 16,05 mn TL {izerinden teklif geldigini bildirdi. Sirket, ihalede en iyi teklifi veren
isteklilere ait bagimsiz bolim satis islemlerinin devam ettigini belirtti.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

21 Haziran 2019 Cuma

TSi Beklenti Onceki
21 Haz. Japonya 02:30 May. TUFE - Yiluk % dl 0,7% 0,9%
21 Haz. Almanya 10:30 Haz. Markit/BME PMI imalat dl 4450 44,30
21 Haz. Almanya 10:30 Haz. Markit PMI| Hizmet dl 55,30 55,40
21 Haz.  Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat dl 47,90 47,70
21 Haz.  Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Hizmet dl 53,00 52,90
21 Haz.  Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik dl 52,00 51,80
21 Haz. Tirkiye 14:30 Nis. Konut Fiyat Endeksi - Aylik % Fil 0,4%
21 Haz. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat dl 50,50 50,50
21 Haz. ABD 16:45 Haz. Markit PM| Hizmet dl 51,00 50,90
21 Haz. ABD 17:00 May. 2. El Konut Satislart F ] 5,3 mn 5,2 mn
21 Haz. ABD 19:00 FED - Brainard ve Mester'in Konusmasi
21 Haz. ABD 22:00 FED - Daly'nin Konusmasi
24 Haz. Tirkiye 10:00 Haz. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 98,90
24 Haz. Tirkiye 10:00 Haz. Kapasite Kullanim dl 76,3%
24 Haz. Almanya 11:00 Haz. IFO s Ortamm Giiven Endeksi il 97,90
24 Haz. Almanya 11:00 Haz. IFO Beklenti Endeksi dl 95,30
24 Haz. ABD 15:30 May. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,45
24 Haz. ABD 17:30 Haz. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl
25 Haz. ABD 17:00 Haz. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl
25 Haz. ABD 17:00 May. Yeni Konut Satislari l 673 Bin
25 Haz. ABD 17:00 May. Yeni Konut Satislar - Aylik % Pl -6,9%
25 Haz. ABD 17:00 Haz. CB Tiiketici Gliven Endeksi il
26 Haz. Almanya 09:00 Tem. GfK Tiiketici Gliven Anketi dl
26 Haz. Fransa 09:45 Haz. Tiiketici Gliven Endeksi dl
26 Haz. ABD 15:30 May. Dayanikli Mal Siparisleri il
26 Haz. ABD 15:30 May. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri dl
26 Haz. ABD 15:30 May. Toptan Stoklar- Aylk % 4l
27 Haz. Japonya 02:50 May. Perakende Satislar- Aylik % dl
27 Haz. Tirkiye 10:00 Haz. Ekonomi Giiven Endeksi il 77,50
27 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 Haz. Ekonomi Gliven Endeksi Pl 105,10
27 Haz.  Avro Bolgesi ~ 12:00 Haz. Reel Kesim Guiven Endeksi Fil -2,90
27 Haz.  Avro Bolgesi  12:00 Haz. Tiiketici Gliven Endeksi dl
27 Haz. Almanya 15:00 Haz. TUFE- Aylik % 4l
27 Haz. ABD 15:30 GSYH - Ceyreksel (Yiluklandirilmis)% il
27 Haz. ABD 15:30 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel % dl
27 Haz. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Basvurulart il
27 Haz. ABD 17:00 May. Bekleyen Konut Satislari - Aylk % dl
27 Haz. ABD 17:00 May. Bekleyen Konut Satislar-Yillik % ]
27 Haz. ABD 18:00 Haz. Kansas City Fed imalat Endeksi ol 4,00
27 Haz. Almanya 00:00 May. Perakende Satislar- Aylik % dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1560519820.pdf

Vakaf Vatirim

21 Haziran 2019 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 34.684 6,67 346 AL EUG 7,60 14%
GARAN 36.204 8,62 1.009 AL EUG 10,00 16%
HALKB 6.625 5,30 345 AL EPG 8,50 60%
ISCTR 24.930 5,54 226 AL EUG 6,78 22%
YKBNK 19.766 2,34 149 AL EUG 2,51 7%
ALBRK 1.035 1,15 22 TUT EPG 1,38 20%
TSKB 2.044 0,73 21 AL E0G 1,17 60%
Cam
ANACM 2.093 2,79 5 AL EUG 4,29 54%
SODA 6.730 6,73 36 AL EUG 10,38 54%
TRKCM 3.563 2,85 13 TUT EPG 4,09 44%
Cimento
CIMSA 829 6,14 2 TUT EPG 9,03 47%
AKCNS 1.200 6,27 0 TUT EPG 9,10 45%
BOLUC 348 2,43 0 TUT EAG 4,30 77%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.035 19,29 36 TUT EPG 21,00 9%
VESTL 3.985 11,88 109 AL EUG 8,95 -25%
Demir-Celik
EREGL 26.180 7,48 157 AL EUG 10,18 36%
KRDMD 1.818 2,33 322 AL EPG 3,25 39%
Gayrimenkul
TRGYO 1.920 1,92 5 AL EUG 2,35 22%
EKGYO 4.370 1,15 69 AL E0G 2,87 150%
ISGYO 949 0,99 3 TUT EPG 1,06 7%
Havacilik
TAVHL 9.336 25,70 32 AL EUG 38,00 48%
THYAO 17.912 12,98 892 AL EUG 25,40 96%
PGSUS 4.102 40,10 47 AL EUG 33,40 -17%
Holding
KCHOL 44.606 17,59 80 AL EUG 19,50 11%
SAHOL 16.997 8,33 62 AL EPG 10,60 27%
SISE 11.363 5,05 39 TUT EPG 6,35 26%
Savunma
ASELS 20.474 17,96 206 AL E0G 35,70 99%
OTKAR 2.647 110,30 4 TUT EPG 110,00 0%
Otomotiv
FROTO 20.721 59,05 25 TUT EPG 62,50 6%
TOASO 9.315 18,63 21 AL EPG 25,55 37%
DOAS 900 4,09 1 TUT EPG 5,00 22%
Perakende
BIZIM 404 6,74 1 AL EUG 11,20 66%
BIMAS 23.924 78,80 105 TUT EPG 98,20 25%
MGROS 2.394 13,22 14 AL EUG 32,10 143%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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