Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

11 Temmuz 2019 Persembe

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri . . . . -
Yatay bir seyirle giine 96.800 uzerinden baslayan endeks, giinin devaminda

Endeksler 10 Temmuz  %De§g. Ybb yukar yonlu bir seyir izleyerek 99.000 seviyelerine yoneldi. Bankacilik endeksi
ve sanayi hisselerinin detseginde giiniin kapanisi 98.585 seviyesinden

BIST100 A 98.585,3 1,8% 8,0% gerceklesti.

BIST030 A 124.008,0 1,9% 8,5%

VIOP030 Endeks A 127,725  1,8%  8,3% Fed Baskam Powell, diln Temsilciler Meclisi’'nde yaptigi sunumda, ekonomiye
yonelik asag1 yonlu risklerin surdugund, belirsizliklerin gorinimi olumsuz

FTSE v 7.530,7  -0,1% 11,9% etkilemeye devam ettigini belirtti. Fed tutanaklarinda artan riskler karsisinda

DJI A 26.860,2  0,3% 15,1% liyelerin giiclii faiz indirimi bekledigi belirtildi. Avrupa piyasalan giinii negatif
tamamlarken, ABD’de ise endeksler giiclenen faiz indirimi beklentilerinden

DAX v 12.373,4  -0,5%  17,2% destek alarak giinii yiikselerek tamamladh.

RTS A 1.407,6 0,9%  31,7% .

- o Buglin Avrupa ve ABD tarafinda enflasyon verileri, iceride ise cari denge
Parite 10 Temmuz  %Deg.  Ybb rakamlarim izleyecegiz. Fed Baskani Powell, bugiin de Senato’da yanyil para
USD/TRY v 5,6709  -0,1% 8,0% politikas1 sunumu yapacak. Asya piyasalarinda bu sabah alimlar goriiyoruz.

Avrupa ve ABD piyasalarinin da gine alicii baslamasi bekleniyor. Endeksin de
AR A CL i3 gine alimlarla baslamasini bekliyoruz.
($+€)/TRY A 6,0593 0,2% 7,0%
EUR/USD A 11279 03%  -1,6% Makroekonomi & Politika Haberleri
Emtia 10 Temmuz  %Deg. Ybb e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir.
Brent Petrol(bbl) A 67,47  0,8% 24,6% . . .
Sektor ve Sirket Haberleri
Bakir ($/ton) A 2,69  0,3%  -1,4%
Altin ($/ons) A 1.426  1,0%  11,3% e Emlak Konut GYO (EKGYO), 2C19 satis verilerini agiklad (-)
Gijmij§ ($/ons) A 15,32 0,6% -1,5% L] Kisa Kisa Haberler: SASA, TSKB
e Takip Listesi
Performans ve islem hacmi verileri Takvim
Ulke TSi  Donem Beklenti  Onceki
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Almanya  09:00  Haz. TUFE - Aylik % 0,3% 0,3%
ISFIN 10% | AYEN -7% | GARAN 1708 Fransa ~ 09:45  Haz. TUFE - Aylik % 0,2% 0,2%
EGCYH 10% | ETILR -6% | THYAO 1436 Tirkiye ~ 10:00  May. Cari Denge 02mr$ -1,3mlr$
CEMTS 7% | ETYAT -4% | VAKBN 454 ABD 15:30  Haz. TUFE - Aylik % 0,0% 0,1%
AKSUE 7% BRKO -4% AKBNK 407 ABD 15:30 Haz. TUFE - Yiltk % 1,6% 1,8%
ABD 15:30 Haftalk issizlik Maas1 Basvurulart 221 Bin
pEtE g | 258l < | FELE el ABD 17:00 FED Baskan1 Powelln Konusmasi
ABD 18:10 Aksam saatlerinde FED iiyelerinin konusmalan takip edilecek.
ABD 21:00 Haz. Hazine Biit¢ce Dengesi -207,8 mir $
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Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm

11 Temmuz 2019 Persembe

Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir.
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Vakif Yatinm

11 Temmuz 2019 Persembe

Emlak Konut GYO (EKGYO), 2C19 satis verilerini acikladi (-)

e Emlak Konut GYO tarafindan gelistirilen projelerde, 2019 yiinin ikinci ceyreginde toplamda
368 mn TL degerinde, satisa esas briit 52 bin m2 biyiikliige ulasan 397 adet bagimsiz bolim
satisinin (6n satislar dahil) gerceklestirildigi aciklandi. Boylece sirket tarafindan 2019 ilk yan
yili icin toplamda 1,57 mlr TL degerinde, satisa esas briit 163 bin m2 biiyiikliige ulasan 907
adet bagimsiz boliimiin satist yapilmistir.

e 2C19’da gerceklestirilen satislarin toplamda 73,3 mn TL degerindeki kisminin, 71 adeti
yabanci {ilke vatandaslarina gerceklestirildigi aciklandi. 2019 ilk yan igin ise yabancilara
toplam degeri 303,3 mn TL degerinde 189 adet bagimsiz boliim satisi yapilmis oldu.

e 2019 yiinda yaklasik 859 bin m2 toplam satis alan1 ve 7,3 mlr TL satis degeri tahmin eden
Emlak Konut GYO ayni donem igin 1,2 mlr TL net kar 6ngordiigiinii aciklamisti. Ceyreksel bazda
satis degeri tahminleri; 1¢19:1,06 mlr TL, 2C19: 1,37 mlr TL, 3C19: 1,77 mlr TL, 4C19: 3,08
mlr TL.

Yorum: Sirket 2019 yilinin ilk yarisinda satilan bagimsiz béliimlerin toplam degerinin 1,57 mlr TL ile

m2°lik satilabilir alan olarak hedeflenenin %49,0 altinda gerceklesmistir. Ayni donemde toplam satis
degeri icerisindeki yabanciya satis orani ise %19,4 diizeyine ulasmistir. Sirket tarafindan aciklanan satis
verilerinin sirket yonetimi tarafindan hedeflenen degerlerin altinda gerceklesmis olmasi nedeniyle
hisse performansi lzerindeki etkisini sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.

Kisa Kisa Haberler

e (=) SASA (SASA): Yumurtalik'ta yeni petrokimya yatirimlar cercevesinde kurulmasi disiinilen
sirketlerin %100 Sasa istiraki olacagini, Erdemoglu Holding'in kuracagi ayr bir sirket veya diger
Erdemoglu Holding sirketleri ile ortakligi olmayacagim bildirdi.

e (=) TSKB (TSKB): Banka yaptg1 aciklamada, uluslararasi piyasalardan bankalarin katilimiyla,
367 giin vadeli toplamda 97,5 mn € ve 67,5 mn $ tutarinda olmak lizere iki ayr dilimden olusan
sendikasyon kredi anlasmas1 imzalandigin bildirdi.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

11 Temmuz 2019 Persembe

TSi Beklenti Onceki
11 Tem. Almanya 09:00 Haz. TUFE - Aylik % dl 0,3% 0,3%
11 Tem. Fransa 09:45 Haz. TUFE - Aylik % il 0,2% 0,2%
11 Tem. Tirkiye 10:00 May. Cari Denge dl 0,2 mlr $ -1,3mlr $
11 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE - Aylk % dl 0,0% 0,1%
11 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE - Yiluk % dl 1,6% 1,8%
11 Tem. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl 221 Bin
11 Tem. ABD 17:00 FED Baskan1 Powellin Konusmasi
11 Tem. ABD 18:10 Aksam saatlerinde FED iiyelerinin konusmalari takip edilecek.
11 Tem. ABD 21:00 Haz. Hazine Biitce Dengesi dl -207,8 mlr $
12 Tem. Cin 05:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl 453 mlr $ 41,7 mlr $
12 Tem. Japonya 07:30 May. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 2,3%
12 Tem. Turkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -1,0%
12 Tem. Tirkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi - Yiluk % il -2,0% -4,0%
12 Tem. Avro Bolgesi  12:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl 0,2% -0,5%
12 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Aylik % dl 0,1% 0,1%
12 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Yiluk % d 1,8%
15 Tem. Cin 05:00 Haz. Sanayi Uretimi - Yiluk % dl
15 Tem. Cin 05:00 Haz. Perakende Satislar - Yillk % dl
15 Tem. Cin 05:00 2C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt.) % dl 1,4%
15 Tem. Cin 05:00 2C19 GSYH Yillk % dl 6,4%
15 Tem. ABD 15:30 Tem. New York FED Sanayi Endeksi dl
15 Tem. Japonya Tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.
15 Tem. Tirkiye Tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.
16 Tem.  Tirkiye 10:00 Nis. issizlik Oram dl
16 Tem. Tirkiye 11:00 Haz. Biitce Dengesi dl
16 Tem.  Ingiltere 11:30  May. ILO lssizlik Oram (3 aylik) d
16 Tem. Avro Bolgesi  12:00 May. Dis Ticaret Dengesi d
16 Tem.  Almanya 12:00 Tem. Zew Cari Endeksi dl
16 Tem. Almanya 12:00 Tem. Zew Beklenti Endeksi dl
16 Tem. Avro Bolgesi  12:00 Tem. Zew Beklenti Endeksi dl
16 Tem. ABD 15:30 Haz. ithal Uriinler Fiyat Endeksi - Aylik% d
16 Tem. ABD 15:30 Haz. Perakende Satislar - Aylk% dl
16 Tem. ABD 16:15 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik % dl
16 Tem. ABD 16:15 Haz. Kapasite Kullanim dl
17 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Konut Satislar - Yilik % il
17 Tem.  Ingiltere 11:30 Haz. TUFE - Aylk % dl
17 Tem. Avro Bolgesi  12:00 Haz. TUFE - Aylk % dl
17 Tem. Tirkiye 14:30 May. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % Pl
17 Tem. ABD 15:30 Haz. Konut Baslangiclar dl
17 Tem. ABD 15:30 Haz. insaat izinleri d

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1562335598.pdf

Vakaf Vatirim

11 Temmuz 2019 Persembe

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.156 7,53 309 AL EUG 7,60 1%
GARAN 41.160 9,80 975 AL EUG 10,00 2%
HALKB 7.525 6,02 333 AL EPG 8,50 41%
ISCTR 29.160 6,48 204 AL EUG 6,78 5%
YKBNK 21.793 2,58 148 AL EUG 2,51 -3%
ALBRK 1.071 1,19 16 TUT EPG 1,38 16%
TSKB 2.240 0,80 21 AL EUG 1,17 46%
Cam
ANACM 2.048 2,73 5 AL EUG 4,29 57%
SODA 6.130 6,13 44 AL EUG 10,38 69%
TRKCM 3.463 2,77 14 TUT EPG 4,09 48%
Cimento
CIMSA 851 6,30 2 TUT EPG 9,03 43%
AKCNS 1.246 6,51 0 TUT EPG 9,10 40%
BOLUC 371 2,59 1 TUT EAG 4,30 66%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.238 19,59 29 TUT EPG 21,00 7%
VESTL 3.381 10,08 112 AL EUG 8,95 -11%
Demir-Celik
EREGL 25.165 7,19 135 AL EUG 10,18 42%
KRDMD 1.677 2,15 226 AL EPG 3,25 51%
Gayrimenkul
TRGYO 1.920 1,92 6 AL EUG 2,35 22%
EKGYO 4.484 1,18 62 AL EUG 2,87 144%
ISGYO 968 1,01 3 TUT EPG 1,06 5%
Havacilik
TAVHL 9.089 25,02 29 AL EUG 38,00 52%
THYAO 17.084 12,38 825 AL EUG 25,40 105%
PGSUS 4.935 48,24 57 AL EUG 33,40 -31%
Holding
KCHOL 45.443 17,92 73 AL EUG 19,50 9%
SAHOL 18.731 9,18 56 AL EPG 10,60 15%
SISE 10.755 4,78 35 TUT EPG 6,35 33%
Savunma
ASELS 19.540 17,14 193 AL EUG 35,70 108%
OTKAR 2.810 117,10 4 TUT EPG 110,00 -6%
Otomotiv
FROTO 21.213 60,45 20 TUT EPG 62,50 3%
TOASO 9.350 18,70 18 AL EPG 25,55 37%
DOAS 1.078 4,90 8 TUT EPG 5,00 2%
Perakende
BIZIM 403 6,72 1 AL EUG 11,20 67%
BIMAS 26.717 88,00 92 TUT EPG 98,20 12%
MGROS 2.556 14,12 12 AL EUG 32,10 127%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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