Giinliik Strateji Biilteni

12 Temmuz 2019 Cuma

Piyasa Verileri

Endeksler 11 Temmuz %Deg. Ybb
BIST100 A 99.406,4 0,8% 8,9%
BIST030 A 125.098,1 0,9% 9,4%
VIOP030 Endeks A 128,500 0,6% 8,9%
FTSE v 7.509,8 -0,3%  11,6%
DJI A 27.088,1 0,9% 16,1%
DAX v 12.332,1  -0,3% 16,8%
RTS v 1.398,9 -0,6% 30,9%
Parite 11 Temmuz %Deg. Ybb
USD/TRY A 5,6844 0,2% 7,3%
EUR/TRY A 6,4081 0,2% 5,7%
($+€)/TRY v 6,0233  -0,6% 6,4%
EUR/USD A 1,1271 0,2% -1,6%
Emtia 11 Temmuz  %Des§. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 67,14 0,3% 24,0%
Bakir ($/ton) A 2,69 0,2%  -1,4%
Altin ($/0ns) A 1.410 0,2% 10,0%
Giimiis ($/ons) A 15,17  0,1%  -2,4%

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%)

Hacim (mnTL)

DOAS 11% | EGCYH -9% | GARAN 1503
GOZDE 10% | SNGYO -8% | THYAO 1108
INFO 9% | SNKRN -6% | VAKBN 359
IHEVA 9% | CRDFA -5% | HALKB 337
BLCYT 7% | SRVGY -4% | AKBNK 326
BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Glne yukselisle 99.400 uzerinden baslayan endeks, gunun devaminda ise 99.700
seviyelerine kadar yiikseldi. Yukari hareketlerin satis amacli kullanilmasi
sonrasinda kapanis 99.406 seviyesinden gerceklesti.

Yurt dis1 piyasalarda giine alimlarla baslangic gorsek de giin icinde dalgali
seyirler izledik. Avrupa tarafinda giin icinde piyasalar satisa donerken, ABD’de
beklentilere paralel gelen TUFE sonrasinda yukar1 hareketler devam ettirilmeye
calisildi. Avrupa piyasalarn gunu saticii tamamlarken, ABD’de ise piyasalar
Nasdaq hari¢ pozitif kapandi.

Bugiin iceride ve Avro Bélgesi’nde sanayi lretimi ABD’de ise UFE verisi
izlenecek. Bu sabah Asya seansinda alimlar goriiyoruz. Avrupa ve ABD
piyasalarinda da acilista yukari yonlu seyir bekleniyor. Endeks tarafinda da
alimlarla gune baslangic gorebiliriz.

Makroekonomi & Politika Haberleri
e  Cariislemler dengesi 2019 Mayis ayinda 151 mn $ fazla verdi
Sektor ve Sirket Haberleri

e Yabanc yatirmcilar 5 Temmuz haftasinda net 130 mn $ hisse alimi
gerceklestirdi

e Bankacilik sektoriinde kredi hacmi haftalik bazda %1,4 geriledi

e Kisa Kisa Haberler: EKGYO, HEKTS

e Sermaye Hareketleri: OZKGY

e Takip Listesi

Onceki

TSi i Beklenti

Tiirkiye 10:00  May. Sanayi Uretimi - Aylk % -1,0%
Tiirkiye 10:00  May. Sanayi Uretimi - Yiluk % -2,0% -4,0%
Avro Bolgesi  12:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) 0,2% -0,5%
ABD 15:30 Haz. UFE - Aylik % 0,1% 0,1%
ABD 15:30 Haz. UFE - Yiluk % 1,8%

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Lt ] B Valaf Yatinm

12 Temmuz 2019 Cuma

Cari islemler dengesi 2019 Mayis ayinda 151 mn $ fazla verdi

e TCMB’nin acikladig1 verilere gore, cari islemler hesab1 2019 Mayis ayinda piyasa beklentilerinin
(280 mn § fazla) bir miktar altinda 151 mn $ fazla verdi. 2018 Mayis ayinda 6,2 mlr $ acik veren
odemeler dengesinin 2019 Mayis ayinda fazla vermesi ile 12 aylik cari islemler ac181 2,4 mlr $
olarak gerceklesti.

e 2019 Mayis ayinda dis ticaret aci1g1 yillik bazda %89,2 azalarak 706 mn $’a gerilerken, bir 6nceki
yiin aym ayina gore ihracatta %12,5 artis, ithalatta ise %18,4 dusus gerceklesti. ’Altin ve
enerji haric cari islemler hesabi’’, bir onceki yilin aynm ayinda 1,2 mlr $ acik vermisken, 2019
Mayis ayinda 3,5 mlr § fazla verdi.

e  Finans hesabi altinda, dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net girisler mayis ayinda 204 mn $
olarak gerceklesti. Resmi rezervlerde 3,0 mlr $ artis goriiliirken, net hata noksan kaleminde
1,6 mlr $’lik giris kaydedildi. Portféy yatirnmlari mayis ayinda 456 mn $ net cikis kaydetti.

[ Cari Islemler Dengesi (12 aylik kimilati) mns |
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Cari denge 2019 Mayis ayinda dis ticaret agigindaki daralma ve turizm gelirlerindeki artis ile
hizmetler dengesinin gliclii fazla vermesi sonucunda 151 mn $ fazla verdi ve 12 aylik cari acik 2,4 mlr
S’a gerilemis oldu. Bdylece mayis ayi itibariyle cari acik/GSYH oram yaklasik %0,3’e geriledi.
Finansman tarafinda dogrudan yatirimlardaki giris zayiflarken portféy yatirimlarinda cikis gerceklesti.
Ancak diger yatirimlardaki 1,5 mlr $’lik giris ve net hata noksan kalemindeki 1,6 mlr $’lik artis
sayesinde TCMB rezervlerinde 3 mlr $ artis goriildi. Ekonomik aktivitedeki yavaslama ile 2018 Haziran
ayindan bu yana gerileyen cari islemler dengesindeki iyilesmenin turizm gelirlerinde beklenen artis ile
yilin li¢lincii ceyreginde de devam etmesini bekliyoruz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /8



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

12 Temmuz 2019 Cuma

Yabanci yatirimcilar 5 Temmuz haftasinda net 130 mn $ hisse alimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 5 Temmuz ile sona eren haftada piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 130 mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, ayn1 dsnemde Devlet i¢c Bor¢clanma Senedi (DIiBS) portfdyii ise, net 71 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlar1 nette 983 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 2,54 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

12 Temmuz 2019 Cuma

Bankacilik sektoriinde kredi hacmi haftalik bazda %1,4 geriledi

e  BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 5 Temmuz 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %1,4 oraninda dusis gosterdi. Aym donemde TL krediler %0,2 dusus
gosterirken, YP krediler TL bazinda %3,2 gerileme ($:-%0,5) kaydetti. Haftalik bazda TL’nin
yaklasik %2,7 deger kazanmasi toplam kredi hacminde gerilemeye neden olmustur.

e 5Temmuz 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda %2,7 dusus gosterdi.
Son bir haftada TL mevduat %1,3 daralma gosterirken, YP mevduat dolar bazinda %1,2 geriledi.
5 Temmuz haftasinda resmi kuruluslar ve ticari kuruluslar mevduatlarinin bir onceki haftaya
gore %5,5 duslis gostermesi haftalik bazda toplam mevduat biyimesini negatif yonde
etkilemistir.

e 5 Temmuz 2019 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oram (TKO) %4,67 (onceki:
%4,58) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oram ise %67,1 (0nceki: %67,1) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Bilanco (Sektsr), Mn Oncekd YBB-
L 05.07.2019 Haftaya Gore Deisim %
Degisim %
Menkul Degerler Portfoyii 566.010 -0,6% 22,6%
Krediler 2.501.760 -1,4% 4,6%
- Tiiketici Kredileri 401.781 -0,1% 0,6%
- Ticari ve Diger Krediler 1.957.378 -1,8% 5,2%
- Kredi Kartlari 142.602 0,9% 7,3%
Mevduat 2.231.574 -2,7% 9,2%
-Gercek Kisiler 1.410.106 -1,0% 11,4%
-Ticari Kuruluslar 690.832 -3,2% 7,0%
-Resmi ve Diger Kuruluslar 130.636 -15,7% -2,2%
Ozkaynaklar 564.417 0,0% 11,2%
Takipteki Krediler Orani 4,67% 9bp 76 bp
-Tiiketici Kredileri 3,26% 2 bp 33 bp
-Kredi Kartlari 5,93% -3 bp 29 bp
-Taksitli Ticari Krediler 9,32% 2 bp 105 bp
-KOBI Kredileri 10,79% 9 bp 181 bp
Takipteki Krediler Karsilik Orani 67,1% -2bp -109 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri & Vakaf Yatinrm

12 Temmuz 2019 Cuma

Kisa Kisa Haberler

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket mulkiyetindeki 2 adet arsa nitelikli tasinmaz icin
gerceklestirilen acik arttirma ihalesi sonucunda, muhammen satis bedeli 267,9 mn TL olan 2
adet tasinmazdan,1 adet tasinmaza 90,9 mn TL lzerinden teklif geldigi ve satis islemlerinin
devam ettigi aciklandi. Ayrica sirket yaptig1 diger aciklamada, projelerinden “Kocaeli Gebze
Emlak Konutlan 3. Etap 2. Kisim Konut insaatlari ile Altyap1 ve Cevre Diizenleme Isi”nde bazi
béliimlerin kismi gecici kabuliiniin yapildigim bildirdi.

e (=) Hektas (HEKTS): Buyume siirecinin surdurebilir bir sekilde devam edebilmesi icin bedelli
sermaye artirim yapilarak 2019 yili icerisinde yaklasik 150 mn TL kaynak saglanmasinin
planlandigint belirtti. Bu amacla kayitli sermaye tavaninin 400 mn TL'ye yiikseltilmesi icin
gereken islemlere baslanmasina karar verdi.

Sermaye Hareketleri

. . Bedelsiz Oran (Kar Mevcut Ulasilacak
Hisse Adi Tarih
Payindan, %) Sermaye (TL) Sermaye (TL)

OZKGY 12.07.2019 45,60 250.000.000 364.000.000

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/8



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

12 Temmuz 2019 Cuma

Beklenti Onceki
12 Tem. Cin 05:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl 45,3 mlr $ 41,7 mlr $
12 Tem. Japonya 07:30 May. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 2,3%
12 Tem. Turkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -1,0%
12 Tem. Tirkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi - Yiluk % Pl -2,0% -4,0%
12 Tem. Avro Bolgesi  12:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl 0,2% -0,5%
12 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Aylk % dl 0,1% 0,1%
12 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Yiluk % d 1,8%
15 Tem. Cin 05:00 Haz. Sanayi Uretimi - Yiluk % dl
15 Tem. Cin 05:00 Haz. Perakende Satislar - Yillik % dl
15 Tem. Cin 05:00 2¢19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt.) % l 1,4%
15 Tem. Cin 05:00 2C19 GSYH Yilk % dl 6,4%
15 Tem. ABD 15:30 Tem. New York FED Sanayi Endeksi dl
15 Tem. Japonya Tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.
15 Tem. Turkiye Tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.
16 Tem. Tirkiye 10:00 Nis. issizlik Oran dl
16 Tem. Tirkiye 11:00 Haz. Biitge Dengesi dl
16 Tem.  Ingiltere 11:30 May. ILO lssizlik Oram (3 aylik) d
16 Tem. Avro Bolgesi ~ 12:00 May. Dis Ticaret Dengesi d
16 Tem.  Almanya 12:00 Tem. Zew Cari Endeksi dl
16 Tem.  Almanya 12:00 Tem. Zew Beklenti Endeksi dl
16 Tem. Avro Bolgesi  12:00 Tem. Zew Beklenti Endeksi dl
16 Tem. ABD 15:30 Haz. ithal Uriinler Fiyat Endeksi - Aylik% d
16 Tem. ABD 15:30 Haz. Perakende Satislar - Aylikj% dl
16 Tem. ABD 16:15 Haz. Sanayi Uretimi - Aylk % dl
16 Tem. ABD 16:15 Haz. Kapasite Kullanim dl
17 Tem. Turkiye 10:00 Haz. Konut Satislari - Yiluk % il
17 Tem.  Ingiltere 11:30 Haz. TUFE - Aylk % 4l
17 Tem. Avro Bolgesi  12:00 Haz. TUFE - Aylk % dl
17 Tem. Tirkiye 14:30 May. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % il
17 Tem. ABD 15:30 Haz. Konut Baslangiclar dl
17 Tem. ABD 15:30 Haz. insaat izinleri d
18 Tem. Japonya 02:50 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl
18 Tem. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl
18 Tem. ABD 15:30  Tem. Philadelphia FED imalat Endeksi d
18 Tem. ABD 17:00 Haz. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak igin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1562335598.pdf

Vakaf Vatirim

12 Temmuz 2019 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 38.844 7,47 310 AL ElG 7,60 2%
GARAN 40.446 9,63 990 AL EUG 10,00 4%
HALKB 7.500 6,00 317 AL EPG 8,50 42%
ISCTR 28.665 6,37 205 AL EUG 6,78 6%
YKBNK 21.878 2,59 149 AL EUG 2,51 -3%
ALBRK 1.071 1,19 16 TUT EPG 1,38 16%
TSKB 2.240 0,80 21 AL E0G 1,17 46%
Cam
ANACM 2.033 2,71 5 AL EUG 4,29 58%
SODA 6.120 6,12 44 AL EUG 10,38 70%
TRKCM 3.475 2,78 14 TUT EPG 4,09 47%
Cimento
CIMSA 862 6,38 2 TUT EPG 9,03 42%
AKCNS 1.260 6,58 0 TUT EPG 9,10 38%
BOLUC 371 2,59 1 TUT EAG 4,30 66%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.542 20,04 29 TUT EPG 21,00 5%
VESTL 3.304 9,85 113 AL EUG 8,95 -9%
Demir-Celik
EREGL 26.180 7,48 135 AL EUG 10,18 36%
KRDMD 1.685 2,16 219 AL EPG 3,25 50%
Gayrimenkul
TRGYO 1.910 1,91 6 AL E0G 2,35 23%
EKGYO 4.484 1,18 63 AL EUG 2,87 144%
ISGYO 959 1,00 3 TUT EPG 1,06 6%
Havacilik
TAVHL 9.198 25,32 29 AL EUG 38,00 50%
THYAO 16.946 12,28 831 AL EUG 25,40 107%
PGSUS 4.876 47,66 58 AL EUG 33,40 -30%
Holding
KCHOL 46.204 18,22 74 AL EUG 19,50 7%
SAHOL 18.813 9,22 56 AL EPG 10,60 15%
SISE 10.755 4,78 35 TUT EPG 6,35 33%
Savunma
ASELS 19.733 17,31 193 AL EUG 35,70 106%
OTKAR 2.846 118,60 4 TUT EPG 110,00 -7%
Otomotiv
FROTO 21.458 61,15 20 TUT EPG 62,50 2%
TOASO 9.400 18,80 18 AL EPG 25,55 36%
DOAS 1.197 5,44 10 TUT EPG 5,00 -8%
Perakende
BIZIM 400 6,66 1 AL E0G 11,20 68%
BIMAS 27.354 90,10 92 TUT EPG 98,20 9%
MGROS 2.589 14,30 12 AL EUG 32,10 124%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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