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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri . - -
Haftanin son islem guiniine 99.400 seviyesiden yatay baslayan endeks, acilis

Endeksler 12 Temmuz  %De§g. Ybb ardindan 99.800 lzerine kadar yiikselse de, bankacilik ve sanayi hisselerinde
gozlenen satis baskisi sonrasinda kapanisin1 97.098 seviyesinden gerceklestirdi.

B v TS s O Endekste haftalik bazdaki kayip ise %2,5 oldu.
BIST030 v 122.239,1 -2,3% 6,9%
VIOP030 Endeks v 125,675 -2,2% 6,5% Cin’de ag1klanan.2(,219 buylime verisinin %§,2 ll.e beklen_t1ler1 kargnlamarpas.!
sonrasinda Asya piyasalarinda karisik seyirler izledik. ABD piyasalarn yukar yonlu
FTSE A 7.531,7  0,3% 11,9% denemelerine devam ederken, Avrupa’da endeksler giinu pozitif tamamladi.
DJI A 27.359,2  0,1% 17,3% o . L . o
Issizlik oranm ve ve biitce dengesi bugiin iceride gelecek onemli verilerdir. Avro
DAX A 12.387,3  0,5%  17,3% Bolgesi’nde dis ticaret dengesi ve Zew endeksi izlenirken, ABD’de perakende
RTS v 1.386,5 -0,1% 29,7% satislar ve sanayi uretimi takip edilecektir. Sabah Asya seansinda satislar 6n
- o plandadir. Avrupa ve ABD’de karisik acilislar beklenmektedir. BIST’in ise giine
Parite 12 Temmuz  %Deg.  Ybb temkinli bir acilisla baslamasini bekliyoruz.
USD/TRY A 57157  0,0%  7,4%
kroekonomi & Politika Haberleri
EUR/TRY A 6,4396  0,0%  6,2% Makroekonomi & Politika Haberle
($+€)/TRY v 6,0318  -0,2% 6,5% e Sanayi iiretim endeksi mayis ayinda yillik bazda %1,3 darald
EUR/USD A 1,1260  0,0%  -1,7% e  Fitch, Tirkiye'nin kredi notunu indirdi
- =
Emtia P W B M Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) A 66,73 0,5%  23,2%
BaKir (S/ton) A 272 01%  -0,2% e Kisa Kisa Haberler: EREGL
Altin ($/0ns) A 1.415 0,1% 10,5% Takvim
Giimiis ($/ons) A 15,38 0,1%  -1,1% i i Beklenti  Onceki
Tirkiye  10:00  Nis. issizlik Oran1 14,1%
Turkiye 11:00 Haz. Blitce Dengesi -12,1 mlr TL
Performans ve |'§|em hacmi verileri ingiltere  11:30  May. ILO lssizlik Oram (3 aylik) 3,8% 3,8%
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Av:l’ Bolgesi :ifgg :\ay. ZD]$ EC:(ettP:nie:. 172r;l;€ 15’;"11“ €
DOKTA 13% | SNKRN 1% | GARAN 1614 ’::;ya s em - o eB et eK 3 1 s b
FORMT 7% | COSMO -11% | THYAO 859 : - Bostic ve Bowmanin Konusmalar
BURCE 7% | SELGD 10% | AKBNK 450 ABD 15:30 Haz. Peraker!d.fe Sa.t1§.lar - Aylk% 0,2% 0,5%
KERVN 4% | HEKTS 9% | PETKM 431 ABD 16:15 Haz. Sanayi Uretlmll- Aylk % 0,1% 0,4%
DOAS 3% | EGcYo 7% | VAKBN 317 ABD 20:00 FED Baskan1 Powellin Konusmas1
ABD 22:30 FED - Evans'in Konusmasi
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Sanayi iiretim endeksi mayis ayinda yillik bazda %1,3 daraldi

e Mayis ayinda takvim etkisinden arindirilmis sanayi uretimi yillik bazda piyasa beklentilerinin
altinda %1,3 daraldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindinlmis veriler aylik bazda %1,3 artisa
isaret etti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindinilmis verilere gore, 2019 Mayis ayinda
madencilik ve tas ocakgiligr sektorii endeksi bir dnceki aya gore %5,2, imalat sanayi sektorii
endeksi %1,0 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme lretimi ve dagitimi sektorii endeksi %2,9
artis gosterdi.

e Sektorler ve ana sanayi gruplan incelendiginde, takvim etkisinden arindinilmis verilerle yillik
bazda en sert daralma %6,7 ile ara mali uretiminde goriliirken, dayamikli tiiketim mali
tiretiminde %2,1 gerileme gorildi. Aym donemde enerji mallan tiretimi endeksi %7,7, sermaye
mali uretimi endeksi %3,4, dayanksiz tuketim mali endeksi ise %0,9 artis gosterdi.

Sanayi Uretim Endeksi (Takvim etkilerinden arindirilmis yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Mayis ayinda sanayi liretim endeksindeki daralma beklentilerin altinda kaldi ve aylik bazda
sanayi lretimi %1,3 artis gosterdi. Sanayi Uretiminin oncii gostergelerinden PMI endeksi haziran
ayinda yiikselmesine ragmen sektordeki zorlu kosullarin devam ettigine isaret etmisi. Aym
zamanda haziran ayinda Ramazan Bayram tatili nedeniyle calisma giiniiniin eksik olmasinin da
haziran ay1 sanayi lretimini olumsuz etkilemesini bekliyoruz.

Fitch, Tiirkiye'nin kredi notunu indirdi

e Fitch Ratings'ten yapilan agiklamada, Tiirkiye'nin uzun donem yabanci para cinsinden kredi
notunu "BB-" seviyesine diisiiriildiigi, not gériinlimiiniin "negatif” oldugu bildirildi. Agiklamada,
kredi notunun indirilmesinin nedenleri arasinda, Merkez Bankasi ile ilgili son gelismeler,
ekonomideki dengelenme icin beklenen biiyimenin gecikmesi, enflasyonun dusurilmesinde
gecikme ve Tirkiye'nin Rusya'dan aldigi 5-400 hava savunma sistemlerinin teslimatinin ABD
yaptinmlan riski tasimas1 gosterildi. Yerel para biriminde (TL) kredi notunun iki kademe
indirilmesine sebep olan etkenler, toplam kamu borcu icinde yabanci para agiriginin %50'yi
gecmesi ve enflasyonun kamu maliyesini etkilemesi olarak aciklandi. Kaynak: Bloomberght
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Erdemir (EREGL): Uluslararast medya kuruluslarinda yayinlanan ve ulusal medyaya da
yansiyan bazi haberlerde, Erdemir’in British Steel sirketinin satin alinmasina yonelik teklifte
bulundugunu belirten sirket, bu iddiamin gercek disi oldugunu acikladr.
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Beklenti Onceki
16 Tem. Turkiye 10:00 Nis. issizlik Oran1 dl 14,1%
16 Tem. Tirkiye 11:00 Haz. Biitce Dengesi il -12,1 mlr TL
16 Tem. ingiltere 11:30 May. ILO lssizlik Oran1 (3 aylik) il 3,8% 3,8%
16 Tem. Avro Bolgesi  12:00 May. Dis Ticaret Dengesi Fil 17 mlr € 15,3 mlr €
16 Tem. Almanya 12:00 Tem. Zew Beklenti Endeksi dl -22,0 -21,1
16 Tem. ABD 15:15 FED - Bostic ve Bowman'in Konusmalari
16 Tem. ABD 15:30 Haz. Perakende Satislar - Aylik% dl 0,2% 0,5%
16 Tem. ABD 16:15 Haz. Sanayi Uretimi - Aylk % 4l 0,1% 0,4%
16 Tem. ABD 20:00 FED Baskan1 Powellin Konusmas1
16 Tem. ABD 22:30 FED - Evans'in Konusmasi
17 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Konut Satislart - Yiluk % Fil -31,3%
17 Tem.  Ingiltere 11:30 Haz. TUFE - Aylk % d 0,0% 0,3%
17 Tem. Avro Bolgesi  12:00 Haz. TUFE - Aylk % il 0,1% 0,1%
17 Tem. ABD 15:30 Haz. Konut Baslangiglar il 1260 Bin 1269 Bin
17 Tem. ABD 15:30  Haz. insaat izinleri d 1300 Bin 1299 Bin
17 Tem. ABD 21:00 FED’in Bej Kitab1
18 Tem. Japonya 02:50 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl 406 mlr ¥ -968 mlr ¥
18 Tem. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurular dl 216 Bin 209 Bin
18 Tem. ABD 15:30 Tem. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 5,0 0,3
18 Tem. ABD 16:30 FED - Bostic'in Konusmasi
18 Tem. ABD 17:00 Haz. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,1% 0,0%
18 Tem. ABD 21:15 FED - Williams'in Konusmasi
19 Tem. Japonya 02:30 Haz. TUFE - Yiluk % dl 0,7% 0,7%
19 Tem. Almanya 09:00 Haz. UFE - Aylik % il -0,1% -0,1%
19 Tem. Almanya 09:00 Haz. UFE - Yiluk % il 1,4% 1,9%
19 Tem. Tirkiye 14:30 Tem. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % dl 15,85%
19 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tiketici Glven Endeksi dl 98,6 98,2
19 Tem. ABD 18:05 FED - Bullard'in Konusmasi
19 Tem. ABD 23:30 FED - Rosengren‘in Konusmas1
22 Tem. ABD 15:30 Haz. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi il

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1562941237.pdf

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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