Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

22 Temmuz 2019 Pazartesi

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri - . N
Cuma guniune alimlarla 102.300 uzerinden baslayan endeks, 102.800 Ulzerine

Endeksler 19 Temmuz %Des. Ybb kadar yukselse de bu seviyelerde satislarla karsilasti. Gunun genelinde yukar
denemelerini siirdiiren endeks, kapanisa dogru gelen satislar ardindan giinii

B A Wlseatd  Bhs U 101.849 seviyesinden tamamladi. Endeksin haftalik bazdaki getirisi ise %4,9
BIST030 A 128.618,4 0,3% 12,5% oldu.
VIOP030 Endek: 131,475 0,1%  11,5% . . . -
naexs A Yurt dis1 piyasalarda ise haftamin son islem giininnde toparlanma cabalan

FTSE A 7.508,7  0,2% 11,6% izledik. Avrupa piyasalarn toparlanma cabalarini kapanisa da tasiyarak giini
DJI v 27.1542  -0,3%  16,4% pozitif tamamlarken, ABD’de kapanislar negatif bolgeden gerceklesti.
DAX A 12.260,1  0,3% 16,1% Yurt icinde bugiin aciklanacak énemli bir veri akisi bulunmuyor. Saat 18:00’de
RTS A 1.350,7 0,1%  26,4% Japonya Merkez Bankasi Kuroda’nin konusmasi ise yurt disi tarafta bugiinki en

- o onemli gindem maddesi olarak on plandadir. Sabah da Asya piyasalarinda
Parite 19 Temmuz  %Deg.  Ybb yeniden satis baskisi gorilyoruz. Avrupa ve ABD’de kararsiz agilislar bekleniyor.
USD/TRY A 56615  0,1%  6,8% BIST tarafinda ise yatay bir acilis gorebiliriz.
AR A (585 e G Makroekonomi & Politika Haberleri
($+€)/TRY v 5,9818  -0,9% 5,7%
EUR/USD v 11219 01%  -2.1% e  TCMB temmuz ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %15,01’e

geriledi

Emtia 19 Temmuz  %Des§. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 63,30  0,6% 16,9% Sektor ve Sirket Haberleri
5 (i) v 2,74 0,3% 0,6% e Yabanci yatinmcilar 12 Temmuz haftasinda net 112 mn $ hisse satimi
Altin ($/0ns) A 1.428 0,1% 11,4% gerceklestirdi
Giimis ($/ons) A 16,37 1,1% 5,3% e Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %2,3 artti

e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektort
¢ Temettii Odemeleri: BAKAB, SUMAS
e Takip Listesi

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

MZHLD 20% | BURCE -17% | THYAO 1493 Takvim

ACSEL 18% | ATSYH -5% | GARAN 1383 TSi  Dénem i Beklenti  Onceki
EPLAS 14% | KPHOL -5% | HALKB 712 ABD 15:30  Haz. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi -0,1
SANKO 9% | ITTFH -5% | AKBNK 365 Japonya 18:00 BOJ Baskan1 Kuroda'nin Konusmasi

FRIGO 8% | ISBIR -4% | KRDMD 358

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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TCMB temmuz ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %15,01’e geriledi

e TCMB’nin her ay hazirladigi, reel sektor, finansal sektor temsilcileri ve profesyonellerden

olusan katiimcilar tarafindan yanitlanan beklenti anketinde temmuz ayina iliskin sonuclar

yayimlandi. Temmuz ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %15,01’e, cari islemler
aci1g1 beklentisi ise 7,6 mlr TL’ye geriledi.

TCMB Beklenti Anketi Subat-19  Mart-19  Nisan-19 Mayis-19 Haziran-19 Temmuz-19
TUFE Beklentisi % (Y1l Sonu) 15,91 15,64 16,23 16,68 15,85 15,01
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonras1) 15,47 15,24 15,38 15,48 14,88 13,90
TUFE Beklentisi % (24 Ay Sonrasi) 12,10 11,80 12,06 12,34 11,46 11,00
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Yil Sonu) 5,9898 6,0615 6,2030 6,4310 6,30 6,14
Yillk Cari islemler Dengesi Beklentisi, mlr $ (Yil Sonu) -23,58 -21,36 -17,60 -14,70 -10,60 -7,60
Yillk GSYH Buyume Beklentisi % (Yil Sonu) 1,20 1,20 0,60 0,30 0,04 -0,02
TCMB AOFM Beklentisi % (cari ay) 24,00 24,00 24,00 25,36 24,00 21,58

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma & Strateji
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Yabanci yatirimcilar 12 Temmuz haftasinda net 112 mn $ hisse satimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 12 Temmuz ile sona eren haftada piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 112 mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, ayn dénemde Devlet i¢c Bor¢clanma Senedi (DiBS) portfoyii ise, net 230 mn $
artis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlar1 nette 871 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 2,31 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftahk, mn $
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Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %2,3 artti

e BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 12 Temmuz 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi
bir onceki haftaya gore %0,9 oraninda yukselis gosterdi. Ayn1 donemde TL krediler %0,2 yukselis
gosterirken, YP krediler TL bazinda %2,1 yiikselis ($:+%0,2) kaydetti. Haftalik bazda TL’nin
yaklasik %1,9 deger kaybetmesi toplam kredi hacminde artisa neden olmustur.

e 12 Temmuz 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda %2,3 yikselis
gosterdi. Son bir haftada TL mevduat %2,7 bliyiime gosterirken, YP mevduat dolar bazinda sinirli
degisim gosterdi.

e 12 Temmuz 2019 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Orani1 (TKO) %4,64 (onceki:
%4,67) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsilk Oram ise %67,7 (onceki: %67,1) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Bilanco (Sektsr), Mn Oncekd Oncekd YBB-
- 12.07.2019 Haftaya Gore Ceyrege Gore Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoy i 578.755 2,3% 1,7% 25,4%
Krediler 2.525.003 0,9% -0,5% 5,5%
- Tiiketici Kredileri 402.927 0,3% 0,2% 0,8%
- Ticari ve Dider Krediler 1.978.883 1,1% -0,8% 6,4%
- Kredi Kartlari 143.193 0,4% 1,3% 7,8%
Mevduat 2.283.103 2,3% -0,4% 11,7%
-Gergek Kisiler 1.427.964 1,3% 0,3% 12,8%
-Ticari Kuruluslar 707.170 2,4% -1,0% 9,6%
-Resmi ve Diger Kuruluslar 147.969 13,3% -4,5% 10,8%
Ozkaynaklar 566.055 0,3% 0,3% 11,5%
Takipteki Krediler Orani 4,64% -3bp 6 bp 73 bp
-Tiiketici Kredileri 3,26% -1bp 2 bp 33bp
-Kredi Kartlari 5,94% 1bp -2 bp 30 bp
-Taksitli Ticari Krediler 9,35% 4 bp 5 bp 108 bp
-KOBI Kredileri 10,85% 6 bp 14 bp 186 bp
Takipteki Krediler Karsihk Orani 67,7% 57 bp 56 bp -52bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: Fitch, Turkiye'nin kredi notunu gecen hafta indirmesinin ardindan, 14
Turk bankasimin kredi notunu dusirirken, gorinimu ise negatif olarak acikladi. Fitch, ozel
bankalarin kredi notunu Tiirkiye'nin BB- lilke notunun bir kademe altinda belirledigini duyurdu.
Kaynak: Dinya

Temettii Odemeleri

. - . Temettii o
Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi
Verimi %
BAKAB 22.07.2019 0,42 0,35 7,1% 18.06.2019
SUMAS 22.07.2019 0,30 0,26 4,3% 25.04.2019
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TSi Beklenti Onceki
22 Tem. ABD 15:30 Haz. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,1
22 Tem. Japonya 18:00 BOJ Baskan1 Kuroda'nin Konusmasi
23 Tem. Tirkiye 10:00 Tem. Tiiketici Gliven Endeksi dl 57,6
23 Tem. ABD 17:00 Tem. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 5,0 3,0
23 Tem. Avro Bolgesi  17:00 Tem. Tiiketici Gliven Endeksi dl -7,4 7,2
23 Tem. ABD 17:00 Haz. 2. El Konut Satislart dl 5,35 mn 5,34 mn
23 Tem. Tirkiye 2C19 TAVHLn 2C19 finansallarini agiklamasi bekleniyor.
24 Tem. Japonya 03:30 Tem. PMI imalat dl 49,3
24 Tem. Japonya 03:30 Tem. PMI Hizmet dl 51,9
24 Tem. Almanya 10:30 Tem. Markit/BME PMI imalat F] 45,1 45,0
24 Tem. Almanya 10:30 Tem. Markit PMI Hizmet dl 55,3 55,8
24 Tem. Avro Bolgesi  11:00 Tem. Markit PMI imalat d 47,6 47,6
24 Tem. Avro Bolgesi  11:00 Tem. Markit PMI Hizmet dl 53,3 53,6
24 Tem. Avro Bolgesi  11:00 Tem. Markit PMI Bilesik dl 52,1 52,2
24 Tem. ABD 16:45 Tem. Markit PMI imalat dl 50,9 50,6
24 Tem. ABD 16:45 Tem. Markit PMI Hizmet d 51,5
24 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislari dl 659 Bin 626 Bin
25 Tem. Turkiye 10:00 Tem. Reel Kesim Giiven Endeksi F] 102,5
25 Tem. Tiurkiye 10:00 Tem. Sektorel Gliven Endeksleri
25 Tem. Tiurkiye 10:00 Tem. Kapasite Kullanim dl 77,1%
25 Tem. Almanya 11:00 Tem. IFO is Ortam Giiven Endeksi dl 97,0 97,4
25 Tem. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi (Haftalik Repo Faizi) F ] VKY: 22,0%, Kons: 22,0% 24,0%
25 Tem. Avro Bolgesi  14:45 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 d 0,0% 0,0%
25 Tem. Avro Bolgesi  15:30 AMB Baskanrnin Basin Toplantisi
25 Tem. ABD 15:30 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri dl 0,8% -1,3%
25 Tem. ABD 15:30 Haftalk issizlik Maas1 Basvurular dl 216 Bin
25 Tem. ABD 15:30 Haz. Toptan Stoklar - Aylik % dl 0,4%
25 Tem. ABD 18:00 Tem. Kansas City Fed imalat Endeksi dl 0,0
25 Tem. Turkiye 2C19 AKBNK'1n 2C19 finansallarin1 agiklamasi bekleniyor.
26 Tem. Japonya 02:30 Tem. Tokyo TUFE - Yillk % dl 1,0% 1,1%
26 Tem. Fransa 09:45 Tem. Tiketici Giiven Endeksi dl 101,0 101,0
26 Tem. Fransa 09:45 Haz. UFE - Aylik % dl -0,4%
26 Tem. ABD 15:30 2C19 GSYH - Ceyreksel (Yiluklandiritmis) % dl 1,8% 3,1%
26 Tem. ABD 15:30 2C19 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel % dl 1,2%
26 Tem. Tiurkiye 2C19 TTKOM'un 2C19 finansallarini agiklamasi bekleniyor.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Vakaf Vatirim

22 Temmuz 2019 Pazartesi

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.260 7,55 317 AL EUG 8,60 14%
GARAN 40.320 9,60 1.042 AL EUG 11,45 19%
HALKB 7.888 6,31 321 AL EPG 8,50 35%
ISCTR 28.845 6,41 204 AL EUG 7,43 16%
YKBNK 22.892 2,71 155 AL EUG 3,13 15%
ALBRK 1.098 1,22 15 TUT EPG 1,38 13%
TSKB 2.324 0,83 21 AL E0G 1,17 41%
Cam
ANACM 2.153 2,87 5 AL EUG 4,29 49%
SODA 6.440 6,44 47 AL EUG 9,08 41%
TRKCM 3.638 2,91 16 TUT EPG 4,09 41%
Cimento
CIMSA 875 6,48 2 TUT EPG 7,92 22%
AKCNS 1.285 6,71 0 TUT EPG 8,54 27%
BOLUC 365 2,55 1 TUT EAG 3,87 52%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.596 20,12 30 TUT EPG 21,00 4%
VESTL 3.318 9,89 115 TUT EPG 8,95 -10%
Demir-Celik
EREGL 27.020 7,72 137 AL EUG 9,62 25%
KRDMD 1.763 2,26 219 AL EPG 2,88 27%
Gayrimenkul
TRGYO 1.870 1,87 6 AL E0G 2,35 26%
EKGYO 4.674 1,23 66 AL E0G 2,05 67%
ISGYO 978 1,02 3 TUT EPG 1,06 4%
Havacilik
TAVHL 9.358 25,76 29 AL EUG 38,00 48%
THYAO 17.871 12,95 857 AL EUG 18,30 41%
PGSUS 5.156 50,40 62 TUT EPG 52,70 5%
Holding
KCHOL 48.081 18,96 75 AL EUG 20,60 9%
SAHOL 18.976 9,30 56 AL EPG 10,60 14%
SISE 11.475 5,10 35 TUT EPG 6,02 18%
Savunma
ASELS 20.737 18,19 204 AL EUG 30,00 65%
OTKAR 2.952 123,00 5 AL EUG 160,00 30%
Otomotiv
FROTO 21.967 62,60 20 TUT EPG 62,50 0%
TOASO 10.050 20,10 16 TUT EPG 20,50 2%
DOAS 1.126 5,12 13 TUT EPG 5,00 -2%
Perakende
BIZIM 406 6,77 1 AL E0G 11,20 65%
BIMAS 27.810 91,60 93 TUT EPG 98,20 7%
MGROS 2.705 14,94 13 AL EUG 26,40 77%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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