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25 Temmuz 2019 Persembe

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri .. . . ..
Giine 102.800 seviyelerine yukselerek baslayan endekste, acilis ardindan kar

Endeksler 24 Temmuz %De$g. Ybb satislan izlesek de giiniin devaminda yeniden toparlanma gordik. 103.000
seviyelerini asan ve bu seviye uzerinde kalmaya calisan endekste, kapanis

BN A e U 103.457 seviyesinden gerceklesti.
BIST030 A 130.744,6 0,9% 14,3%
VIOP030 Endeks A 133,675 0,8%  13,3% Yurt dis1 piyasalar pugun dalgali bir sey1r_lzled1. Sabah Asya’da ba§layaq
toparlanma hareketi Avrupa ve ABD piyasalarinda yukarn hareketleri
FTSE v 7.501,5 -0,7% 11,5% beraberinde getirse de piyasalarda kapanista karisik seyirler izledik.
DJI v 27.270,0 -0,3%  16,9% . o . oL ]
Bugin yurt icinde en onemli gindem maddesi PPK toplantisi olacaktir.
DAX A 12.522,9  0,3% 18,6% Beklentimiz TCMB’nin bu toplantida 200 baz puan faiz indirimine gidecegi
RTS v 1.339,6  -0,4% 25,4% yoniuindedir. Ayrica, reel kesim giiveni ve kapasite kullanimi verisi izlenecek
- o diger veriler olacaktir. Yurt disinda ise Avrupa Merkez Bankasi faiz karan ile
Parite 24 Temmuz %Deg.  Ybb ABD’de dayanikli mal siparisleri verisi izlenecektir. Bu sabah Asya seansinda
USD/TRY v 5,7088 0,0% 8,0% alicili seyirler goriiyoruz. ABD piyasalarinin yatay, Avrupa piyasalarinin alicii
Un mas1 bekleniyor. BIST tarafin {4l 1cili ri gorebiliriz.
EUR/TRY A 63665 0.1% 5.0% giine baslamasi bekleniyo ST tarafinda acilista alicili seyri gorebil
($+€)/TRY A 6,0358 0,4% 6,6% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD v 1,1135 -0,1% -2,8% . .
° ° e  Bugiin TCMB Temmuz ay1 Para Politikas1 Kurulu karar aciklanacak
Emtia 24 Temmuz  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 63,27  0,4% 16,8% Sektor ve Sirket Haberleri
Balar (3/ton) v O e  Bugiin Akbank(AKBNK) 2C19 finansallarim aciklayacak (=)
Altin ($/0ns) v 1.435  -0,1% 12,0% e Kisa Kisa Haberler: EKGYO
Giimiis ($/ons) v 16,54  -0,6%  6,4% e Takip Listesi
Takvim
Performans ve islem hacmi verileri e W d Eeklenti
Tirkiye 10:00 Tem. Reel Kesim Giiven Endeksi 102,5
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Tirkiye ~ 10:00 Tem. Sektorel Gilven Endeksleri
IDGYO 20% | MZHLD -17% | GARAN 1317 Tirkiye ~ 10:00 Tem. Kapasite Kullanim 77,1%
GLBMD 14% SNKRN -14% | THYAO 1174 Almanya  11:00 Tem. IFO is Ortam Giiven Endeksi 97,0 97,4
KAPLM 10% EPLAS -8% AKBNK 446 T'L]rkjye A 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi (Hafta}lk Repo Faizi)  VKY: 22,0%, Kons: 21,50%  24,0%
Avro Bolgesi 14:45 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar 0,0% 0,0%
IHLAS 9% | IHEVA -6% | HALKB 413 Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskantnin Basin Toplantist
YAPRK 8% SELGD -5% KRDMD 344 ABD 15:30 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri 0,8% -1,3%
ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari 216 Bin
ABD 15:30  Haz. Toptan Stoklar - Aylik % 0,4%
. . . . ABD 18:00 Tem. Kansas City Fed imalat Endeksi 0,0
BIST 100 ve I§Iem hacml verllerl Tirkiye 2¢19 AKBNK'In 2€19 finansallarini agiklamasi bekleniyor.
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Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir butlindur. Sayfall/6



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

25 Temmuz 2019 Persembe

TCMB Temmuz ay1 Para Politikas1 Kurulu karari agiklanacak

e Merkez Bankasi, bugin temmuz ay1 PPK toplantisimm gerceklestirecek. Toplantiya iliskin
beklentimiz TCMB’nin politika faizinde 200 baz puan indirim yaparak, 1 hafta vadeli repo ihale
faiz oramim %22 seviyesinde belirlemesi yoniinde. Piyasada beklentiler 50 ile 800 baz puan
arasinda degisirken, ortalama beklenti 250 baz puan indirim seviyesinde olustu.

e Hali hazirda, Merkez Bankas1 politika faizi olan 1 hafta vadeli repo ihale faiz oranm %24 olarak
uygulaniyor. Buna gore gecelik vadede borclanma oram %22,50 bor¢ verme oram %25,50,
GLP’de borc verme faizi ise %27 seviyesinde belirlenmis oluyor.

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /6



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

25 Temmuz 2019 Persembe

Bugiin Akbank(AKBNK) 2C19 finansallarini agiklayacak (=)

e Akbank’in 2C19’da net donem karinmin ceyreksel bazda %13,6, yillik bazda %23,9 dusus ile 1,22
mlr TL (Research Turkey: 1,19 mn TL) olarak gerceklesmesini bekliyoruz.

e Akbank’in 2C19’da TL kredi-mevduat makasinin yatay seyretmesini beklemekle beraber, swap
maliyetleri ile diizeltmis net faiz marjinin bir énceki ceyrege yakin seviyede gerceklesecegini
tahmin ediyoruz.

e Bir onceki ceyrege daha yiiksek gerceklesmesini bekledigimiz net ticari zararin bankanin
ceyreksel bazda net karini bir miktar olumsuz etkileyecegini diisiinliyoruz.

e Akbank hisselerinin son 1 ayda BIST 100 endeksine gore %1,5 daha iyi, BIST banka endeksi gore
ise %1,2 negatif ayrnstigi goriilmektedir.

Kisa Kisa Haberler
e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket projelerinden istanbul Sariyer Zekeriyakdy Arsa Satist

Karsiig Gelir Paylasim Isi'nde (Koy Zekeriyakdy) bazi bloklarin kismi kesin kabuliiniin yapildig:
aciklandi.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

25 Temmuz 2019 Persembe

Beklenti Onceki
25 Tem. Tirkiye 10:00 Tem. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 102,5
25 Tem. Tirkiye 10:00 Tem. Sektorel Giiven Endeksleri
25 Tem. Tirkiye 10:00 Tem. Kapasite Kullanim dl 77,1%
25 Tem. Almanya 11:00 Tem. IFO is Ortam Giiven Endeksi dl 97,0 97,4
25 Tem. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar Toplantisi (Haftalik Repo Faizi) dl VKY: 22,0%, Kons: 21,50% 24,0%
25 Tem. Avro Bolgesi  14:45 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karari dl 0,0% 0,0%
25 Tem. Avro Bolgesi  15:30 AMB Baskanrnin Basin Toplantisi
25 Tem. ABD 15:30 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri dl 0,8% -1,3%
25 Tem. ABD 15:30 Haftalk issizlik Maag1 Basvurulan dl 216 Bin
25 Tem. ABD 15:30 Haz. Toptan Stoklar - Aylik % dl 0,4%
25 Tem. ABD 18:00 Tem. Kansas City Fed imalat Endeksi dl 0,0
25 Tem. Tirkiye 2C19 AKBNK'in 2€19 finansallarini agiklamasi bekleniyor.
26 Tem. Japonya 02:30 Tem. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 1,0% 1,1%
26 Tem. Fransa 09:45 Tem. Tiiketici Giiven Endeksi dl 101,0 101,0
26 Tem. Fransa 09:45 Haz. UFE - Aylk % dl -0,4%
26 Tem. ABD 15:30 2¢19 GSYH - Ceyreksel (Yiluklandiritmis) % dl 1,8% 3,1%
26 Tem. ABD 15:30 2C19 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel % dl 1,2%
26 Tem. Tirkiye 2C19 TTKOM'un 2C19 finansallarini agiklamasi bekleniyor.
29 Tem. Japonya 02:50 Haz. Perakende Satislar - Aylik % dl
29 Tem. ABD 17:30 Tem. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl
30 Tem. Japonya 02:30 Haz. Issizlik Oram dl
30 Tem.  Japonya 02:50 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik % d
30 Tem. Fransa 08:30 2C19 GSYH Ceyreksel % dl
30 Tem. Almanya 09:00 Agu. GfK Tuketici Gliven Anketi dl
30 Tem. Tirkiye 10:00 Tem. Ekonomi Giiven Endeksi d
30 Tem. Awvro Bolgesi  12:00 Tem. Ekonomi Gliven Endeksi dl
30 Tem. Avro Bolgesi  12:00 Tem. Reel Kesim Giiven Endeksi ]
30 Tem. Avro Bolgesi  12:00 Tem. Tiiketici Gliven Endeksi dl
30 Tem. Almanya 15:00 Tem. TUFE - Aylik % dl
30 Tem. ABD 15:30 Haz. Kisisel Gelirler ve Harcamalar dl
30 Tem. ABD 17:00 Haz. Bekleyen Konut Satislari - Aylk % dl
30 Tem. ABD 17:00 Tem. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl
30 Tem. Japonya 00:00 BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl
31 Tem. Gin 04:00  Tem. PMI imalat 4l
31 Tem. Cin 04:00 Tem. PMI Hizmet dl
31 Tem. Japonya 08:00 Tem. Tiiketici Giiven Endeksi dl
31 Tem. Fransa 09:45 Tem. TUFE - Aylk % dl
31 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl
31 Tem. Tiirkiye 10:30 TCMB - Enflasyon Raporu
31 Tem.  Almanya 10:55 Tem. issizlik Oran1 % dl
31 Tem. Tirkiye 11:00 Haz. Yabanci Ziyaretgi Sayist dl
31 Tem. Avro Bolgesi  12:00 Haz. Issizlik Oram dl
31 Tem. Awvro Bolgesi  12:00 2C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) d
31 Tem. Awvro Bolgesi  12:00 Tem. Tahmini Tiife - Yiluk % dl
31 Tem. ABD 15:15 Tem. ADP istindam Raporu dl
31 Tem. ABD 21:00 FED Faiz Karar (Ust Sinir) dl 2,25% 2,50%
31 Tem. ABD 21:00 FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) dl 2,00% 2,25%
31 Tem. ABD 21:30 FED Bagkani Powellin Basin Toplantisi

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak igin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1563543569.pdf

Vakaf Vatirim

25 Temmuz 2019 Persembe

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.832 7,66 323 AL EUG 8,60 12%
GARAN 41.580 9,90 1.070 AL EUG 11,45 16%
HALKB 7.925 6,34 331 AL EPG 8,50 34%
ISCTR 28.980 6,44 208 AL EUG 7,43 15%
YKBNK 23.652 2,80 158 AL EUG 3,13 12%
ALBRK 1.089 1,21 14 TUT EPG 1,38 14%
TSKB 2.380 0,85 21 AL EUG 1,17 38%
Cam
ANACM 2.153 2,87 5 AL EUG 4,29 49%
SODA 6.500 6,50 48 AL EUG 9,08 40%
TRKCM 3.600 2,88 16 TUT EPG 4,09 42%
Cimento
CIMSA 889 6,58 2 TUT EPG 7,92 20%
AKCNS 1.315 6,87 0 TUT EPG 8,54 24%
BOLUC 362 2,53 1 TUT EAG 3,87 53%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 14.069 20,82 30 TUT EPG 21,00 1%
VESTL 3.254 9,70 117 TUT EPG 8,95 -8%
Demir-Celik
EREGL 27.055 7,73 139 AL EUG 9,62 24%
KRDMD 1.795 2,30 221 AL EPG 2,88 25%
Gayrimenkul
TRGYO 2.040 2,04 6 AL EUG 2,35 15%
EKGYO 4.864 1,28 72 AL EUG 2,05 60%
ISGYO 949 0,99 3 TUT EPG 1,06 7%
Havacilik
TAVHL 9.416 25,92 29 AL EUG 38,00 47%
THYAO 17.885 12,96 882 AL EUG 18,30 41%
PGSUS 4.957 48,46 64 TUT EPG 52,70 9%
Holding
KCHOL 48.943 19,30 77 AL EUG 20,60 7%
SAHOL 19.486 9,55 56 AL EPG 10,60 11%
SISE 11.498 5,11 35 TUT EPG 6,02 18%
Savunma
ASELS 21.090 18,50 210 AL EUG 30,00 62%
OTKAR 2.998 124,90 5 AL EUG 160,00 28%
Otomotiv
FROTO 22.283 63,50 20 TUT EPG 62,50 -2%
TOASO 10.080 20,16 16 TUT EPG 20,50 2%
DOAS 1.133 5,15 13 TUT EPG 5,00 -3%
Perakende
BIZIM 448 7,46 1 AL EUG 11,20 50%
BIMAS 28.781 47,40 94 TUT EPG 98,20 107%
MGROS 2.786 15,39 14 AL EUG 26,40 72%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Mudir Yardimcist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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