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Piyasa Verileri 

Endeksler   25 Temmuz %Değ. Ybb 

BIST100  102.045,0 -1,4% 11,8% 

BIST030  128.557,2 -1,7% 12,4% 

VIOP030 Endeks  131,150 -1,9% 11,2% 

FTSE  7.489,1 -0,2% 11,3% 

DJI  27.141,0 -0,5% 16,4% 

DAX  12.362,1 -1,3% 17,1% 

RTS  1.346,9 0,5% 26,0% 

Parite   25 Temmuz %Değ. Ybb 

USD/TRY  5,7022 0,0% 7,6% 

EUR/TRY  6,3591 -0,1% 4,9% 

($+€)/TRY  6,0200 -0,3% 6,3% 

EUR/USD  1,1150 0,0% -2,7% 

Emtia   25 Temmuz %Değ. Ybb 

Brent Petrol(bbl)  63,43 0,6% 17,1% 

Bakır ($/ton)  2,71 -0,4% -0,4% 

Altın ($/ons)  1.429 0,1% 11,5% 

Gümüş ($/ons)  16,43 0,1% 5,7% 
 

 

Performans ve işlem hacmi verileri  

Yükselenler   (%) 
 

Düşenler        (%) Hacim   (mn TL) 

IDGYO 20% EGCYO -7% GARAN 2229 

EGCYH 10% MZHLD -6% THYAO 1644 

LUKSK 10% IHEVA -6% HALKB 710 

AVOD 6% FLAP -5% VAKBN 618 

EMKEL 6% GEREL -5% AKBNK 511 

 

  

BIST 100 ve işlem hacmi verileri 

 

 Piyasalara Bakış 
 
Endeks güne alımlarla 103.600 seviyelerinden başladı. İlk seansta PPK kararını 
bekleyen BİST, TCMB’den piyasa beklentilerinin üzerinde gelen 425 baz puanlık 
faiz indirimi ardından 104.000 üzerine doğru hareket sergilese de bu seviyelerde 
tutunamadı. Gelen satış baskısı sonrasında endeks günü 102.045 seviyesinden 
tamamladı.  
 
Avrupa ve ABD piyasaları gün içinde yön bulmakta zorlandı. Kararsız seyirlerin 
ardından Avrupa ve ABD piyasalarında kapanışlar satış baskısıyla gerçekleşti.  
 
Günün en önemli verisi ABD’de saat 15:30’da açıklanacak olan 2Ç19 büyüme 
verisi olacaktır. İçeride ise önemli bir veri açıklaması bulunmamakta. Bu sabah 
Asya piyasalarında satış baskısı görüyoruz. ABD piyasalarının alıcılı, Avrupa 
piyasalarının ise güne karışık başlaması bekleniyor. BİST tarafında açılışta yatay 
bir seyir bekliyoruz. 
 
Makroekonomi & Politika Haberleri 
 

 Merkez Bankası Para Politikası Kurulu toplantısında politika faizinde 

425 baz puan indirime gitti  

 Reel Kesim Güven Endeksi temmuz ayında geriledi  

 Kapasite kullanım oranı temmuz ayında 0,9 puan azalış gösterdi  

 Temmuz ayı sektörel güven endeksleri açıklandı  

Sektör ve Şirket Haberleri 
 

 Yabancı yatırımcılar 19 Temmuz haftasında net 48 mn $ hisse alımı 

gerçekleştirdi 

 Bankacılık sektöründe kredi hacmi haftalık bazda %0,7 daraldı 

 Akbank (AKBNK) 2Ç19 Finansal Sonuçları: Net faiz marjında iyileşme (=) 

 Kısa Kısa Haberler: FROTO 

 Halka Arz Onayı: Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret 

 Takip Listesi 

Takvim 
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İşlem Hacmi (Sağ, TRY mn) BIST-100 (Sol)

Ülke TSİ Dönem Veri Beklenti Önceki

Fransa 09:45 Tem. Tüketici Güven Endeksi 101,0 101,0

Fransa 09:45 Haz. ÜFE - Aylık % -0,4%

ABD 15:30 2Ç19 GSYH - Çeyreksel (Yıllıklandırılmış) % 1,8% 3,1%

ABD 15:30 2Ç19 Çekirdek Kişisel Tük. Harc. - Çeyreksel % 1,2%

Türkiye 2Ç19 TTKOM'un 2Ç19 finansallarını açıklaması bekleniyor.



  

 

 

26 Temmuz 2019 Cuma 
 

 

Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır Bu çalışma arka sayfada yer alan çekince bildirimi ile bir bütündür                                   Sayfa 2 / 9 

 

Merkez Bankası Para Politikası Kurulu toplantısında politika faizinde 425 baz puan indirime gitti  
 

 TCMB, 25 Temmuz’da gerçekleşen Para Politikası Kurulu toplantısında, politika faizi olan bir 

hafta vadeli repo ihale faiz oranında bizim beklentimizin (200 bps) ve piyasa beklentisinin (250 

bps) üzerinde 425 baz puan indirim yaptı. Böylece politika faizi %24 seviyesinden %19,75 

seviyesine düştü. Bu doğrultuda;  gecelik vadede borçlanma oranı %18,25 ve borç verme oranı 

%21,25 seviyesinde, GLP’de borç verme faizi ise %22,75 seviyesinde belirlenmiş oldu.   

 Yapılan basın açıklamasında, iktisadi faaliyetteki ılımlı toparlanmanın devam ettiği ve 

önümüzdeki dönemde net ihracatın katkısına ek olarak finansal koşullardaki iyileşme ile 

ekonomideki kademeli toparlanmanın süreceği ifade edildi.  

 Enflasyondaki iyileşmenin işlenmemiş gıda ve enerji fiyatlarındaki yavaşlamanın katkısı ile 

devam ettiği ve iç talep gelişmeleri ve parasal sıkılaştırmanın da düşüşü desteklediği belirtildi. 

Yıl sonunda enflasyon oranının nisan ayı enflasyon raporundaki beklenti olan %14,6 seviyesinin 

altında kalabileceğine dikkat çekildi.  

 Kurul, para politikasında temkinli duruşun süreceğini ve parasal sıkılığın düzeyinin 

enflasyondaki düşüşün sürekliliğini sağlayacak şekilde belirleneceğini ifade etti. Açıklanacak 

her türlü yeni veri ve haberin Kurul’un geleceğe yönelik politika duruşunu değiştirebileceği 

vurgulandı.  

Reel Kesim Güven Endeksi temmuz ayında geriledi  
 

 2019 Temmuz ayında reel kesim güven endeksi, bir önceki aya göre 4,2 puan azalarak 98,3 

seviyesinde gerçekleşti. Bir önceki ay 102,5 seviyesinde gerçekleşen endeks tekrar iyimserlik 

sınırı olan 100,0 seviyesinin altına geriledi. Mevsimsellikten arındırılmış reel kesim güven 

endeksi ise bir önceki aya göre 3,0 puan azalarak 96,6 oldu.  

 Temmuz ayında; son üç aydaki toplam sipariş miktarı, mevcut toplam sipariş miktarı, gelecek 

üç aydaki ihracat sipariş miktarı, mevcut mamul mal stoku, sabit sermaye yatırım harcaması 

ve genel gidişata ilişkin değerlendirmeler endeksi azalış yönünde etkiledi. 

 TCMB’nin açıkladığı verilere göre, içinde bulunduğu sanayi dalındaki genel gidişat konusunda 

bir ay öncesine kıyasla daha iyimser olduğunu belirtenlerin oranı 0,8 puan artarken, daha 

kötümser olduğunu belirtenlerin oranı 1,1 puan artış gösterdi. 

 Gelecek on iki aylık dönem sonu itibarıyla yıllık ÜFE beklentisi %22,7’den %21,6’ya geriledi. 

Anket katılımcılarından gelecek üç aylık dönemde kısa vadeli TL kredi faizlerinde düşüş 

bekleyenlerin oranı %17,1’den %35,8’e yükseldi. 

Kapasite kullanım oranı temmuz ayında 0,9 puan azalış gösterdi  
 

 TCMB’nin açıkladığı verilere göre 2019 Temmuz ayı imalat sanayi genelinde kapasite kullanım 
oranı (KKO), bir önceki aya göre 0,9 puan azalarak %76,2 seviyesine geriledi. Mevsimsel 
etkilerden arındırılmış KKO, bir önceki aya göre 0,7 puan azalarak %75,9 seviyesinde 
gerçekleşti.  

 Mal gruplarına göre incelendiğinde, temmuz ayında tüm alt gruplarda kapasite kullanımı 
azalırken, en sert gerileme dayanıklı tüketim mallarında görüldü.  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Kapasite Kullanım Oranı (%) 

 

Kaynak:TUİK, Vakıf Yatırım Araştırma ve Strateji 

Makro Ekonomi & Politika 



  

 

 

26 Temmuz 2019 Cuma 
 

 

Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır Bu çalışma arka sayfada yer alan çekince bildirimi ile bir bütündür                                   Sayfa 3 / 9 

 

Temmuz ayı sektörel güven endeksleri açıklandı  
 

 TÜİK tarafından açıklanan mevsim etkilerinden arındırılmış verilere göre, temmuz ayında 
hizmet sektörü güven endeksi %2,2 azalarak 85,4’ten 83,5’e, perakende ticaret sektörü güven 
endeksi %3 oranında azalarak 93,2’den 90,4’e gerilerken, inşaat sektörü güven endeksi %3,8 
artarak 50,4’ten 52,4’e yükseldi. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Makro Ekonomi & Politika 
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Yabancı yatırımcılar 19 Temmuz haftasında net 48 mn $ hisse alımı gerçekleştirdi 
 

 TCMB tarafından açıklanan haftalık menkul kıymet istatistiklerine göre, yurt dışında yerleşik 

kişilerin mülkiyetindeki hisse senedi portföyü, 19 Temmuz ile sona eren haftada piyasa fiyatı 

ve kur hareketlerinden arındırılmış olarak hesaplandığında 48 mn $ net alım olarak 

gerçekleşirken, aynı dönemde Devlet İç Borçlanma Senedi (DİBS) portföyü ise, net 158 mn $ 

düşüş gösterdi. 

 Yurt dışında yerleşik kişilerin yılbaşından bugüne hisse alımları nette 919 mn $ seviyesinde 

gerçekleşirken, DIBS tarafında nette 2,47 mlr $ satış gerçekleşmiş oldu. 
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Bankacılık sektöründe kredi hacmi haftalık bazda %0,7 daraldı 
 

 BDDK’nın haftalık bültenine göre; 19 Temmuz 2019 itibariyle, bankaların toplam kredi hacmi 
bir önceki haftaya göre %0,7 oranında düşüş gösterdi. Aynı dönemde TL krediler sınırlı değişim 
gösterirken, YP krediler TL bazında %1,5 yükseliş ($:-%0,5) kaydetti. Haftalık bazda TL’nin 
yaklaşık %1,1 değer kazanması toplam kredi hacminde düşüşe neden olmuştur. 

 19 Temmuz 2019 itibariyle bankaların toplam mevduat hacmi haftalık bazda %0,5 azalma 
gösterdi. Son bir haftada TL mevduat %0,5 daralma gösterirken, YP mevduat hacmi dolar 
bazında %0,7 yükseldi. 

 19 Temmuz 2019 itibariyle bankacılık sektöründe Takipteki Krediler Oranı (TKO) %4,68 (önceki: 
%4,64) düzeyinde, Takipteki Krediler Karşılık Oranı ise %67,7 (önceki: %67,7) seviyesinde 
gerçekleşti.  

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

BDDK: Haftalık Bülten

Bilanço (Sektör), Mn 

TL
19.07.2019

Önceki 

Haftaya Göre 

Değişim %

Önceki 

Çeyreğe Göre 

Değişim %

YBB- 

Değişim %

Menkul Değerler Portföyü 577.357 -0,2% 1,4% 25,1%

Krediler 2.507.951 -0,7% -1,2% 4,8%

- Tüketici Kredileri 400.650 -0,6% -0,3% 0,3%

- Ticari ve Diğer Krediler 1.965.050 -0,7% -1,5% 5,6%

- Kredi Kartları 142.251 -0,7% 0,6% 7,0%

Mevduat 2.271.001 -0,5% -0,9% 11,1%

   -Gerçek Kişiler 1.429.861 0,1% 0,4% 13,0%

   -Ticari Kuruluşlar 711.404 0,6% -0,4% 10,2%

   -Resmi ve Diğer Kuruluşlar 129.736 -12,3% -16,3% -2,8%

Özkaynaklar 567.316 0,2% 0,5% 11,8%

Takipteki Krediler Oranı 4,68% 4 bp 10 bp 77 bp

   -Tüketici Kredileri 3,28% 3 bp 4 bp 35 bp

   -Kredi Kartları 5,95% 2 bp -1 bp 31 bp

   -Taksitli Ticari Krediler 9,24% -12 bp -7 bp 97 bp

   -KOBİ Kredileri 10,88% 4 bp 18 bp 190 bp

Takipteki Krediler Karşılık Oranı 67,7% -2 bp 54 bp -53 bp

Kaynak: BDDK, VKY Araş tırma & Strateji

Sektör & Şirket Haberleri 
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Akbank (AKBNK) 2Ç19 Finansal Sonuçları: Net faiz marjında iyileşme (=) 
 

 Akbank 2Ç19 için beklentimizin %5, Research Turkey konsensüs tahminlerinin ise %8 üzerinde 
1,28 mlr TL net kar açıkladı. Bir önceki çeyreğe göre %9,5 gerileme gösteren net kar, yıllık 
bazda ise %20,2 düşüşe işaret etti. 1Ç19’da 294 mn TL olarak gerçekleşen net ticari karın, 
2Ç19’da artan swap giderlerinin de etkisi ile 273 mn TL zarara dönmesi ve daha zayıf 
gerçekleşen tahsilatlara bağlı olarak diğer faaliyet gelirlerinin gerilemesi, net karı olumsuz 
etkiledi. Yükselen mevduat maliyetlerinin kredi-mevduat makasını baskılaması yanı sıra 
enflasyondaki aşağı yönlü revizyona karşın, bankanın 2Ç19’da net faiz marjında iyileşme 
görülmüştür. Akbank’ın toplam kredi büyümesi 2Ç19’da sektöre paralel yatay bir seyir izlerken, 
aynı dönemde YP mevduat hacmi %2,7 daralma göstermiştir. Piyasa beklentilerine yakın gelen 
2Ç19 sonuçlarının hisse üzerine etkisini nötr olarak değerlendiriyoruz. Akbank için 8,60 TL olan 
hedef fiyatımızı korurken,  kısa vadeli “Endeks Üzeri Getiri” ve uzun vadeli “AL” önerimizi 
sürdürüyoruz.  
 

 
 
Detaylı raporu görmek için tıklayınız. 
 
Kısa Kısa Haberler 
 

 (=) Ford Otomotiv (FROTO): Şirket, yıllık izin dolayısıyla Gölcük fabrikasında 29 Temmuz – 17 
Ağustos, Yeniköy fabrikasında 28 Temmuz – 19 Ağustos ve İnönü fabrikalarında 27 Temmuz – 16 
Ağustos tarihleri arasında üretime ara verileceğini bildirdi.  

 
Halka Arz Onayı  

 

 SPK Haftalık Bülteni’nde, Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret’in sermayesinin 8 mn TL 
artırılarak hisse başına 5,80 TL fiyatla halka arzının onaylandığı açıklandı. 

 

 

 

Kısa Vadeli Öneri 8,60 F/K (Cari): 6,56     

Uzun Vadeli Öneri AL 7,50 F/DD (Cari): 0,74     

BDDK Solo Gelir Tablosu- Özet

(mn TL) 2Ç19 1Ç19 Çeyreksel % 2Ç18 Yıllık % VKY Kons. VKY Kons.

Net Faiz Gelirleri 3.692 3.373 9% 3.640 1% 3.699 0%

Net Ücret ve Komisyon Gelirleri 1.142 1.126 1% 852 34% 1.147 0%

Net Dönem Kar 1.278 1.413 -10% 1.602 -20% 1.220 1.186 5% 8%

Net Faiz Marjı 4,10% 3,92% 0,2 yp 4,35% -0,3 yp 4,07% 0 yp

Ort. Özkaynak Karlılığı 11,1% 12,2% -1,1 yp 15,9% -4,8 yp 11,2% 0 yp

Kaynak: Şirket, Research Turkey, VKY Araş tırma ve Strateji 

Kıs altmalar: yp: yüzde puan, m.d.: mümkün değil, a.d.: anlamlı değil, Ç: Çeyrek, A: Ay, Y:Yarıyıl, VKY: Vakıf Yatırım, Kons : Konsensüs

Endeks Üzeri Getiri Hedef Fiyat (TL) 

Kapanış Fiyatı (TL) 

Açıklanan Beklenti Sapma %

Sektör & Şirket Haberleri 

http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/2c19-finansal-sonuclari-akbank-1564119170.pdf
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Rapora ulaşmak için tıklayınız.  

Tarih Ülke TSİ Dönem Veri Önem Beklenti Önceki

26 Tem. Japonya 02:30 Tem. Tokyo TÜFE - Yıllık % 50,00 1,0% 1,1%

26 Tem. Fransa 09:45 Tem. Tüketici Güven Endeksi 50,00 101,0 101,0

26 Tem. Fransa 09:45 Haz. ÜFE - Aylık % 47,22 -0,4%

26 Tem. ABD 15:30 2Ç19 GSYH - Çeyreksel (Yıllıklandırılmış) % 96,85 1,8% 3,1%

26 Tem. ABD 15:30 2Ç19 Çekirdek Kişisel Tük. Harc. - Çeyreksel % 67,80 1,2%

26 Tem. Türkiye 2Ç19 TTKOM'un 2Ç19 finansallarını açıklaması bekleniyor.

29 Tem. Japonya 02:50 Haz. Perakende Satışlar - Aylık % 64,04

29 Tem. ABD 17:30 Tem. Dallas Fed İmalat Aktivite End. 63,78

30 Tem. Japonya 02:30 Haz. İşsizlik Oranı 97,75

30 Tem. Japonya 02:50 Haz. Sanayi Üretimi - Aylık % 98,88

30 Tem. Fransa 08:30 2Ç19 GSYH Çeyreksel % 88,89

30 Tem. Almanya 09:00 Ağu. GfK Tüketici Güven Anketi 73,77

30 Tem. Türkiye 10:00 Tem. Ekonomi Güven Endeksi 32,35

30 Tem. Avro Bölgesi 12:00 Tem. Ekonomi Güven Endeksi 50,00

30 Tem. Avro Bölgesi 12:00 Tem. Reel Kesim Güven Endeksi 35,71

30 Tem. Avro Bölgesi 12:00 Tem. Tüketici Güven Endeksi 78,57

30 Tem. Almanya 15:00 Tem. TÜFE - Aylık % 86,89

30 Tem. ABD 15:30 Haz. Kişisel Gelirler ve Harcamalar 85,04

30 Tem. ABD 17:00 Haz. Bekleyen Konut Satışları - Aylık % 77,17

30 Tem. ABD 17:00 Tem. CB Tüketici Güven Endeksi 93,70

30 Tem. Japonya 00:00 BOJ Para Politikası Toplantısı 73,03

31 Tem. Çin 04:00 Tem. PMI İmalat 90,24

31 Tem. Çin 04:00 Tem. PMI Hizmet 68,29

31 Tem. Japonya 08:00 Tem. Tüketici Güven Endeksi 55,00

31 Tem. Fransa 09:45 Tem. TÜFE - Aylık % 66,67

31 Tem. Türkiye 10:00 Haz. Dış Ticaret Dengesi 88,24

31 Tem. Türkiye 10:30 TCMB - Enflasyon Raporu

31 Tem. Almanya 10:55 Tem. İşsizlik Oranı % 72,13

31 Tem. Türkiye 11:00 Haz. Yabancı Ziyaretçi Sayısı 70,59

31 Tem. Avro Bölgesi 12:00 Haz. İşsizlik Oranı 69,05

31 Tem. Avro Bölgesi 12:00 2Ç19 GSYH Çeyreksel (mevs. düzelt. %) 92,86

31 Tem. Avro Bölgesi 12:00 Tem. Tahmini Tüfe - Yıllık % 71,43

31 Tem. Türkiye 14:00 TCMB - PPK Toplantı Özeti

31 Tem. ABD 15:15 Tem. ADP İstihdam Raporu 87,40

31 Tem. ABD 21:00 FED Faiz Kararı (Üst Sınır) 97,64 2,25% 2,50%

31 Tem. ABD 21:00 FED Faiz Kararı (Alt Sınır) 80,00 2,00% 2,25%

31 Tem. ABD 21:30 FED Başkanı Powell'ın Basın Toplantısı

1 Ağu. Çin 04:45 Tem. Caixin PMI İmalat 97,64

1 Ağu. Türkiye 10:00 Tem. PMI İmalat 97,64

1 Ağu. Fransa 10:50 Tem. PMI İmalat 55,00

1 Ağu. Almanya 10:55 Tem. PMI İmalat 97,64

1 Ağu. Avro Bölgesi 11:00 Tem. PMI İmalat 97,64

1 Ağu. ABD 16:45 Tem. PMI İmalat 97,64

1 Ağu. ABD 17:00 Tem. ISM İmalat PMI 97,64

Kaynak: Bloomberg, TÜİK, Foreks, VKY Araştırma & Strateji

Haftalık Ajanda 

http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1563543569.pdf
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25-Jul-2019

TRY

AKBNK 39.000 7,50 325 AL EÜG 8,60 15%

GARAN 40.614 9,67 1.094 AL EÜG 11,45 18%

HALKB 7.788 6,23 338 AL EPG 8,50 36%

ISCTR 28.530 6,34 209 AL EÜG 7,43 17%

YKBNK 23.314 2,76 159 AL EÜG 3,13 13%

ALBRK 1.071 1,19 14 TUT EPG 1,38 16%

TSKB 2.352 0,84 22 AL EÜG 1,17 39%

Cam

ANACM 2.168 2,89 5 AL EÜG 4,29 48%

SODA 6.350 6,35 49 AL EÜG 9,08 43%

TRKCM 3.563 2,85 16 TUT EPG 4,09 44%

CIMSA 883 6,54 2 TUT EPG 7,92 21%

AKCNS 1.325 6,92 0 TUT EPG 8,54 23%

BOLUC 361 2,52 1 TUT EAG 3,87 54%

ARCLK 14.109 20,88 30 TUT EPG 21,00 1%

VESTL 3.264 9,73 116 TUT EPG 8,95 -8%

EREGL 26.810 7,66 138 AL EÜG 9,62 26%

KRDMD 1.748 2,24 223 AL EPG 2,88 29%

TRGYO 1.980 1,98 6 AL EÜG 2,35 19%

EKGYO 4.750 1,25 74 AL EÜG 2,05 64%

ISGYO 940 0,98 3 TUT EPG 1,06 8%

TAVHL 9.082 25,00 29 AL EÜG 38,00 52%

THYAO 17.498 12,68 898 AL EÜG 18,30 44%

PGSUS 4.843 47,34 66 TUT EPG 52,70 11%

Holding

KCHOL 48.436 19,10 76 AL EÜG 20,60 8%

SAHOL 19.567 9,59 56 AL EPG 10,60 11%

SISE 11.295 5,02 35 TUT EPG 6,02 20%

ASELS 20.725 18,18 210 AL EÜG 30,00 65%

OTKAR 3.036 126,50 5 AL EÜG 160,00 26%

FROTO 22.248 63,40 20 TUT EPG 62,50 -1%

TOASO 9.950 19,90 16 TUT EPG 20,50 3%

DOAS 1.120 5,09 13 TUT EPG 5,00 -2%

BIZIM 449 7,49 1 AL EÜG 11,20 50%

BIMAS 27.931 46,00 93 TUT EPG 49,10 7%

MGROS 2.823 15,59 14 AL EÜG 26,40 69%

EPG: Endekse Paralel Getiri

EÜG: Endeksin Üzerinde Getiri

EAG: Endeksin Altında Getiri

Hisse Fiyatı (TL) Uzun Vade Öneri Kısa Vade Öneri Hedef Fiyat3A ort. hacim (TLmn)

Bankacılık

Çimento

Getiri Potansiyeli
PD 

(mn TL)

Perakende

Dayanıklı Tüketim

Demir-Çelik

Gayrimenkul

Havacılık

Savunma

Otomotiv

Takip Listesi 
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Vakıf Yatırım Araştırma ve Strateji  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak 
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum 
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki, 
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda 
yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan, 
manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı 
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