Giinliik Strateji Biilteni

26 Temmuz 2019 Cuma

Piyasa Verileri

Endeksler 25 Temmuz %Deg. Ybb
BIST100 v 102.045,0 -1,4% 11,8%
BIST030 v 128.557,2 -1,7%  12,4%
VIOP030 Endeks v 131,150  -1,9%  11,2%
FTSE v 7.489,1  -0,2%  11,3%
DJI v 27.141,0 -0,5% 16,4%
DAX v 12.362,1 -1,3%  17,1%
RTS A 1.346,9 0,5%  26,0%

Parite 25 Temmuz %Deg. Ybb

USD/TRY v 5,7022 0,0% 7,6%
EUR/TRY v 6,3591  -0,1% 4,9%
($+€)/TRY v 6,0200 -0,3% 6,3%
EUR/USD A 1,1150 0,0  -2,7%

Emtia 25 Temmuz  %Deg. Ybb

Brent Petrol(bbl) 63,43 0,6% 17,1%
Bakir (S/ton) 2,71 -0,4%  -0,4%
Altin ($/0ns) 1.429 0,1% 11,5%
16,43 0,1% 5,7%

> > « »

Giimiis ($/ons)

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

IDGYO 20% | EGCYO -7% | GARAN 2229
EGCYH 10% | MZHLD -6% | THYAO 1644
LUKSK 10% | IHEVA -6% | HALKB 710
AVOD 6% | FLAP -5% | VAKBN 618
EMKEL 6% | GEREL -5% | AKBNK 511

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Endeks giine alimlarla 103.600 seviyelerinden basladi. ilk seansta PPK kararim
bekleyen BIST, TCMB’den piyasa beklentilerinin iizerinde gelen 425 baz puanlik
faiz indirimi ardindan 104.000 {izerine dogru hareket sergilese de bu seviyelerde
tutunamadi. Gelen satis baskisi sonrasinda endeks giini 102.045 seviyesinden
tamamladi.

Avrupa ve ABD piyasalan giin icinde yon bulmakta zorlandi. Kararsiz seyirlerin
ardindan Avrupa ve ABD piyasalarinda kapanislar satis baskisiyla gerceklesti.

Gunun en onemli verisi ABD’de saat 15:30°da aciklanacak olan 2C19 buyume
verisi olacaktir. iceride ise 6nemli bir veri aciklamasi bulunmamakta. Bu sabah
Asya piyasalarinda satis baskis1 goruyoruz. ABD piyasalarinin alicili, Avrupa
piyasalarinin ise giine karisik baslamasi bekleniyor. BIST tarafinda acilista yatay
bir seyir bekliyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri

e Merkez Bankasi Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizinde
425 baz puan indirime gitti

e Reel Kesim Giiven Endeksi temmuz ayinda geriledi

e Kapasite kullanim oran1 temmuz ayinda 0,9 puan azalis gosterdi

e Temmuz ay1 sektorel giiven endeksleri acikland

Sektor ve Sirket Haberleri

e Yabana yatinmcilar 19 Temmuz haftasinda net 48 mn $ hisse alim
gerceklestirdi

e Bankacilik sektoriinde kredi hacmi haftalik bazda %0,7 daraldi

e  Akbank (AKBNK) 2C19 Finansal Sonuclar: Net faiz marjinda iyilesme (=)

e Kisa Kisa Haberler: FROTO

e Halka Arz Onay:: Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret

e Takip Listesi

TSi Beklenti Onceki

Fransa 09:45 Tem. Tiketici Guven Endeksi 101,0 101,0
Fransa  09:45 Haz. UFE - Aylik % -0,4%
BIST 100 ve islem hacmi verileri ABD 1530  2C19 GSYH - Ceyreksel (Yiliklandirims) % 18 3,1%
ABD 15:30  2C19 Cekirdek Kisisel Tlk. Harc. - Ceyreksel % 1,2%
i islem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) Tirkiye 2¢19 TTKOM'un 2C19 finansallarint agiklamasi bekleniyor.
104.000 103457 10.000
103.500 ~ 9.000
103.000 8.000
102.500 ~
7.000
102.000
6.000
101.500
5.000
101.000 -
100500 o
100.000 3.000
99.500 2.000
19/07 22/07 23/07 24/07 25/07
Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir butlindur. Sayfal/9



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

26 Temmuz 2019 Cuma

Merkez Bankas1 Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizinde 425 baz puan indirime gitti

e TCMB, 25 Temmuz’'da gerceklesen Para Politikas1 Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir
hafta vadeli repo ihale faiz oraninda bizim beklentimizin (200 bps) ve piyasa beklentisinin (250
bps) lizerinde 425 baz puan indirim yapti. Boylece politika faizi %24 seviyesinden %19,75
seviyesine disti. Bu dogrultuda; gecelik vadede borclanma orani %18,25 ve bor¢ verme orani
%21,25 seviyesinde, GLP’de bor¢ verme faizi ise %22,75 seviyesinde belirlenmis oldu.

e Yapilan basin aciklamasinda, iktisadi faaliyetteki 1imli toparlanmanin devam ettigi ve
onumiizdeki donemde net ihracatin katkisina ek olarak finansal kosullardaki iyilesme ile
ekonomideki kademeli toparlanmanin siirecegi ifade edildi.

e Enflasyondaki iyilesmenin islenmemis gida ve enerji fiyatlarindaki yavaslamanin katkisi ile
devam ettigi ve ic talep gelismeleri ve parasal sikilastirmanin da dusiisi destekledigi belirtildi.
Y1l sonunda enflasyon oraninin nisan ay1 enflasyon raporundaki beklenti olan %14,6 seviyesinin
altinda kalabilecegine dikkat cekildi.

e Kurul, para politikasinda temkinli durusun siirecegini ve parasal sikiligin diizeyinin
enflasyondaki disisiin siirekliligini saglayacak sekilde belirlenecegini ifade etti. Aciklanacak
her tiirlii yeni veri ve haberin Kurul’un gelecege yonelik politika durusunu degistirebilecegi
vurgulandi.

Reel Kesim Giiven Endeksi temmuz ayinda geriledi

e 2019 Temmuz ayinda reel kesim gliven endeksi, bir onceki aya gore 4,2 puan azalarak 98,3
seviyesinde gerceklesti. Bir onceki ay 102,5 seviyesinde gerceklesen endeks tekrar iyimserlik
sinirt olan 100,0 seviyesinin altina geriledi. Mevsimsellikten arindinlmis reel kesim giiven
endeksi ise bir onceki aya gore 3,0 puan azalarak 96,6 oldu.

e Temmuz ayinda; son ii¢c aydaki toplam siparis miktari, mevcut toplam siparis miktari, gelecek
Uic aydaki ihracat siparis miktari, mevcut mamul mal stoku, sabit sermaye yatirnm harcamasi
ve genel gidisata iliskin degerlendirmeler endeksi azalis yoniinde etkiledi.

e  TCMB’nin acgikladigi verilere gore, icinde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda
bir ay dncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtenlerin oram 0,8 puan artarken, daha
kotiimser oldugunu belirtenlerin orani 1,1 puan artis gosterdi.

e Gelecek on iki aylik dénem sonu itibariyla yillik UFE beklentisi %22,7’den %21,6’ya geriledi.
Anket katilimcilanndan gelecek u¢ aylik donemde kisa vadeli TL kredi faizlerinde dusus
bekleyenlerin oram %17,1’den %35,8’e yiikseldi.

Kapasite kullanim orani temmuz ayinda 0,9 puan azalis gosterdi

e  TCMB’nin agikladig verilere gore 2019 Temmuz ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullanim
orant (KKO), bir onceki aya gore 0,9 puan azalarak %76,2 seviyesine geriledi. Mevsimsel
etkilerden anindinlmis KKO, bir onceki aya gore 0,7 puan azalarak %75,9 seviyesinde
gerceklesti.

e Mal gruplarina gore incelendiginde, temmuz ayinda tiim alt gruplarda kapasite kullanimi
azalirken, en sert gerileme dayanikli tiketim mallarinda goruldu.

Kapasite Kullanim Oran (%)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir butiindir Sayfa2/9



Makro Ekonomi & Politika [/&® Vakif Yatinm

26 Temmuz 2019 Cuma

Temmuz ay1 sektorel giiven endeksleri aciklandi

e TUIK tarafindan aciklanan mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gére, temmuz ayinda
hizmet sektori giiven endeksi %2,2 azalarak 85,4’ten 83,5’e, perakende ticaret sektori gliven

endeksi %3 oraninda azalarak 93,2’den 90,4’e gerilerken, insaat sektori giiven endeksi %3,8
artarak 50,4’ten 52,4’e yikseldi.

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /9



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

26 Temmuz 2019 Cuma

Yabanci yatirimcilar 19 Temmuz haftasinda net 48 mn $ hisse alimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 19 Temmuz ile sona eren haftada piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 48 mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, ayn1 dénemde Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 158 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlari nette 919 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 2,47 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

26 Temmuz 2019 Cuma

Bankacilik sektoriinde kredi hacmi haftalik bazda %0,7 daraldi

e BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 19 Temmuz 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi
bir 6nceki haftaya gore %0,7 oraninda diisiis gosterdi. Aynm1 donemde TL krediler simirli degisim
gosterirken, YP krediler TL bazinda %1,5 yikselis ($:-%0,5) kaydetti. Haftalik bazda TL’nin
yaklasik %1,1 deger kazanmasi toplam kredi hacminde diisiise neden olmustur.

e 19 Temmuz 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda %0,5 azalma
gosterdi. Son bir haftada TL mevduat %0,5 daralma gosterirken, YP mevduat hacmi dolar
bazinda %0,7 yukseldi.

e 19 Temmuz 2019 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Orani1 (TKO) %4,68 (onceki:
%4,64) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oram ise %67,7 (Onceki: %67,7) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki

Bilango (Sektor), Mn 19.07.2019 Haftaya Gore Ceyrege Gore TBB
TL Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoy i 577.357 -0,2% 1,4% 25,1%
Krediler 2.507.951 -0,7% -1,2% 4,8%
- Tiiketici Kredileri 400.650 -0,6% -0,3% 0,3%
- Ticari ve Dider Krediler 1.965.050 -0,7% -1,5% 5,6%
- Kredi Kartlari 142.251 -0,7% 0,6% 7,0%
Mevduat 2.271.001 -0,5% -0,9% 11,1%
-Gercek Kisiler 1.429.861 0,1% 0,4% 13,0%
-Ticari Kuruluslar 711.404 0,6% -0,4% 10,2%
-Resmi ve Diger Kuruluslar 129.736 -12,3% -16,3% -2,8%
Ozkaynaklar 567.316 0,2% 0,5% 11,8%
Takipteki Krediler Orani 4,68% 4bp 10 bp 77 bp
-Tiiketici Kredileri 3,28% 3bp 4 bp 35bp
-Kredi Kartlari 5,95% 2 bp -1 bp 31bp
-Taksitli Ticari Krediler 9,24% -12 bp -7 bp 97 bp
-KOBI Kredileri 10,88% 4 bp 18 bp 190 bp
Takipteki Krediler Karsihk Orani 67,7% -2bp 54 bp -53 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/9



Sektor & Sirket Haberleri

26 Temmuz 2019 Cuma

Akbank (AKBNK) 2C19 Finansal Sonuclari: Net faiz marjinda iyilesme (=)

Akbank 2C19 icin beklentimizin %5, Research Turkey konsensis tahminlerinin ise %8 lizerinde
1,28 mlr TL net kar acikladi. Bir onceki ceyrege gore %9,5 gerileme gosteren net kar, yillik
bazda ise %20,2 disuse isaret etti. 1C19°da 294 mn TL olarak gerceklesen net ticari karin,
2C19’da artan swap giderlerinin de etkisi ile 273 mn TL zarara donmesi ve daha zayif
gerceklesen tahsilatlara bagh olarak diger faaliyet gelirlerinin gerilemesi, net kan olumsuz
etkiledi. Yukselen mevduat maliyetlerinin kredi-mevduat makasini baskilamasi yani sira
enflasyondaki asag1 yonlii revizyona karsin, bankanin 2C19’da net faiz marjinda iyilesme
gorulmustur. Akbank’in toplam kredi buyiimesi 2C19’da sektore paralel yatay bir seyir izlerken,
ayn1 donemde YP mevduat hacmi %2,7 daralma gostermistir. Piyasa beklentilerine yakin gelen
2C19 sonuclarinin hisse {izerine etkisini notr olarak degerlendiriyoruz. Akbank icin 8,60 TL olan
hedef fiyatimizi korurken, kisa vadeli “Endeks Uzeri Getiri” ve uzun vadeli “AL” énerimizi

surduriyoruz.
Kisa Vadeli Oneri Endeks Uzeri Getiri Hedef Fiyat (TL) 8,60 F/K (Cari): 6,56
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyat1 (TL) 7,50 F/DD (Cari): 0,74
BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan Beklenti | Sapma %
(mn TL) 2C19 1G19  Ceyreksel % 2¢18 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Faiz Gelirleri 3.692 3.373 9% 3.640 1% 3.699 0%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 1.142 1.126 1% 852 34% 1.147 0%
Net Donem Kar 1.278 1.413 -10% 1.602 -20% 1.220 1.186 5% 8%
Net Faiz Marji 4,10% 3,92% 0,2 yp 4,35% -0,3yp 4,07% 0yp
Ort. Ozkaynak Karliigi 11,1% 12,2% -1,1yp 15,9% -4,8 yp 11,2% 0yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yiizde puan,

m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsens iis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Kisa Kisa Haberler

Halka Ar

(=) Ford Otomotiv (FROTO): Sirket, yillik izin dolayisiyla Gélciik fabrikasinda 29 Temmuz - 17
Agustos, Yenikdy fabrikasinda 28 Temmuz - 19 Agustos ve Inonii fabrikalarinda 27 Temmuz - 16
Agustos tarihleri arasinda lretime ara verilecegini bildirdi.

z Onay1

SPK Haftalik Bllteni’nde, Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret’in sermayesinin 8 mn TL
artirilarak hisse basina 5,80 TL fiyatla halka arzinin onaylandig1 aciklandi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazir|

lanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir butiindir

Vakif Yatinm
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/2c19-finansal-sonuclari-akbank-1564119170.pdf

Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

26 Temmuz 2019 Cuma

TSi i Beklenti  Onceki
26 Tem. Japonya 02:30 Tem. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 1,0% 1,1%
26 Tem. Fransa 09:45 Tem. Tiketici Giiven Endeksi dl 101,0 101,0
26 Tem. Fransa 09:45 Haz. UFE - Aylk % 4l -0,4%
26 Tem. ABD 15:30 2¢19 GSYH - Ceyreksel (Yiliklandirilmis) % dl 1,8% 3,1%
26 Tem. ABD 15:30 2C19 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel % dl 1,2%
26 Tem. Tirkiye 2¢19 TTKOM'un 2C19 finansallarini agiklamasi bekleniyor.
29 Tem. Japonya 02:50 Haz. Perakende Satislar - Aylik % dl
29 Tem. ABD 17:30 Tem. Dallas Fed imalat Aktivite End. 4l
30 Tem. Japonya 02:30 Haz. issizlik Oran dl
30 Tem. Japonya 02:50 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik % dl
30 Tem. Fransa 08:30 2¢19 GSYH Ceyreksel % 4l
30 Tem. Almanya 09:00 Agu. GfK Tiketici Giiven Anketi dl
30 Tem. Tirkiye 10:00 Tem. Ekonomi Giiven Endeksi ol
30 Tem. Avro Bolgesi  12:00 Tem. Ekonomi Guiven Endeksi dl
30 Tem. Avro Bolgesi  12:00 Tem. Reel Kesim Gliven Endeksi |
30 Tem. Avro Bolgesi  12:00 Tem. Tiiketici Gliven Endeksi dl
30 Tem.  Almanya 15:00 Tem. TUFE - Aylik % 4l
30 Tem. ABD 15:30 Haz. Kisisel Gelirler ve Harcamalar 4l
30 Tem. ABD 17:00 Haz. Bekleyen Konut Satislar - Aylik % dl
30 Tem. ABD 17:00 Tem. CB Tiiketici Gliven Endeksi 4l
30 Tem. Japonya 00:00 BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl
31 Tem. Cin 04:00  Tem. PMI imalat 4l
31 Tem. Cin 04:00 Tem. PMI Hizmet 4l
31 Tem. Japonya 08:00 Tem. Tiketici Glven Endeksi dl
31 Tem. Fransa 09:45  Tem. TUFE - Aylik % d
31 Tem. Turkiye 10:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl
31 Tem. Turkiye 10:30 TCMB - Enflasyon Raporu
31 Tem. Almanya 10:55 Tem. issizlik Oran1 % dl
31 Tem. Turkiye 11:00 Haz. Yabanci Ziyaretgi Sayisi dl
31 Tem. Avro Bolgesi  12:00 Haz. issizlik Oram dl
31 Tem. Awvro Bolgesi  12:00 2C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl
31 Tem. Avro Bolgesi  12:00 Tem. Tahmini Tife - Yiluk % dl
31 Tem. Tirkiye 14:00 TCMB - PPK Toplant1 Ozeti
31 Tem. ABD 15:15 Tem. ADP Istihdam Raporu dl
31 Tem. ABD 21:00 FED Faiz Karar1 (Ust Sinr) 4l 2,25% 2,50%
31 Tem. ABD 21:00 FED Faiz Karar (Alt Sinir) dl 2,00% 2,25%
31 Tem. ABD 21:30 FED Baskan1 Powell'in Basin Toplantisi
1 Agu. Cin 04:45 Tem. Caixin PMI imalat 4l
1 Agu. Tiirkiye 10:00  Tem. PMI imalat 4l
1 Agu. Fransa 10:50  Tem. PMI imalat dl
1 Agu. Almanya 10:55 Tem. PMI imalat d
1ASu. Awro Bolgesi  11:00 Tem. PMI imalat 4
1 Agu. ABD 16:45 Tem. PMI imalat dl
1 Agu. ABD 17:00  Tem. ISM imalat PMI 4l

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa7 /9
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Vakaf Vatirim

26 Temmuz 2019 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.000 7,50 325 AL EUG 8,60 15%
GARAN 40.614 9,67 1.094 AL EUG 11,45 18%
HALKB 7.788 6,23 338 AL EPG 8,50 36%
ISCTR 28.530 6,34 209 AL EUG 7,43 17%
YKBNK 23.314 2,76 159 AL EUG 3,13 13%
ALBRK 1.071 1,19 14 TUT EPG 1,38 16%
TSKB 2.352 0,84 22 AL E0G 1,17 39%
Cam
ANACM 2.168 2,89 5 AL EUG 4,29 48%
SODA 6.350 6,35 49 AL EUG 9,08 43%
TRKCM 3.563 2,85 16 TUT EPG 4,09 44%
Cimento
CIMSA 883 6,54 2 TUT EPG 7,92 21%
AKCNS 1.325 6,92 0 TUT EPG 8,54 23%
BOLUC 361 2,52 1 TUT EAG 3,87 54%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 14.109 20,88 30 TUT EPG 21,00 1%
VESTL 3.264 9,73 116 TUT EPG 8,95 -8%
Demir-Celik
EREGL 26.810 7,66 138 AL EUG 9,62 26%
KRDMD 1.748 2,24 223 AL EPG 2,88 29%
Gayrimenkul
TRGYO 1.980 1,98 6 AL EUG 2,35 19%
EKGYO 4.750 1,25 74 AL E0G 2,05 64%
ISGYO 940 0,98 3 TUT EPG 1,06 8%
Havacilik
TAVHL 9.082 25,00 29 AL EUG 38,00 52%
THYAO 17.498 12,68 898 AL EUG 18,30 44%
PGSUS 4.843 47,34 66 TUT EPG 52,70 11%
Holding
KCHOL 48.436 19,10 76 AL EUG 20,60 8%
SAHOL 19.567 9,59 56 AL EPG 10,60 11%
SISE 11.295 5,02 35 TUT EPG 6,02 20%
Savunma
ASELS 20.725 18,18 210 AL E0G 30,00 65%
OTKAR 3.036 126,50 5 AL EUG 160,00 26%
Otomotiv
FROTO 22.248 63,40 20 TUT EPG 62,50 -1%
TOASO 9.950 19,90 16 TUT EPG 20,50 3%
DOAS 1.120 5,09 13 TUT EPG 5,00 -2%
Perakende
BIZIM 449 7,49 1 AL E0G 11,20 50%
BIMAS 27.931 46,00 93 TUT EPG 49,10 7%
MGROS 2.823 15,59 14 AL EUG 26,40 69%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa8 /9



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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