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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . .
Gune 103.500 seviyelerinden baslayan endeks, yukar hareketlerde zorlanmaya
Endeksler 30 Temmuz %Deg. Ybb devam ederken, gliniin devaminda satislarla 102.000 uizerine kadar geriledi. Bu
seviyelerden yeniden toparlanmaya calisan endeks gini de 102.686

BIST100 v 102.686,1 -0,7%  12,5% seviyesinden tamamladi.
BIST030 v 129.216,7 -0,9% 13,0%
Yurt dis1 piyasalarda Fed karar oncesinde kararsiz seyir surerken, satislarin on
VIOP030 Endek: 131,150  -0,9%  11,2% > o . . ; , i
naexs v planda oldugunu izledik. Kapanista ise hem Avrupa hem de ABD’de piyasalar
FTSE v 7.646,8  -0,5% 13,7% gilinli negatif bolgede tamamladi.
DJI v 27.198,0 -0,1%  16,6% ~ o i ) .
Bugiin hem yurt ici hem de yurt dis1 giindem ve veri akisi yogun olacak. Yurt
DAX v 12.147,2 -2,2%  15,0% icinde saat 10:30’da TCMB’nin Enflasyon Raporu sunumu ve ardindan Merkez
RTS v 1.352,9  -0,1% 26,6% Bankasi Baskaninin aciklamalan piyasalar tarafindan yakindan izlenecek. Ayrica,
- o PPK toplant1 Gzeti ile veri tarafinda Haziran ay1 dis ticaret dengesini takip ediyor
Parite 30 Temmuz %Deg.  Ybb olacagiz. Yurt disinda TSi saat 21:00’de Fed faiz karari ve karar ardindan Baskan
USD/TRY A 5,5625 0,1% 5,2% Powell’1n aciklamalarini izleyecegiz. Piyasalar, Fed’in bu toplantida 25 baz puan
faiz indirimine gitmesini fiyatlamaktadir. Avro Bolgesinde giin icinde 2C blyime
AR A C2 ke Afie verisi 6n planda olacaktir. Yogun giindem oncesinde sabah Asya seansinda
(5+€)/TRY v 5,8770  -0,3% 3,8% satislar goriiyoruz. BIST’in ise gline yatay baslamasini bekliyoruz.
EUR/USD 1,11 -2
UR/US M 1156 0,0% /6% Makroekonomi & Politika Haberleri
Emtia 30 Temmuz  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 65,42 0,5% 20,8% e  TUIK Ekonomik Guiven Endeksi temmuz ayinda geriledi
TCMB yilin Uiclincli Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak
Bakir ($/ton) A 2,69 02% -1,2% * yrin ue yon Rap yayimiay
Altin ($/0ns) A 1.442 0,05 12,5% Sektor ve Sirket Haberleri
Giimiis ($/ons) v 16,53  -0,2% 6,4%

e  Garanti Bankas1 (GARAN) 2C19 Finansal Sonuclar: Beklentilerin
lizerinde net kar (+)

Performans ve islem hacmi verileri e Bankalarin net donem kar1 2C19’da ceyreksel bazda %1,5 geriledi
e Kisa Kisa Haberler: Otomotiv Sektorii, ANHYT, AVISA, GARAN,

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
IHYAY 20% | RHEAG -20% | THYAO 1312 TOASO’ -ITKOM’ TTRAK
BRKSN 20% | IDGYO 20% | GARAN 711 e Halka Arz Talep Toplama: Naturel Yenilenebilir Enerji
BMELK 19% | SNKRN -15% | HALKB 464 e Aciklanan Karlar
ULUSE 12% | ARCLK -12% | ASELS 413 e Haftalik Ajanda
OYAYO 12% | FRIGO -11% | AKBNK 311 o Takip Listesi
Takvim
BIST 100 ve islem hacmi verileri ' Vi Beklenti
Fransa 09:45 Tem. TUFE - Aylk % -0,3% 0,2%
. Turkiye 10:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi 32mr 0 -1,84mlr §
I Islem Hacmi (Sag, TRY mn)  —— BIST-100 (o) Tiirkiye 10:30 TCMB - Enflasyon Raporu
104.000 - . 10.000 Almanya 10:55  Tem. issizlik Oran1 % 5,0% 5,0%
103.457 RS - Tirkiye 11:00 Haz. Yabanf:l Ziyaretci Sayist 9,4%
103.500 Avro Bolgesi  12:00 Haz. Issizlik Oram 7,5% 7,5%
1 8000 Avro Bolgesi 12:00  2C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 0,2% 0,4%
103.000 - 4 7.000 Avro Bolgesi  12:00 Tem. Tahmini Tiife - Yiluk % 1,1% 1,2%
Turkiye 14:00 TCMB - PPK Toplanti Ozeti
102300 1 600 ABD 15:15  Tem. ADP istindam Raporu 150 Bin 102 Bin
WRGTD | 1 5.000 ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 (Ust Sinir) 2,25% 2,50%
1 4000 ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 (Alt Sinir) 2,00% 2,25%
101500 - | 3000 ABD 21:30 Fed Bagkan PowelFln Basin Toplantist
Tirkiye 2C19 TOASO ve TCELL 2¢19 finansallarini agiklayacak
101.000 2.000

24/07 25/07 26/07 29/07 30/07
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TUIK Ekonomik Giiven Endeksi temmuz ayinda geriledi

e Ekonomik Giiven Endeksi 2019 Temmuz ayinda bir onceki aya gore %3,3 oraninda azalarak
83,4’ten 80,7’ye geriledi. Temmuz ayinda insaat sektori giliven endeksi disindaki tum
endekslerde (tiketici, reel kesim, hizmet, perakende ticaret) gerileme goriildii.

Ekonomik Giiven Endeksi Sektorel Giiven Endeksleri

m Perakende Sektoru Giiven Endeksi
110.0 B Hizmet Sektori Guven Endeksi
® insaat Sektdrii Giiven Endeksi

EE Fkonomik Gilven Endeksi ——Tilketici Gliven Endeksi
100,0

100,0
90,0

80,0 80,0
70,0 70,0
60,0 60,0
50,0
500 m W M E EEERERSER
40,0

‘56\ @ %& ‘b'\Q ‘b\\ 0 Q\ & °|‘6\’ Qb‘ 60 Q’Q‘o °{6\ N @ QO N O ) Q}x H Lo
NI AR IR\ NN NY N N NN AN O N QQ
L A S S O S eo\%@&\%\%e@g\g\@\

\
O S e S S SR S )

'»°

TCMB yilin liciincii Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak

e TCMB Nisan ayinda yayimladigi yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda 2019 yil sonu enflasyon
tahminini %14,6, 2020 yil sonu enflasyon tahminini ise %8,2 olarak korumustu.

e 25 Temmuz’da gerceklestirilen Para Politikas1 Toplantisi ardindan yapilan basin aciklamasinda,
enflasyonun yil sonunda nisan ay1 tahminlerinin altinda gerceklesebilecegi agiklamasi,
tahminlerde asag1 yonlii giincelleme yapilabilecegi beklentisi olusturdu. Rapor oncesinde yeni
TCMB baskan1 Murat Uysal’in gerceklestirecegi bilgilendirme toplantisi, yeni baskanin iletisim
stratejisini ve onumiizdeki doneme iliskin beklentilerini gormek acisindan 6nem tasiyor.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /9
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Garanti Bankasi (GARAN) 2C19 Finansal Sonuglar: Beklentilerin iizerinde net kar (+)

Garanti Bankasi, 2C19’da bizim tahminimizin %16,1, piyasa beklentisinin %13,5 lizerinde (Y/Y
+%11,0, C/C +%0,2) 1,91 mlr TL net kar agikladi. Bankanin diger faiz gelirlerinin tahminlerimizi
asmasl, net kar ongorimiizde yukari yonlii sapmaya neden oldu. TL mevduat maliyetlerindeki
artisa karsiik, banka bu donemde kredi getirilerinin yatay seyretmesi ve YP mevduat
maliyetlerinin gerilemesine bagli olarak net faiz marjim bir 6nceki ceyrege gore korumayi
basardi. 2C19°da net ticari zarardaki artis cekirdek gelirleri olumsuz etkilese de, karsilik
giderlerinde bir onceki ceyrege gore %45,7 gerileme gerceklesmesi, net kar1 desteklemistir.
ikinci ceyrekte ticari krediler onciiligiinde bankamin TL kredi hacmi %4,8 daralirken, mevduat
hacmi hem TL (-%1,5) hem de YP (-%4,3) tarafta azalma gostermistir. Beklentilerin lizerinde
gerceklesen 2C19 sonuclarina banka hisselerinin pozitif tepki vermesini bekliyoruz. Garanti
Bankas icin 11,45 TL olan hedef fiyatimizi ve “Endeksin Uzerinde Getiri” olan kisa vadeli ve
“AL” olan uzun vadeli onerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeks Uzeri Getiri Hedef Fiyat (TL) 11,45 F/K (Cari): 6,0

Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyat1 (TL) 9,75 F/DD (Cari) 0,8

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %

(mn TL) 2C19 1C19 Ceyreksel % 2¢18 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Faiz Gelirleri 4.644 4.495 3% 4.118 13% 4.459 4%

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 1.439 1.431 1% 1.134 27% 1.415 2%

Net Donem Kar 1.911 1.722 11% 1.907 0% 1.646 1.684 16% 13%
Net Faiz Marji 4,91% 4,94% 0yp 4,98% -0,1 yp 4,84% 0,1yp

Ort. Ozkaynak Karliigi 13,5% 14,1% -0,6 yp 17,4% -4yp 13,1% 0,4 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: mimkin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsens is

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Bankalarin net donem kar1 2C19’da ceyreksel bazda %1,5 geriledi

e  Mevduat bankalarinin 2C19 net kar ceyreksel bazda %5,6 geriledi - BDDK tarafindan
aciklanan konsolide olmayan verilere gore, bankacilik sektortiniin 2019 yii Haziran ayinda
net karn 2018 yilinin ayn1 ayina gore %2,7 diisls, bir 6nceki aya gore %42,0 oraninda artis
ile 5,0 mir TL olarak gerceklesti. Boylece sektoriin 2C19’da net donem kar bir onceki
ceyrege gore %1,5, yillik bazda ise %18,2 gerileyerek 12,3 mlr TL olmustur. Ceyreksel
bazda bakildiginda; mevduat bankalarinin net kar1 %5,6 gerilerken, net karliliktaki
daralmada %21,4 ile yerli 6zel sermayeli bankalar one cikmistir. Diger yandan, ayni
donemde kamu sermayeli bankalarin net karn ceyreksel bazda %15,8 artis kaydetmistir.

e 2C19’da net faiz marji ceyreksel bazda iyilesti - Sektoriin Haziran ayinda bir onceki aya
gore %6,4 dusus gosteren net faiz gelirleri, 2C19’da ise ceyreksel bazda %11,4 artis ile 38,7
mlr TL’ye ulasmistir. 2C19’da kredi getiri oranlarindaki artis, kredi-mevduat makasinda
hafif iyilesme ve menkul kiymetlerden elde edilen faiz gelirlerindeki yukselis
(Ceyreksel:+%9,1) sektorin net faiz gelirlerini olumlu etkilemistir. 2C19’da sektorin net
faiz marji bir onceki ceyrege gore 24 bp artis gostererek %3,95 seviyesinde gerceklesirken
net faiz marjinda ceyreksel bazda en biyuk iyilesme 44 bp ile kamu sermayeli mevduat
bankalarinda gorulmustur.

e Net ticari zarardaki yiikselis ¢cekirdek gelirleri olumsuz etkiledi - Sektorde net lcret &
komisyon gelirleri 2C19’da bir 6nceki ceyrege gore %0,6, yillik bazda %33,2 artis gostererek
11,7 mlr TL’ye ulasti. Ayrica bankacilik sektoriinde bir onceki ceyrekte 1,9 mlr TL olan net
ticari zarann 2C’de 9,8 mlr TL’ye yikselmesi sektoriin cekirdek gelirlerini olumsuz
etkilerken, karsilik giderlerinin bir 6nceki ceyrege %26,9 gerilemesi sektoriin net karindaki
disusu sinirlamistir.

TKO Haziran sonunda %4,4 diizeyine cikt1 - Sektorun takipteki krediler oram 2C19
itibariyle %4,4 ile bir 6nceki ceyrege gore 32 bp artis gosterirken, takipteki krediler karsilik
oram %67,6 olarak gerceklesmistir. Sektoriin 2C19’da takipteki alacak portfoyu 9,8 mir TL
ile bir onceki ceyrege yakin seviyede artis gosterirken, bu artis miktarn 4C18 ve 3C18

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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ortalamasinin  altinda kalitesi acisindan olumlu olarak

degerlendiriyoruz.

o Ozkaynak karlihg %11,7 oldu - Bankacilik sektdriinde 1C19°da %12,8 olan ortalama
ozkaynak karliik oram1 2C19°da %11,7 dizeyine gerilerken, ayni donemde sektorin
sermaye yeterlilik rasyosu ceyreksel bazda 136 bp artis gostererek %17,7 duzeyinde
gerceklesti. 2C’de kredi biiyiimesinin zayif gerceklesmesinin SYR’yi olumlu etkiledigini
disuniyoruz.

gerceklesmesini  aktif

Yorum: 2(¢19’da bankacilik sektériiniin net faiz gelirleri ceyreksel bazda %11,4 yiikselis gosterirken,
komisyon gelirleri yatay bir seyir izledi. Aym1 dénemde artan net ticari zarar ise sektériin cekirdek
gelirlerini olumsuz etkilerken, karsilik giderlerinin bir 6nceki ceyrege gore %26,9 gerilemesi sektoriin
net karindaki diististi sinirlamistir. Ayrica 2C19’da kamu sermayeli bankalarin net dénem karlarinin bir
onceki ceyrege gore %15,8 artis gostermesi 6n plana ¢cikmaktadir. Arastirma kapsamimizdaki mevduat
bankalarinin 2C19’da net doénem karlarinda ceyreksel %20,4 (Research Turkey: -%18,7) gerileme
beklerken aciklanan BDDK verileri hem beklentimizin hem de piyasa beklentilerinin lizerinde bir 2C19
karliligina isaret ettidini goriiyor ve bankacilik sektérii icin pozitif olarak degerlendiriyoruz.

N B ! Aoyl i yrai sal ! M mAlatr
- MHairan 19 Haziran 18 WITME]  Mams 15 AJAME L] LIE TITI%] 119 %) | Hairan 19 Haziran 18 VOTT%]

5053 519 -ITR I.55E 42,00 11392 15.037 -1E,2%X 12888 -1.5% | ZATTE IFOIT -14.TR

Kisa Kisa Haberler

(=) Otomotiv Sektorii: Basinda yer alan bir habere gore, Volkswagen’in yeni fabrikasi icin yer
arayisinin siirdiigli ve kararin aylar alabilecegi aciklandi. Alman basininda rakip Bulgaristan
yerine Tiirkiye’de karar kilindigina dair haberler ¢ikmisti. (Kaynak: Deutsche Welle)

(=) Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Sirket 2C19 doneminde 69,7 mn TL (ceyreksel -%4,0,
yillik +%11,0, Research Turkey Beklenti: 73 mn TL) net donem karn net donem kan acikladi.
Genel olarak ceyreksel bazda emeklilik bransi teknik karindaki gerilemenin (-%17,3) hayat
bransinda artan (+%11,2) teknik kar ile telafi edildigini ve boylece Sirket’in toplam teknik
karinin yatay kaldiginmi (+%0,6) goriirken, net yatirim gelirlerinin aynm donemde %32,3 oraninda
disus gostermesi net kardaki dususu beraberinde getirmistir. Yorum: Son 1 ayda Anadolu
Hayat hisselerinin BIST 100’den %6,6 oraninda negatif ayrisma gosterdigi dikkate alindiginda
beklentilere yakin gelen 2C19 sonuclarinin hisse performansina etkisini ndtr olacagini
diisiiniiyoruz.

(=) Avivasa Emeklilik ve Hayat (AVISA): Daha onceden (20 Aralik 2018) sirketin yaptigi
aciklama ile ilgili olarak, sirketin sigorta ve bireysel emeklilik araciigin1 yapan %100 bagh
ortaklig1 AvivaSA Sigorta Araciligi ve Acibadem Sigorta arasinda sigorta acenteligi sozlesmesi
imzalandig1 duyuruldu. Sozlesme ile AvivaSA Sigorta Araciligi’min, saglik sigortas riinlerinin
pazarlamasi, tanitimi ile satisina iliskin olarak Acibadem Sigorta’min acentesi olarak faaliyet
gosterecegi belirtildi.

(=) Garanti Bankas1 (GARAN): Banka, 7 mlr TL’ye kadar TL cinsinden, farkli vade ve faizlerde,
tertipler halinde yurt icinde sermaye benzeri borclanma araci ihraci i¢in genel midiirliige yetki
verdigini duyurdu.

(=) Tofas (TOASO): Tofas’in 2C19 finansallanm bu aksam BIST kapanisi sonrasi aciklamasi
bekleniyor. Cironun gecen yilin ayn1 donemine paralel gerceklesmesini beklerken, amortisman
modelindeki degisikligin de etkisiyle briit kar ve esas faaliyet kar marjinda yillik bazda sinirli
daralma ongoriiyoruz. Bu dogrultuda Sirketin 2C19’da net satis gelirlerinin 5,2 mlr TL (piyasa
ortalama beklentisi: 5,3 mlr TL), FAVOK’iiniin 651 mn TL (piyasa ortalama beklentisi: 620 mn
TL) ve net karinin 388 mn TL (piyasa ortalama beklentisi: 384 mn TL) olacagin1 tahmin ediyoruz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir

Vakif Yatinm

Sayfa4 /9



Vakif Yatinm

31 Temmuz 2019 Carsamba

o Tiirk Telekom (TTKOM): Sirket Genel Muduru - CEO'su Boulos H.B. Doany’in 26 Eylul 2016
tarihinden bu yana siirdirdigi gorevinden ayrnlma karari aldig, Pazarlama ve Miisteri
Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcist Umit Onal’in vekaleten Genel Midiir - CEO olarak atandigi
bildirildi.

e (+) Tiirk Traktor (TTRAK): Sirket, 2C19’da piyasa ortalama beklentisinin %17 Uzerinde, yillik
bazda %83 dususle 13,8 mn TL net kar acikladi. Yurt ici satislarda yasanan yillk bazda %62
daralma net kar baskilayan ana unsur olurken, ihracatin ayn1 donemde %16 artis gostermesi,
ve efektif vergi oramindaki diisiis bu olumsuzlugu kismen de olsa telafi eden gelismelerdi.
Sirketin 2C19’da satis gelirleri piyasa ortalama beklentisine paralel yillik bazda %14 azalarak
922 mn TL diizeyinde gerceklesirken, aym dénemde FAVOK piyasa ortalama beklentisinin %15
tizerinde yillik bazda %36 disiisle 92 mn TL oldu. Bdylece Sirketin 2C19’deki FAVOK marij1 yilik
bazda 3,4 puan gerileyerek %10 seviyesine diserken, ortalama beklenti olan %8,6’nin lizerinde
gerceklesti. Sirket ilk yan sonuclar ile birlikte ihracat ve yatinm harcamasi tahminlerini
guncelledi. Buna gore 2019 yili ihrag traktor satis beklentisini 14.250-15.250 adet (Onceki
14.000-15.000) araligina yiikseltirken, sene sonu yatirim harcamasi beklentisini 150-200 milyon
TL (onceki 175-225 milyon TL) bandina dusurdu. Yorum: Sirket hisseleri endekse gére son 1
ayda %6, yilbasindan bu yana ise %20 negatif ayristi. Hem operasyonel hem de net kar
diizeyinde beklentilerin lizerinde gerceklesen sonuclar nedeniyle 2C19 finansallarinin hisseye
olumlu yansiyacagini diistiniiyoruz.

Halka Arz Talep Toplama:

e Borsa istanbul, Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret’e ait halka arz edilecek toplam 12 mn TL
nominal degerli paylarin, Borsa Birincil Piyasa'da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi
ile hisse basina 5,80 TL fiyattan 1-2 Agustos tarihlerinde NATEN.HE (ikincil piyasada islem kodu
NATEN.E) islem sirasinda satisa sunulacagini bildirdi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/9
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BiST Kodu Agiklama Net Donem Kari 2C19 Net Kar Beklenti FVA
2G19 2C18 % Degisim VKY Research Turkey 2C19  2C18 % Degisim

Adese ADESE 25.07.2019 29 -3 a.d. -18 5 a.d.
Akbank AKBNK 25.07.2019 1.278 1.602 -20% 1.220 1.186
Aksigorta AKGRT 31.07.2019 90 45 101% 0 84
Anadolu Cam ANACM 27.07.2019 155 166 -6% 116 121 265 188 41%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 30.07.2019 70 63 11% 0
Arcelik ARCLK 29.07.2019 219 144 52% 286 240 908 548 66%
Ata G.M.Y.O. ATAGY 30.07.2019 -4 1 a.d. 0 3 -92%
Atlas Y.0. ATLAS 22.07.2019 2 -5 a.d. 2 -5 a.d.
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 17.07.2019 6 1 500% 2 1 37%
Bosch Fren Sistemleri BFREN 30.07.2019 8 8 1% 11 6 79%
Bomonti Elektrik BMELK 29.07.2019
Denizli Cam DENCM 26.07.2019 0 -1 a.d. 5 2 130%
Denizbank DENIZ 29.07.2019 308 701 -56%
Deniz G.M.Y.O. DZGYO 25.07.2019 0 4 a.d. 1 1 15%
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 23.07.2019 2 2 a.d. 2 -2 a.d.
Euro Trend Y.O. ETYAT 30.07.2019 4 0 a.d. 4 0 a.d.
Euro Kapital Y.O. EUKYO 30.07.2019 4 0 a.d. 4 0 a.d.
Euro Yat. Ort. EUYO 30.07.2019 4 0 a.d. 4 0 a.d.
Qnb Finansbank QNBFB 30.07.2019 648 604 7%
Garanti Bankasi GARAN 30.07.2019 1.911 1.907 0% 1.646 1.684
Garanti Faktoring GARFA 26.07.2019 7 2 307%
Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi HUBVC 29.07.2019 0 1 -56% 0
Garanti Y.O. GRNYO 26.07.2019 1 0 a.d. 1 0 a.d.
Gedik Yatirim Holding GYHOL 29.07.2019 3 1 258% 5 1 246%
Hedef Girisim Srmy. Y.O. HDFGS 30.07.2019 -19 31 a.d. -17 31 a.d.
Icbe Turkey Bank ICBCT 22.07.2019 3 24 -90%
Idealist G.M.Y.0O. IDGYO 29.07.2019 0 0 -18% 0 0 5%
Is Finansal Kiralama ISFIN 29.07.2019 53 26 109%
Is GirisimSrmy. Y.O. 1SGSY 29.07.2019 3 0 a.d. 3 -1 a.d.
Ittifak Holding ITTFH 24.07.2019 17 -15 a.d. -28 12 a.d.
Kustur Kusadasi Turizm KSTUR 29.07.2019
Marmaris Altinyunus MAALT 29.07.2019 5 3 85% 0 1 -34%
Mega Polietilen Kopuk MEGAP 30.07.2019
Merit Turizm MERIT 30.07.2019
Metro Holding METRO 20.07.2019 27 -129 a.d. -1 -1 -9%
Orma Orman Urunleri ORMA 30.07.2019
Ozerden Plastik Sanayi OZRDN 30.07.2019
Turk Prysmian Kablo PRKAB 31.07.2019 5 4 19% 26 16 66%
Seyitler Kimya SEYKM 30.07.2019
Sise Cam SISE 30.07.2019 480 650 -26% 440 454 975 795 23%
Soda Sanayii SODA 27.07.2019 376 418 -10% 288 313 281 206 36%
Sodas Sodyum SODSN 30.07.2019
Tav Havalimanlari TAVHL 23.07.2019 243 426 -43% 150 207 549 387 42%
Taze Kuru Gida TKURU 30.07.2019
Trakya Cam TRKCM 30.07.2019 171 292 -41% 153 161 299 294 2%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 26.07.2019 -9 -31 -70% 3 3 12%
Turk Telekom TTKOM 26.07.2019 435 -870 a.d. 0 422 2.664  2.010 33%
Turk Traktor TTRAK 30.07.2019 14 81 -83% 0 12 92 144 -36%
Uzertas Boya UZERB 29.07.2019
Vanet Gida VANGD 26.07.2019
Yibitas Yozgat Insaat Malzemeleri YBTAS 29.07.2019
Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 30.07.2019 0 0 a.d. 0 0 a.d.
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Haftalik Ajanda

31 Temmuz 2019 Carsamba

Vakif Yatinm

TSi Beklenti

31 Tem. Cin 04:00 Tem. PMI imalat dl 49,6 49,4
31 Tem. Cin 04:00 Tem. PMI Hizmet dl 54,0 54,2
31 Tem. Fransa 09:45 Tem. TUFE - Aylik % dl -0,3% 0,2%
31 Tem. Turkiye 10:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl -3,2mlr § -1,84 mlr $
31 Tem. Tirkiye 10:30 TCMB - Enflasyon Raporu
31 Tem. Almanya 10:55 Tem. i§sizlik Orani % dl 5,0% 5,0%
31 Tem. Tirkiye 11:00 Haz. Yabanc1 Ziyaretci Sayisi dl 9,4%
31 Tem. Avro Bolgesi  12:00 Haz. i$sizlik Oram dl 7,5% 7,5%
31 Tem. Avro Bolgesi  12:00 2C19 GSYH Ceyreksel (mevs. dlizelt. %) dl 0,2% 0,4%
31 Tem. Avro Bolgesi  12:00 Tem. Tahmini Tiife - Yiluk % dl 1,1% 1,2%
31 Tem. Tirkiye 14:00 TCMB - PPK Toplanti Ozeti

31 Tem. ABD 15:15 Tem. ADP istindam Raporu d 150 Bin 102 Bin
31 Tem. ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 (Ust Sinir) dl 2,25% 2,50%
31 Tem. ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 (Alt Sinir) dl 2,00% 2,25%
31 Tem. ABD 21:30 Fed Baskan1 Powellin Basin Toplantisi
31 Tem. Tirkiye 2C19 TOASO ve TCELL 2C19 finansallarin agiklayacak

1 Agu. Cin 04:45 Tem. Caixin PMI imalat d 49,6 49,4
1 Agu. Turkiye 10:00 Tem. Markit/ISO PMI imalat dl 47,9
1 Agu. Fransa 10:50 Tem. Markit PMI imalat dl 50,0 50,0
1 Agu. Almanya 10:55 Tem. Markit/BME PMI imalat dl 43,1 43,1
1 Agu. Avro Bolgesi  11:00 Tem. Markit PMI imalat dl 46,4 46,4
1 Agu. ingiltere 14:00 ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Faiz Karar d 0,75% 0,75%
1 Agu. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulart dl 206 Bin
1 Agu. ABD 16:45 Tem. Markit PMI imalat dl 50,0
1 Agu. ABD 17:00 Tem. ISM imalat PMI 4l 52,0 51,7
1 Agu. ABD 17:00 Haz. insaat Harcamalari - Aylk % dl 0,5% -0,8%
1 Agu. Tirkiye 2C19 YKBNK ve TKFEN 2C19 finansallarini aciklayacak

2 ABu.  Avro Bolgesi  12:00 Haz. UFE - Aylik % Fil -0,3% -0,1%
2 Agu. Avro Bolgesi  12:00 Haz. Perakende Satislar - Aylk % al 0,2% -0,3%
2 Agu. ABD 15:30 Tem. Tarim Dis1 istihdam dl 160 Bin 224 Bin
2 Agu. ABD 15:30 Tem. issizlik Oram dl 3,7% 3,7%
2 Agu. ABD 15:30 Haz. Dis Ticaret Dengesi 4l -54,2 mlr $ -55,5 mlr $
2 Agu. ABD 17:00 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri dl 2,0%
2 Agu. ABD 17:00 Tem. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 98,5 98,4
2 Agu. Tirkiye S&P, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak

2 Agu. Tirkiye 2C19 FROTO 2C19 finansallarin1 aciklayacak

5 Agu. Cin 04:45 Tem. Caixin PMI Hizmet dl 52,0 52,0
5 Agu. Turkiye 10:00 Tem. TUFE - Aylik % dl 0,03%
5 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. TUFE - Yillk % dl 15,72%
5 Agu. Tiirkiye 10:00 Tem. Yurt ici UFE - Aylk % dl 0,09%
5 Agu. Tiirkiye 10:00 Tem. Yurt ici UFE - Yiluk % d 25,04%
5 Agu. Almanya 10:55 Tem. Markit PMI Hizmet dl 55,4
5 Agu. Avro Bolgesi  11:00 Tem. Markit PMI Hizmet dl 53,3
5Agu. Awvro Bolgesi  11:00 Tem. Markit PMI Bilesik dl 51,5
5 Agu. ABD 16:45 Tem. Markit PMI Hizmet dl 52,2
5 Agu. ABD 17:00 Tem. ISM Hizmet PMI Fil 55,0 55,1
5 Agu. Tirkiye 2C19 AVISA 2C19 finansallarint agiklayacak

6 Agu. Almanya 09:00 Haz. Fabrika Siparisleri - Aylik % dl -2,2%
6 Agu. Tirkiye 14:30 Tem. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru dl 72,10
6 Agu. Tirkiye 2C19 ASELS, BIMAS, BIZIM, MGROS 2C19 finansallarin1 agiklayacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Vakaf Vatirim

31 Temmuz 2019 Carsamba

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.416 7,58 331 AL ElG 8,60 13%
GARAN 40.950 9,75 1.095 AL EUG 11,45 17%
HALKB 7.675 6,14 344 AL EPG 8,50 38%
ISCTR 28.440 6,32 205 AL EUG 7,43 18%
YKBNK 22.469 2,66 159 AL EUG 3,13 18%
ALBRK 1.098 1,22 14 TUT EPG 1,38 13%
TSKB 2.324 0,83 22 AL E0G 1,17 41%
Cam
ANACM 2.160 2,88 [ AL EUG 4,29 49%
SODA 6.240 6,24 49 AL EUG 9,08 46%
TRKCM 3.575 2,86 17 TUT EPG 4,09 43%
Cimento
CIMSA 908 6,72 2 TUT EPG 7,92 18%
AKCNS 1.279 6,68 0 TUT EPG 8,54 28%
BOLUC 360 2,51 1 TUT EAG 3,87 54%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.366 18,30 33 TUT EPG 21,00 15%
VESTL 3.147 9,38 109 TUT EPG 8,95 -5%
Demir-Celik
EREGL 26.320 7,52 135 AL EUG 9,62 28%
KRDMD 1.724 2,21 221 AL EPG 2,88 30%
Gayrimenkul
TRGYO 1.940 1,94 6 AL E0G 2,35 21%
EKGYO 4.712 1,24 74 AL E0G 2,05 66%
ISGYO 930 0,97 3 TUT EPG 1,06 9%
Havacilik
TAVHL 8.959 24,66 28 AL EUG 38,00 54%
THYAO 17.567 12,73 922 AL EUG 18,30 44%
PGSUS 4.853 47,44 67 TUT EPG 52,70 11%
Holding
KCHOL 47.345 18,67 74 AL EUG 20,60 10%
SAHOL 19.996 9,80 56 AL EPG 10,60 8%
SISE 11.138 4,95 35 TUT EPG 6,02 22%
Savunma
ASELS 22.013 19,31 227 AL EUG 30,00 55%
OTKAR 3.046 126,90 5 AL EUG 160,00 26%
Otomotiv
FROTO 21.616 61,60 20 TUT EPG 62,50 1%
TOASO 9.840 19,68 16 TUT EPG 20,50 4%
DOAS 1.122 5,10 13 TUT EPG 5,00 -2%
Perakende
BIZIM 457 7,62 1 AL EUG 11,20 47%
BIMAS 28.490 46,92 91 TUT EPG 49,10 5%
MGROS 3.067 16,94 15 AL EUG 26,40 56%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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