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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri . .. . -

Fed karar ardindan yurt dis1 piyasalarda gozlenen kararsiz seyirlerle birlikte

Endeksler 1 ABustos  %Desg. Ybb BIST giine satislarla 101.300 uzerinden basladi. Gunin devaminda 102.000
seviyesini asmaya calisan endekste kapanis 101.900 seviyesinden gerceklesti.

BIST100 v 101.900,3 -0,2%  11,6%
BIST030 v 128.050,2  -0,2%  12,0% Guine kararsiz baslayan, giin icinde de toparlanma arayisina giren yurt disi
VIOP030 Endek 130,075 -0,3%  10,3% piyasalarda dalgali seyirler surdi. Avrup.a’da. endeksl(_er Ingiltere .hgrig: posz
ndexs v kapanirken, ABD’de ise Baskan Trump’in Cin’e ek ithalat vergisi getirmesi
FTSE v 7.584,9  0,0% 12,7% ardindan kapamislar %1’in lizerinde saticili gerceklesti.
DJI v 26.583,4  -1,1%  14,0% L ) o o
Buguinuin en onemli verisi, ABD’de aciklanacak olan tarim disi istihdam rakamlan
DAX A 12.253,2  0,5%  16,1% olacaktir. ABD’de dayanikli mal siparisleri ile dis ticaret dengesi de yakindan
RTS v 1.346,4 -1,0% 26,0% izlenecek diger veri akislardir. Iceride ise piyasalarin kapanisi sonrasinda
- - o S&P’den gelmesi beklenen Tirkiye kredi notu degerlendirmesi takip edilecek.
Parite 1Agustos %Deg.  Ybb Bu sabaha Asya piyasalan sert satislarla baslarken, satislarin Avrupa ve ABD
USD/TRY A 5,6098 0,1% 5,4% piyasalarinda da devami bekleniyor. BIST’in de giine satis baskisiyla baslamasini
EUR/TRY v 62162 -0,1%  2,5% bekliyoruz.
($+€)/TRY A 5,8633 0,2% 3,6% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD v 1,1078 -0,1% -3,3%

- - - e Imalat PMI endeksi temmuz ayinda 46,7’ye geriledi
Emtia 1Agustos  %Deg.  Ybb e Istanbul’da perakende fiyatlar temmuz ayinda %0,04 artis gosterdi

Brent Petrol(bbl) A 62,21 1,5%  14,9%
Bakar ($/ton) v 2,64 1.4%  -33% Sektor ve Sirket Haberleri
Altin ($/0ns) A 1.445  0,9% 12,8% e Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %1,1 artti
Glimis ($/0ns) A 16,23 0,3%  4,4% e  Yabanci yatinmcilar 26 Temmuz haftasinda net 64 mn $ hisse alim
gerceklestirdi
e Yapi ve Kredi Bankas1 2C19 Finansal Sonuclari: Beklentileri asan net
Performans ve islem hacmi verileri kar (+)
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e  TSKB (TSKB) 2C19 finansallarin bugiin aciklayacak (=)
BURVA 20% | CMENT -14% | GARAN 1046 e Kisa Kisa Haberler: FROTO, MGROS, TKFEN, THYAO, VESBE
BMELK 20% | EGCYH -9% | THYAO 955 ° Ag]klanan Karlar
SNKRN 15% | ETILR -9% | ASELS 441 o Haftalik Ajanda
ATLAS 12% | IDGYO -8% | HALKB 414 o Takip Listesi
EMKEL 11% | TTRAK -7% | AKBNK 316
TSi i Beklenti Onceki
BIST 100 ve i§|em hacmi verileri Avro Bolgesi  12:00 Haz. UFE - Aylik % -0,3% -0,1%
Avro Bolgesi 12:00 Haz. Perakende Satislar - Aylik % 0,2% -0,3%
ABD 15:30  Tem. Tarim Dig1 istihdam 160 Bin 224 Bin
. slem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) ABD 15:30  Tem. issizlik Oran 3,7% 3,7%
ABD 15:30 Haz. Dis Ticaret Dengesi 542 mlr § -55,5mlr $
103500 ke 7.000 ABD 17:00  Haz. Dayantkhi Mal Siparisleri 2,0%
6.500 ABD 17:00 Tem. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 98,5 98,4
103.000 F 6.000 Tirkiye S&P, Tirkiye i¢in kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak
REW Tirkiye 2C19 FROTO ve TSKB 2C19 finansallarini agiklayacak
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imalat PMI endeksi temmuz ayinda 46,7’ye geriledi

o Istanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit anket verilerine gére imalat sanayi PMI endeksi temmuz
ayinda, 2019 Haziran ayindaki 47,9 seviyesinden 46,7’ye geriledi. Haziran ayinda toparlanmaya
isaret eden endekste temmuz ayinda yasanan dususte, i¢ pazardaki zorlu piyasa kosullarina
bagli olarak toplam yeni siparislerin yavaslamaya devam etmesi etkili oldu.

e ic pazarda zorlu kosullarin devamina ragmen ihracattaki gérece olumlu seyir temmuz ayinda
Uretimi destekledi. Temmuz ayinda uretimde gorilen yavaslama, mart ayindan bu yana
gozlenen en dusiik seviyede gerceklesti. Enflasyonist baskilarda da temmuz ayinda azalma
gorulurken, nihai urin fiyatlarindaki artis son bes ayin en dusuk oraninda gerceklesti.

Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) - 2019 Temmuz
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Kaynak:ISO, IHS Markit, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

istanbul’da perakende fiyatlar temmuz ayinda %0,04 artis gosterdi

e istanbul Ticaret Odasi tarafindan aciklanan verilere gére 2019 Temmuz ayinda Istanbul’da
perakende fiyatlar bir onceki aya gore %0,04, bir onceki yiin ayn1 ayina gore ise %16,08 artis
gosterdi. Toptan fiyatlarda ise yillik bazda %18,84 artis goriildu.

e Sektorler bazinda bakildiginda; ev esyasi, konut, kiiltiir, egitim ve eglence, ulastirma ve
haberlesme, saglik ve kisisel bakim harcamalarinda artis goriilirken, giyim ve gida
harcamalarinda azalis goruldu.
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Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %1,1 artti

. BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 26 Temmuz 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi
bir onceki haftaya gore %0,2 oraninda artis gosterdi. Ayn1 donemde TL kredi hacmi bir onceki
haftaya gore %0,6 artarken, YP krediler TL bazinda %0,5 daralma ($:-%0,7) kaydetti. Haftalik
bazda kredi kartlan segmentinin %1,3, ticari ve diger kredileri segmentinin %0,7 artmasi1 TL
kredi blyiimesini pozitif etkilemistir. Boylece bankalarin toplam kredi hacmi Haziran sonuna
gore %1,0 azalirken, yilbasina gore ise %5,0 bliyime gosterdi.

. 26 Temmuz 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda TL tarafta goriilen
yukselisin etkisi ile %1,1 artis gosterdi. Son bir haftada TL mevduat %2,2 buyime kaydederken,
YP mevduat hacmi dolar bazinda sinirli degisim gosterdi. 26 Temmuz haftasinda resmi
kuruluslar mevduatlarinin bir onceki haftaya gore %14,7 artmasi haftalik bazda toplam mevduat
biiyumesini olumlu etkilemistir.

. 26 Temmuz 2019 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oran1 (TKO) %4,68 (onceki:
%4,68) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsibk Orani ise %66,9 (onceki: %67,7) seviyesinde
gerceklesti.

B DDE: Haftahlk Biilten

Bilanco (Sektdr), Mn ~ o _I:IHEER- dneeks YEB-
L 26.07.2019 Haftaya Gire Ceyrege Gire Desisim %
De gigim %% Degigim %
Menkul Degerler Portfoyii 578.442 0,2% 1, 6% 25,3%
Krediler 2.511.968 0,2% -1,0% 5, 0%
- Tiketici Kredileri 401.092 0,1% -0,2% 0,43
- Ticari ve Diger Krediler 1.966.744 0,1% -1,4% 5,7
- KrediKartlar1 144,133 1,3% 2,0% 8,5%
Mevduat 2.295.659 1,1% 0, 1% 12,3%
-Gergek Kisiler 1.432.037 0,2% 0,6% 13,2%
-Ticar i Kurul uslar 714.784 0,5% 0,1% 10,7%
-Resmi ve Diger Kuriduslar 148.838 14,7% -4, 0% 11,5%
Ozkaynaklar 578.778 2,0% 2,5% 14,1%
Takipte ki Krediler OGram 4,68% 1bp 11 bp 77 bp
-Tiike tici Kredileri 3,345 6 bp 10 bp 41 bp
-Hredi Kartlar 5,91% -4 bp -4 bp 28 bp
-Taksitli Ticari Krediler 0,53% 30 bp 24 bp 127 bo
-KOH Hredileri 10,933 5bp 22 bp 194 bo
Takipteki Krediler Karsihk Orani 66, 996 -B1 bp -7 bp -133bp

Kaynak: BDDK, VEY Aragtirma & Strateji
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Yabanci yatirimcilar 26 Temmuz haftasinda net 64 mn $ hisse alimi gerceklestirdi

. TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 26 Temmuz ile sona eren haftada piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindirilmms olarak hesaplandiginda 64 mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, ayn dénemde Devlet i¢c Bor¢clanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 175 mn $
artis gosterdi.

. Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlar nette 983 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 2,3 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $

2000
1500
1000
0 500
1 183 65
1 .. 06 B 153 ¢4 66 55 43 130 45 64
—_EH__ = H._H - 20—
- - [ = - - [
-83 -106°64 -107 156 82 £1359% -112
-500
-602
-1000
-1500
-2000
o‘\ C\\'\ c,.\ o‘\ C,\’V c,.\’h,‘\ C,\’V c,.\"’ c,‘\"’ C\\°> c,.\"’ c,‘\"’ q\b‘ c,.\‘* c,‘\" q\b‘ c,.\"’ c,‘\"> q\°> c,.\"’ c,‘\"> q\‘° c,.\" c,‘\‘° q\‘° c,.\’\ o‘\'\ 0,\’\ o
DA P DDA AP A DA AP AP A DDA D P A DDA S P D
= Haftalik Net Aim/Satim == Yilbasindan itibaren Net Aim/Satim
DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
500
230
106 102 51 48 791i 0 1.75
—_— — - |
=" .-w—-- m | [ m =g
102122770 413122 132163156, 74 129 T s
-340 -500
-1000
-1500
-2000
-2.296
-2500
-3000

N NN LRI b o \b \b
ool '9\ o‘\'V c,\’V o,\’V Q(VQC’ Q\°> c,,\"’ & o‘\“> ) q\"’ o,\°> oﬁ” q\‘” q\"’ ) o,\’\ 0.\’\ <,‘\'\ q\'\
B S DD DA D A A D A A D A A D A A D D AP D A AP D A D S S

= Haftallk Net Aim/Satim = Y1lbasindan itibaren Net Alim/Satim

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa 4/ 11



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

02 Agustos 2019 Cuma

Yap1 ve Kredi Bankas1 2C19 Finansal Sonuclari: Beklentileri asan net kar (+)

. Yap1 Kredi Bankas1, 2C19’da beklentimizin %13, piyasa beklentisinin %12 tizerinde (Y/Y -%9, C/C
-%10) 1,12 mlr TL net kar acikladi. 2C19°da tahminlerimizin %7 altinda gerceklesen karsilik
giderleri, net kar ongorimiizde yukari yonli sapmaya neden oldu. Yapi Kredi Bankasi’nin
2C19°da TL kredi hacmi ceyreksel bazda %4,2 ile sektor ortalamasinin uzerinde biiyliime
gosterirken, TL mevduat hacmi de %7,1 ile giicli artis kaydetti. Banka’nin 1C19’da %5,54 olan
Takipteki Krediler Oranmi (TKO) 2C19 itibariyle 35 bp artarak %5,89 diizeyinde gerceklesti.
Beklentinin Uzerinde gelen 2C19 sonuclarinin hisse performansina etkisini pozitif olarak
degerlendiriyor, Yap1 Kredi Bankasi icin 3,13 TL hedef fiyat ile kisa vadede “Endeks Uzeri
Getiri”, Uzun Vadede ise “AL” onerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeks Uzeri Getiri Hedef Fiyat (TL) 3,13 F/K (Cari): 4,4

Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyat1 (TL) 2,65 F/DD (Cari): 0,5

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Agiklanan Beklenti | Sapma %
(mn TL) 2G19 1C19 Ceyreksel % 2¢18 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Faiz Gelirleri 3.869 3.356 15% 3.108 24% 3.821 1%

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 1.206 1.283 -6% 993 21% 1.256 -4%

Net Donem Kar 1.120 1.241 -10% 1.227 -9% 994 1.003 13% 12%
Net Faiz Marji 4,01% 3,84% 0,2 yp 4,00% 0yp 4,02% 0yp

Ort. Ozkaynak Karliligi 11,6% 13,2% -1,6 yp 12,6% -1yp 11,4% 0,3 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: mimkdiin degil, a.d.: anlamli dedil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yarwl, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsenstis

TSKB (TSKB) 2C19 finansallarini bugiin aciklayacak (=)

Hisseleri son 1 ayda BIST 100 endeksine gore %6,0, banka endeksine gore %2,9 pozitif ayrisan Banka’'nin
2C19 doneminde;

. Net donem karinin ceyreksel bazda %1,1, yillk bazda %13,1 artis ile 187 mn TL (Research
Turkey: 188 mn TL) olarak gerceklesmesini,

o Kur etkisinden arindinlmis kredi biyiimesinin yatay seyretmesini,

. Net faiz gelirlerinde bir nceki ceyrege gore %8,8 dusis,

o Bir dnceki ceyrege gore daha diisiik seviyede gerceklesmesini bekledigimiz karsilik giderlerinin
net kar1 destekleyecegini 6ngoriiyoruz.

Kisa Kisa Haberler

) (=) Ford Otosan (FROTO): Sirketin 2C19 finansallarini bu aksam BIST kapanisi sonrasi aciklamasi
bekleniyor. Hacim bazinda yurt icindeki zayif performansa ek olarak ihracat tarafindaki
yavaslamanin yaratacagi baskinin kur etkisiyle telafi edilecegini, ancak yine de operasyonel kar
marjlarinda yillk bazda daralmanin oniine gecemeyecegini tahmin ediyoruz. Bu dogrultuda
Sirketin 2C19’da net satis gelirlerinin 9,1 mlr TL (piyasa beklentisi: 8,9 mlr TL), FAVOK’iiniin
778 mn TL (piyasa beklentisi: 758 mn TL) ve net karinin 460 mn TL (piyasa beklentisi: 427 mn
TL) olmasini bekliyoruz.

. (=) Migros (MGROS): Sirket, Temmuz ay1 icerisinde 6 adet Migros ve 4 adet Migros Jet
formatinda toplam 10 satis magazasinin hizmete acildigim ve Temmuz sonu itibariyle magaza
sayisinin yurt icinde 2.107 ve yurt disinda istirakleri vasitasiyla 45 olmak lzere toplam 2.152
oldugunu bildirdi.

. (=) Tekfen Holding (TKFEN): 2C19’da piyasa beklentisinin %6 Uzerinde, yillik bazda %43 artisla
400 mn TL net kar acikladi. 2C18’de kaydedilen 170 mn TL’lik net finansman gelirinin bu
ceyrekte 58 mn TL’ye gerilemesi ve efektif vergi oranindaki artis, net kar baskilayan unsurlar
olarak ©one cikti. Operasyonel performansta gozlenen guclenme ve esas faaliyetlerden
kaynaklanan kur farki gelirlerindeki artis ise net kar biyiimesini destekledi. 2C19’da tarim
segmentinin net kan yillik bazda %172 artarak 155 mn TL’ye yikselmis, taahhiit segmentinin
net kan ise yillik bazda %58 artarak 235 mn TL’ye ulasarak, net kar buyumesine katki

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bituindir Sayfa 5 / 11
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sunmustur. Detayda ise; Sirketin konsolide cirosu 2C19°da piyasa beklentisine paralel, yillik
bazda %31 yiikselerek 3,72 mlr TL'ye (Taahhiit: +%25 ile 2,63 mlr TLve Tarim: +%51 ile 1,06
mlr TL) ulasirken Haziran sonu itibariyle taahhiit segmentinin bakiye is miktar, 2C’de artan
proje tamamlanma oranlarina bagli olarak, 1C’deki 2,26 mlr ABDS seviyesinden 1,85 mlr ABD$
seviyesine geriledi.Sirketin 2C19’da  konsolide FAVOK’ii yillk %53 artisla 451 mn TL’ye
yiikselirken (Piyasa beklentisi: 444 mn TL, Taahhiit: 272 mn TL, Tarim: 202 mn TL), FAVOK
marj1 yillk bazda 1,8 puan artarak %12,1 seviyesine ulasarak piyasa beklentisi olan %11,9
seviyesine paralel bir goriinim sergiledi. Ayrica, 2C19 sonuclar1 ardindan Sirket yilsonuna iliskin
15 mlr TL ciro, 2,26 mlr TL FAVOK ve 1,82 mlr TL net kar beklentilerini korudu. Yorum: Sirket
hisseleri yilbasindan bugiine endekse gbre %9,8 pozitif ayrisirken, son 1 ayda ise %9,9 negatif
ayristi. Beklentilere paralel gelen 2C19 finansallarinin hisse fiyatina etkisinin “ndtr” olmasini
bekliyoruz.

. (=) Tirk Hava Yollar1 (THYAO): THY’nin HNA Gruba ait Virgin Australia Holdings Ltd.'nin
hisselerinin %20'sini satin alacagina iliskin basinda yer alan iddialar Sirket tarafindan yalanlandi.
Sirket, Asya-Pasifik bolgesinde ticari isbirliklerini gelistirme hedefleri dogrultusunda gelismeler
oldugunda kamuoyu ile paylasilacagini bildirdi. Yorum: Haberin Sirket hisseleri lizerinde
etkisinin “notr” olmasini bekliyoruz.

e  (+) Vestel Beyaz Esya (VESBE): Sirket 2C19’da giiclii operasyonel karliigin agirlikli etkisiyle
yillik bazda %75 artisla 234 mn TL net kar acikladi. Bu dénemde ciro ve FAVOK’te yillik bazda
sirastyla %32,7 ve %43,8 artis yasanmirken, FAVOK marj1 1,3 puan yiikselerek %17 seviyesine
ulasti. Diger yandan Sirketin, 1C19 sonu itibariyle 736 mn TL seviyesinde olan net bor¢
pozisyonu 2C19 sonu itibariyle 905 mn TL’ye yiikselirken, net borc/FAVOK rasyosu 0,8x’den
0,9x’a sinirli artis kaydetti. Yorum: Sirket hisselerinin son 1 ayda BIST100 endeksine gore %18
negatif ayrismasini da g6z 6niinde bulundurarak sonuclarin hisse fiyatina olumlu yansiyacagini
tahmin ediyoruz.
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BiST Kodu Aciklama Tal Net Donem Kan 2C19 Net Kar Beklenti FVA
2G19 2C18 % Degisim VKY Research Turkey 2C19  2G18 % Degisim
Adese ADESE 25.07.2019 29 -3 a.d. -18 5 a.d.
Afyon Cimento AFYON 01.08.2019 -15 18 a.d. 2 19 -92%
Akbank AKBNK 25.07.2019 1.278 1.602 -20% 1.220 1.186
Aksigorta AKGRT 31.07.2019 90 45 101% 84
Albaraka Turk Katilim Bankasi ALBRK 31.07.2019 23 98 -77% 22 25
Anadolu Cam ANACM 27.07.2019 155 166 -6% 116 121 265 188 41%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 30.07.2019 70 63 11%
Anadolu Sigorta ANSGR 31.07.2019 105 63 67%
Arcelik ARCLK 29.07.2019 219 144 52% 286 240 908 548 66%
Arena Bilgisayar ARENA 01.08.2019 3 -4 a.d. 14 7 109%
Ata G.M.Y.O. ATAGY 30.07.2019 -4 1 a.d. 0 3 -92%
Atlas Y.0. ATLAS 22.07.2019 2 -5 a.d. 2 -5 a.d.
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 17.07.2019 6 1 500% 2 1 37%
Bosch Fren Sistemleri BFREN 30.07.2019 8 8 1% 11 6 79%
Bomonti Elektrik BMELK 29.07.2019
Denizli Cam DENCM 26.07.2019 0 -1 a.d. 5 2 130%
Denizbank DENIZ 29.07.2019 308 701 -56%
Deniz G.M.Y.O. DZGYO 25.07.2019 0 4 a.d. 1 1 15%
Ege Gubre EGGUB 31.07.2019 17 2 835% 30 16 84%
Etiler Gida ETILR 31.07.2019 3 0 883% 0 1 a.d.
Euro Trend Y.O. ETYAT 30.07.2019 4 0 a.d. 4 0 a.d.
Euro Kapital Y.O. EUKYO 30.07.2019 4 0 a.d. 4 0 a.d.
Euro Yat. Ort. EUYO 30.07.2019 4 0 a.d. 4 0 a.d.
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 23.07.2019 27 35 -23%
Qnb Finansbank QNBFB 30.07.2019 648 604 7%
Garanti Bankasi GARAN 30.07.2019 1.911 1.907 0% 1.646 1.684
Garanti Faktoring GARFA 26.07.2019 7 2 307%
Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi HUBVC 29.07.2019 0 1 -56% 0
Garanti Y.O. GRNYO 26.07.2019 1 0 a.d. 1 0 a.d.
Gunes Sigorta GUSGR 02.08.2019 63 19 238%
Gedik Yatirim Holding GYHOL 29.07.2019 3 1 258% 5 1 246%
Halk Bankasi HALKB 1.113
Hedef Girisim Srmy. Y.O. HDFGS 30.07.2019 -19 31 a.d. -17 31 a.d.
Icbe Turkey Bank ICBCT 22.07.2019 3 24 -90%
Idealist G.M.Y.O. IDGYO 29.07.2019 0 0 -18% 0 0 5%
Is Bankasi (A) ISATR 0
Is Bankasi (B) ISBTR 0
Is Bankasi (C) ISCTR 1.528
Is Finansal Kiralama ISFIN 29.07.2019 53 26 109%
Is Girisim Srmy. Y.O. 1SGSY 29.07.2019 3 0 a.d. 3 -1 a.d.
Is G.M.Y.O. I1SGYO 31.07.2019 -12 79 a.d. -16 -13 53 95 -44%
Is Yatirim ISMEN 31.07.2019 113 46 144% 162 76 113%
IsY.0. ISYAT 31.07.2019 16 3 475% 16 3 480%
Ittifak Holding ITTFH 24.07.2019 17 -15 a.d. -28 12 a.d.
Izocam 1ZOCM 01.08.2019 -3 4 a.d. 4 9 -63%
Turkiye Kalkinma Ve Yatirim Bankasi KLNMA 37
Kustur Kusadasi Turizm KSTUR 29.07.2019
Logo Yazilim LOGO 31.07.2019 22 17 28% 18 34 26 27%
Marmaris Altinyunus MAALT 29.07.2019 5 3 85% 0 1 -34%
Idealist Danismanlik IDEAS 01.08.2019
Mega Polietilen Kopuk MEGAP 30.07.2019
Merit Turizm MERIT 30.07.2019
Metro Holding METRO 20.07.2019 27 -129 a.d. -1 -1 -9%
Orma Orman Urunleri ORMA 30.07.2019
Otokar OTKAR 31.07.2019 206 -51 a.d. 164 164 224 -32 a.d.
Oyak Y.O. OYAYO 31.07.2019 1 0 263%
Ozerden Plastik Sanayi OZRDN 30.07.2019
Turk Prysmian Kablo PRKAB 31.07.2019 5 4 19% 26 16 66%
Seyitler Kimya SEYKM 30.07.2019
Sise Cam SISE 30.07.2019 480 650 -26% 440 454 975 795 23%
Sekerbank SKBNK 44
Soda Sanayii SODA 27.07.2019 376 418 -10% 288 313 281 206 36%
Sodas Sodyum SODSN 30.07.2019
Tav Havalimanlari TAVHL 23.07.2019 243 426 -43% 150 207 549 387 42%
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Aciklanan Karlar ~ Vakaf Yatinm

02 Agustos 2019 Cuma

BiST Kodu Aciklama Tal Net Donem Kan 2C19 Net Kar Beklenti
2C19 2GC18 % Degisim VKY Research Turkey

Turkcel TCELL 31.07.2019 465 415 12% 0 514 2.572 2.191 17%
Tekfen Holding TKFEN 01.08.2019 400 279 43% 378 451 294 53%
Taze Kuru Gida TKURU 30.07.2019
Tofas Otomobil Fab. TOASO 31.07.2019 408 368 11% 388 384 637 646 -1%
Trakya Cam TRKCM 30.07.2019 171 292 -41% 153 161 299 294 2%
T.S.K.B. G.M.Y.0. TSGYO 26.07.2019 -9 -31 -70% 3 3 12%
T.S.K.B. TSKB 166
Turk Telekom TTKOM 26.07.2019 435 -870 a.d. 0 422 2.664 2.010 33%
Turk Traktor TTRAK 30.07.2019 14 81 -83% 0 12 92 144 -36%
Ulaslar Turizm ULAS 01.08.2019 0 0 -81% 0 0 22%
Uzertas Boya UZERB 29.07.2019
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 1.074
Vanet Gida VANGD 26.07.2019
Vestel Beyaz Esya VESBE 01.08.2019 234 133 75% 310 216 44%
Yibitas Yozgat Insaat Malzemeleri YBTAS 29.07.2019
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 31.07.2019 59 57 5% 43 45 -5%
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 01.08.2019 1.120 1.227 -9% 994 1.003
Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 30.07.2019 0 0 a.d. 0 0 a.d.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

02 Agustos 2019 Cuma

Tarih TSi Beklenti Onceki
2 Agu. Awvro Bolgesi  12:00 Haz. UFE - Aylik % il -0,3% -0,1%
2 Agu. Awvro Bolgesi  12:00 Haz. Perakende Satislar - Aylik % dl 0,2% -0,3%
2 Agu. ABD 15:30 Tem. Tarim Dis1 istihdam dl 160 Bin 224 Bin
2 Agu. ABD 15:30 Tem. Issizlik Oram dl 3,7% 3,7%
2 Agu. ABD 15:30 Haz. Dis Ticaret Dengesi ¥ -54,2 mlr $ -55,5 mlr $
2 Agu. ABD 17:00 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri dl 2,0%
2 Agu. ABD 17:00 Tem. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 98,5 98,4
2 Agu. Tirkiye S&P, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak

2 Agu. Tirkiye 2C19 FROTO ve TSKB 2C19 finansallarini agiklayacak

5 Agu. Cin 04:45 Tem. Caixin PM| Hizmet d 52,0 52,0
5 Agu. Turkiye 10:00 Tem. TUFE - Aylk % F| 0,03%
5 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. TUFE - Yiluk % F| 15,72%
5 Agu. Tiirkiye 10:00 Tem. Yurt igi UFE - Aylk % d 0,09%
5 Agu. Tiirkiye 10:00 Tem. Yurt igi UFE - Yiluk % d 25,04%
5 Agu. Almanya 10:55  Tem. Markit PMI Hizmet dl 55,4
5A8u. Awro Bolgesi  11:00 Tem. Markit PMI Hizmet dl 53,3
5Agu. Awvro Bolgesi  11:00 Tem. Markit PMI Bilesik dl 51,5
5 Agu. ABD 16:45 Tem. Markit PMI Hizmet dl 52,2
5 Agu. ABD 17:00 Tem. ISM Hizmet PMI dl 55,0 55,1
5 Agu. Tirkiye 2C19 AVISA 2C19 finansallarini agiklayacak

6 Agu. Almanya 09:00 Haz. Fabrika Siparisleri - Aylik % dl -2,2%
6 Agu. Tirkiye 14:30 Tem. TUFE Bazlh Reel Efektif Doviz Kuru il 72,10
6 Agu. Tirkiye 2C19 ASELS, BIMAS, BIZIM ve MGROS 2C19 finansallarini agiklayacak

7 Agu. Almanya 09:00 Haz. Sanayi Uretimi - Aylk (mevs. diizelt.) % dl 0,3%
7 Agu. Fransa 09:45 Haz. Dis Ticaret Dengesi il

7 Agu. Tirkiye 17:30 Tem. Hazine Nakit Dengesi dl -11 mlr TL
7 Agu. Tirkiye 2C19 AEFES, AYGAZ, CCOLA, SAHOL ve TUPRS 2C19 finansallarini aciklayacak

8 Agu. Japonya 02:50 Haz. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -650,9 mlr ¥
8 Agu. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl

8 Agu. ABD 17:00 Haz. Toptan Stoklar - Aylk % dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Vakaf Vatirim

02 Agustos 2019 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 38.792 7,46 330 AL EUG 8,60 15%
GARAN 40.740 9,70 1.090 AL EUG 11,45 18%
HALKB 7.338 5,87 348 AL EPG 8,50 45%
ISCTR 27.990 6,22 204 AL EUG 7,43 19%
YKBNK 22.385 2,65 158 AL EUG 3,13 18%
ALBRK 1.080 1,20 13 TUT EPG 1,38 15%
TSKB 2.324 0,83 22 AL E0G 1,17 41%
Cam
ANACM 2.115 2,82 [ AL EUG 4,29 52%
SODA 6.240 6,24 49 AL EUG 9,08 46%
TRKCM 3.413 2,73 17 TUT EPG 4,09 50%
Cimento
CIMSA 901 6,67 2 TUT EPG 7,92 19%
AKCNS 1.271 6,64 0 TUT EPG 8,54 29%
BOLUC 355 2,48 1 TUT EAG 3,87 56%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.954 17,69 37 TUT EPG 21,00 19%
VESTL 3.167 9,44 107 TUT EPG 8,95 -5%
Demir-Celik
EREGL 25.760 7,36 133 AL EUG 9,62 31%
KRDMD 1.693 2,17 219 AL EPG 2,88 33%
Gayrimenkul
TRGYO 1.940 1,94 6 AL E0G 2,35 21%
EKGYO 4.674 1,23 75 AL E0G 2,05 67%
ISGYO 911 0,95 3 TUT EPG 1,06 12%
Havacilik
TAVHL 9.315 25,64 29 AL EUG 38,00 48%
THYAO 17.153 12,43 926 AL EUG 18,30 47%
PGSUS 4.968 48,56 68 TUT EPG 52,70 9%
Holding
KCHOL 47.371 18,68 73 AL EUG 20,60 10%
SAHOL 19.935 9,77 57 AL EPG 10,60 8%
SISE 11.138 4,95 35 TUT EPG 6,02 22%
Savunma
ASELS 22.321 19,58 231 AL EUG 30,00 53%
OTKAR 3.024 126,00 5 AL E0G 160,00 27%
Otomotiv
FROTO 21.195 60,40 20 TUT EPG 62,50 3%
TOASO 9.820 19,64 16 TUT EPG 20,50 4%
DOAS 1.098 4,99 13 TUT EPG 5,00 0%
Perakende
BIZIM 454 7,57 1 AL EUG 11,20 48%
BIMAS 28.538 47,00 91 TUT EPG 49,10 4%
MGROS 3.042 16,80 16 AL EUG 26,40 57%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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