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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri . oL B . . .
Haftanin son islem giuniinde endekste satislarin on plana ciktigim izledik.

Endeksler 2 Agustos  %Desg. Ybb ABD’nin Cin urunlerine ek vergi getirmesiyle birlikte yurt disi piyasalarda
gozlenen satislar siirerken, endekste 100.000 seviyesi asag1 kirildi. Kapanis

B v CBIRIA ol Dl 99.679 seviyesinden gerceklesirken, endeksin haftalik bazdaki kayb1 %3 oldu.
BIST030 v 125.005,2  -2,4%  9,3% Kapanis ardindan gelen acgiklamada, derecelendirme kurulusu S%P, Tirkiye'nin
VIOP030 Endeks v 126.450  -2.8% 729 yabanc1 para cinsinden kredi notunu "B+" olarak teyit etti, not goriinimunu
’ ’ ’ "duragan” olarak birakt1.
FTSE v 7.407,1 -2,3%  10,1%
DJI v 26.485,0 -0,4% 13,5% Asya tarafinda baslayan satis dalgasi, Cuma ginii hem Avrupa hem de ABD’de
satislar1 beraberinde getirdi. ABD’de tanm dis1 istihdam piyasa beklentilerine
DAX v 11.872,4  -3,1%  12,4% yakin 164 bin olarak aciklanirken, hem Avrupa hem de ABD’de kapanislar negatif
RTS v 1.293,2  -4,0% 21,0% bolgede gergeklesti.
Parite 2 Agustos  %Deg.  Ybb iceride bugiiniin en 6nemli haber akisi enflasyon verisi olacak. Beklentimiz
USD/TRY A 5,5965  0,7%  4,9% TUFE’de aylik %2 yikselis gercekleserek yillik enflasyonun %17,4 seviyesinde
gerceklesmesi yoniinde. Yurt disinda ise hizmet PMI verilerini izliyor olacagiz.
AR A C2CU ol Asya seansinda bu sabah satis baskisinin siirdiigiini goriiyoruz. Avrupa ve ABD’de
(S+€)/TRY v 5,8443  -0,3% 3,2% endekslerin giine %1’e yakin gerileyerek baslamasi bekleniyor. BIST’in de
EUR/USD v 11129 0.0% -2.9% haftaya satislarla 99.000 seviyelerinden baslamasini bekliyoruz.
Emtia 2 Agustos  %Deg. Ybb Makroekonomi & Politika Haberleri
Brent Petrol(bbl) W 61,32 -0,3% 13,2% o
e TUIK, temmuz ay1 enflasyon verilerini aciklayacak
Bakir (5/ton) v 2,57 -0,6% -5,6% e  S&P Tirkiye degerlendirmesini yayinladi
Altin ($/0ns) A 1.466 0,6% 14,4%
Giimiis ($/ons) A 16,49 1,3% 6,1% Sektor ve Sirket Haberleri

e  Ford Otosan (FROTO) 2C19 Finansal Sonuclar: Operasyonel karlilikta
siirpriz yok; TUT tavsiyemizi koruyoruz (=)

Performans ve islem hacmi verileri -
e  TSKB (TSKB) 2C19 Finansal Sonuglar: Ozkaynak karliig1 %16,6

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) L. L

PRZMA 20% | IDGYO 9% | THYAO 855 seviyesinde gerceklesti (=)

GLBMD 19% | CMENT -8% | GARAN 839 + KisaKisa Haberler: Otomotiv Sektorii, EKGYO
VESBE 12% | YGYO -7% | ASELS 330 e Temettii Odemeleri: YONGA

BURVA 10% | SARKY -7% | HALKB 281 e Aciklanan Karlar

SANEL 10% | ATLAS -7% | VAKBN 275 e Haftalik Ajanda

e Takip Listesi

BIST 100 ve islem hacmi verileri

Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00 Tem. TUFE - Aylk % Kons: 1,6%, VKY: 2,0% 0,03%
B slem Hacmi (Sag, TRY mn) ~ ——BIST-100 (Sol) Tiirkiye 10:00 Tem. TUFE - Yiluk % Kons: 16,9% VKY: 17,4%  15,72%
104000 - 103373 7.000 Turkiye 10:00 Tem. Yurt I¢i UFE - Aylik % 0,09%
6500 Tiirkiye 10:00 Tem. Yurt i¢i UFE - Yiluk % 25,04%
103.000 * 6000 Almanya 10:55  Tem. Markit PMI Hizmet 55,4 55,4
’ Avro Bolgesi  11:00 Tem. Markit PM| Hizmet 53,3 53,3
102.000 - 5.500
Avro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI Bilesik 51,5 51,5
101,000 | 5.000 ABD 16:45  Tem. Markit PMI Hizmet 52,2
4.500 ABD 17:00  Tem. ISM Hizmet PMI 55,0 55,1
LCCCON 4.000 Tiirkiye 2019 AVISA 219 finansallari agiklayacak
99.000 - 3.500
3.000
98.000 |
2500
97.000 2.000

29/07 30/07 31/07 1/08 2/08
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TUIK, temmuz ay1 enflasyon verilerini aciklayacak

e Haziran ayinda aylik bazda %0,03 artarak yillik bazda %15,72 artis gosteren tiketici fiyatlarinda
temmuz ayinda aylik bazda %2,0 artis gerceklesmesini bekliyoruz. Piyasanin beklentisi ise aylik
%1,60 artis seviyesinde bulunuyor.

e Haziran ayinin sonunda otomotiv, beyaz esya ve mobilyadaki OTV ve KDV indirimlerinin sona
ermesinin ve elektrik fiyatlarindaki artisin temmuz ayinda enflasyondaki yikseliste belirleyici
olmasini bekliyoruz.

S&P Tiirkiye degerlendirmesini yayinladi

e Kredi derecelendirme kurulusu Standard and Poor’s(S&P) Turkiye'nin uzun vadeli doviz
cinsinden kredi notunu "B+", uzun vadeli yerel para birimi cinsinden kredi notunu ise "BB-" olarak
sabit birakti. Kredi goriinimi ise ‘duragan’ olarak teyit edildi. Degerlendirmede, bolgesel
glivenlik riskleri, ABD ve AB ile iliskilerde bozulma ve jeopolitik risklerin siirdiigiine dikkat
cekildi.

e Turkiye ekonomisinin 2019 yiinda % 0,5 daralmasinin ve 2020 yilinda % 3 buylmesinin
beklendigi ifade edildi. Enflasyon oraninin ise 2019 yilinda % 15,2, 2020 icin % 11,2 ve 2021 igin
ise % 9 seviyesinde bekledigi belirtildi. issizlik oranimin 2019 yilinda % 12,9 olmasim, gelecek yil
%11,8, sonraki iki yil % 10,8'e diismesinin beklendigi bildirildi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /9
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Ford Otosan (FROTO) 2C19 Finansal Sonuclari: Operasyonel karlilikta siirpriz yok; TUT tavsiyemizi
koruyoruz (=)

) Ford Otosan, 2C19’da beklentimizin %11, piyasa beklentisinin %4 altinda yillik bazda %15,6
distisle 410 mn TL net kar agikladi. Operasyonel karlilik beklentimize paralel gelirken,
tahminimize gore daha yliksek net finansman giderleri, net kardaki sapmanin ana unsuru oldu.
Sirket, 2C sonuclarimin ardindan 2019 yiiinin tamamina iliskin beklentilerini korurken,
tahminlerimize paralel gelen sonuglarin ardindan degerleme ve oOnerimizde bir degisiklige
gitmiyor, son 1 ayda BIST100’e gore %4,4 negatif ayrisan hisseye finansal sonuclarin etkisinin
“notr “olmasini bekliyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 62,50 FDIFAVOK (Cari): 8x
Uzun Vadeli Oneri TUT Kapanis Fiyati (TL) 58,50 F/K (Cari): 12,4x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti ;. Sapma %
(mnTL) 2619 1619 Ceyreksel %  2G18 Yillik % 6A19  6A18  VYillk% : VKY Kons. | VKY  Kons.
Net Satiglar 9.125 9.284 -1,7% 8.190 11,4% 18.409 15472 19,0% 9.146 8.967 0% 2%
Briit Kar 971 944 2,9% 921 5,4% 1915 1679 14,1% - - m.d. m.d.
FAVOK 787 781 0,8% 761 3,4% 1568  1.355 15,7% 778 758 1 1% 4%
Net Donem Kari 410 478 -14,2% 486 -15,6% 888 919 -3,3% 460 427 -11% -4%
Briit Kar Marji 10,6% 10,2% 0,5yp 11,2% -0,6yp 0%  11%  -04yp m.d. md. } md. m.d.
FAVOK Marji 8,6% 8,4% 0,2yp 9,3% 0,7yp 85% 88%  -02yp | 85%  85% | O0lyp 02yp
Net Kar Marji 4,5% 5,1% -0,7yp 5,9% -14yp 5% 6% 11yp | 50%  48% i-05yp -03yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkdin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
TSKB (TSKB) 2C19 Finansal Sonuclar: Ozkaynak karliig1 %16,6 seviyesinde gerceklesti (=)

. TSKB, 1C19 icin hem beklentimize hem de piyasa tahminlerine paralel 195 mn TL (ceyreksel
+%5,2, yillik +%17,6) net kar acikladi. Bankanin 2C19’da net ticari zararinin 88 mn TL’den 141
mn TL’ye ulasmasi cekirdek gelirlerini olumsuz etkilerken ayn1 donemde karsilik giderlerinin
ceyreksel bazda %50,0 gerilemesi net kan desteklemistir. Boylece bankanin 6zkaynak karlilik
oram 14bp azalarak 2C19’da %16,6 dizeyine gerilemistir. Bankamin takipteki alacaklarinda
2C19’da beklentimize paralel olarak onemli bir biyuklikte intikal gerceklesmemesi sonrasinda
TKO %2,2 duzeyinde seyretmistir. Bankanmin 2C19 finansal sonuclarinin piyasa beklentilerine ve
tahminlerimize yakin gerceklesmesi nedeniyle hisse performansi lizerine etkisini nétr olacagim
degerlendiriyor, 6neri ve hedef fiyatimizda bir degisiklige gitmiyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 1,17 F/K (Cari): 3,0

Uzun Vadeli Oneri AL Kapams Fiyat1 (TL) 0,83 F/DD (Cari) 0,4

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan Beklenti | Sapma %
(mn TL) 2G19 1¢19 Ceyreksel % 2C18 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Faiz Gelirleri 513 511 1% 363 41% 466 10%

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 5 8 -32% 4 37% 4 48%

Net Donem Kar 195 185 5% 166 18% 187 188 4% 3%
Net Faiz Marji 5,12% 5,31% -0,2 yp 4,49% 0,6 yp 4,89% 0,2 yp

Ort. Ozkaynak Karliigi 17,8% 16,4% 1,4yp 18,8% -1yp 16,1% 1,7 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Geyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsenslis

Kisa Kisa Haberler

o (-) Otomotiv Sektorii: ODD verilerine gore, Temmuz ayinda otomobil ve hafif ticari ara¢ pazan
toplam satislan yillik bazda %66 diisiisle 17.927 adet oldu. Soz konusu ayda otomobil satislar
bir onceki yilin ayn1 ayina gore %63 azalarak 15.398 adet olurken, hafif ticari arac satislar %76
dususle 2.529 adet olarak gerceklesti. Boylece 2019 yili Ocak-Temmuz doneminde otomobil ve
hafif ticari ara¢ toplam pazari gecen yilin ayni donemine gore %48 daralarak 213.071 adet oldu.
Yorum: Yilin ilk yarisinda hafif arac satislarinda yasanan daralmanin, Haziran sonunda biten
OTV tesvikinin yilsonuna kadar uzatilmamasinin da etkisiyle Temmuz ayinda belirginlestigini
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gériiyoruz. Oniimiizdeki aylarda kredi faizlerinde beklenen diisiisiin talep lizerinde destekleyici
etkide bulunmasim beklesek de, kisa vadede giiclii bir toparlanma 6ngérmiiyoruz. Bu
dogrultuda, 2019 yilinda hafif ara¢ pazarinda yurt ici satislarin yillik bazda %43 diistisle 355
bin adet seviyesinde gerceklesecegi yoniindeki tahminimizi koruyoruz.

. (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket projelerinden istanbul Basaksehir Hosdere 3. Etap Arsa
Satis1 Karsiig Gelir Paylasim isi'nde (Avrupark) son béliimiin kismi gecici kabuliiniin yapildig:
aciklandi.

Temettii Odemeleri

Temettii
Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi %
YONGA 05.08.2019 0,12 0,10 1,7% 20.03.2019

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /9



Vakif Yatinm

Aciklanan Karlar

05 Agustos 2019 Pazartesi

BiST Kodu Aciklama Tal Net Donem Kan 2C19 Net Kar Beklenti FVA
2G19 2C18 % Degisim VKY Research Turkey 2C19  2G18 % Degisim
Adese ADESE 25.07.2019 29 -3 a.d. -18 5 a.d.
Afyon Cimento AFYON 01.08.2019 -15 18 a.d. 2 19 -92%
Akbank AKBNK 25.07.2019 1.278 1.602 -20% 1.220 1.186
Aksigorta AKGRT 31.07.2019 90 45 101% 84
Abbaraka Turk Katilim Bankasi ALBRK 31.07.2019 23 98 -77% 22 25
Anadolu Cam ANACM 27.07.2019 155 166 -6% 116 121 265 188 41%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 30.07.2019 70 63 11%
Anadolu Sigorta ANSGR 31.07.2019 105 63 67%
Arcelik ARCLK 29.07.2019 219 144 52% 286 240 908 548 66%
Arena Bilgisayar ARENA 01.08.2019 3 -4 a.d. 14 7 109%
Ata G.M.Y.O. ATAGY 30.07.2019 -4 1 a.d. 0 3 -92%
Atlas Y.0. ATLAS 22.07.2019 2 -5 a.d. 2 -5 a.d.
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 17.07.2019 6 1 500% 2 1 37%
Bosch Fren Sistemleri BFREN 30.07.2019 8 8 1% 11 6 79%
Bomonti Elektrik BMELK 29.07.2019
Bossa BOSSA 02.08.2019 7 2 220% 34 39 -12%
Denizli Cam DENCM 26.07.2019 0 -1 a.d. 5 2 130%
Denizbank DENIZ 29.07.2019 308 701 -56%
Deniz G.M.Y.O. DZGYO 25.07.2019 0 4 a.d. 1 1 15%
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 23.07.2019 2 -2 a.d. 2 -2 a.d.
Ege Gubre EGGUB 31.07.2019 17 2 835% 30 16 84%
Etiler Gida ETILR 31.07.2019 3 0 883% 0 1 a.d.
Euro Trend Y.O. ETYAT 30.07.2019 4 0 a.d. 4 0 a.d.
Euro Kapital Y.O. EUKYO 30.07.2019 4 0 a.d. 4 0 a.d.
Euro Yat. Ort. EUYO 30.07.2019 4 0 a.d. 4 0 a.d.
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 23.07.2019 27 35 -23%
Qnb Finansbank QNBFB 30.07.2019 648 604 7%
Ford Otosan FROTO 02.08.2019 410 486 -16% 460 427 787 761 3%
Garanti Bankasi GARAN 30.07.2019 1.911 1.907 0% 1.646 1.684
Garanti Faktoring GARFA 26.07.2019 7 2 307%
Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi HUBVC 29.07.2019 0 1 -56% 0
Garanti Y.0. GRNYO 26.07.2019 1 0 a.d. 1 0 a.d.
Gunes Sigorta GUSGR 02.08.2019 63 19 238%
Gedik Yatirim Holding GYHOL 29.07.2019 3 1 258% 5 1 246%
Halk Bankasi HALKB 1.113
Hedef Girisim Srmy. Y.O. HDFGS 30.07.2019 -19 31 a.d. -17 31 a.d.
Icbe Turkey Bank ICBCT 22.07.2019 3 24 -90%
Idealist G.M.Y.O. IDGYO 29.07.2019 0 0 -18% 0 0 5%
Is Bankasi (A) ISATR 0
Is Bankasi (B) ISBTR 0
Is Bankasi (C) ISCTR 1.528
Is Finansal Kiralama ISFIN 29.07.2019 53 26 109%
Is GirisimSrmy. Y.O. 1SGSY 29.07.2019 3 0 a.d. 3 -1 a.d.
Is G.M.Y.O. 1SGYO 31.07.2019 -12 79 a.d. -16 -13 53 95 -44%
Is Yatirim ISMEN 31.07.2019 113 46 144% 162 76 113%
IsY.0. ISYAT 31.07.2019 16 3 475% 16 3 480%
Ittifak Holding ITTFH 24.07.2019 17 -15 a.d. -28 12 a.d.
Izocam 1ZOCM 01.08.2019 -3 4 a.d. 4 9 -63%
Turkiye Kalkinma Ve Yatirim Bankasi KLNMA 37
Kustur Kusadasi Turizm KSTUR 29.07.2019
Logo Yazilim LOGO 31.07.2019 22 17 28% 18 34 26 27%
Marmaris Altinyunus MAALT 29.07.2019 5 3 85% 0 1 -34%
Idealist Danismanlik IDEAS 01.08.2019
Mega Polietilen Kopuk MEGAP 30.07.2019
Merit Turizm MERIT 30.07.2019
Metro Holding METRO 20.07.2019 27 -129 a.d. -1 -1 -9%
Orma Orman Urunleri ORMA 30.07.2019
Otokar OTKAR 31.07.2019 206 -51 a.d. 164 164 224 -32 a.d.
Oyak Y.O. OYAYO 31.07.2019 1 0 263%
Ozerden Plastik Sanayi OZRDN 30.07.2019
Turk Prysmian Kablo PRKAB 31.07.2019 5 4 19% 26 16 66%
Seyitler Kimya SEYKM 30.07.2019
Sise Cam SISE 30.07.2019 480 650 -26% 440 454 975 795 23%
Sekerbank SKBNK 44
Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/9
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BiST Kodu  Agiklama Net Donem Kari 2C19 Net Kar Beklenti FVAOK
2G19 2C18 % Degisim VKY Research Turkey 2C19  2C18 % Degisim

Senkron Guvenlik Ve |letisim Sistemleri SNKRN 02.08.2019 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Soda Sanayii SODA 27.07.2019 376 418 -10% 313 281 206 36%
Sodas Sodyum SODSN 30.07.2019
Tav Havalimanlari TAVHL 23.07.2019 243 426 -43% 150 207 549 387 42%
Turkcel TCELL 31.07.2019 465 415 12% 514 2.572 2.191 17%
Tekfen Holding TKFEN 01.08.2019 400 279 43% 378 451 294 53%
Taze Kuru Gida TKURU 30.07.2019
Tofas Otomobil Fab. TOASO 31.07.2019 408 368 11% 388 384 637 646 -1%
Trakya Cam TRKCM 30.07.2019 171 292 -41% 153 161 299 294 2%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 26.07.2019 -9 -31 -70% 3 3 12%
T.S.K.B. TSKB 02.08.2019 195 166 18% 187 188
Turk Telekom TTKOM 26.07.2019 435 -870 a.d. 422 2.664  2.010 33%
Turk Traktor TTRAK 30.07.2019 14 81 -83% 12 92 144 -36%
Ulaslar Turizm ULAS 01.08.2019 0 0 -81% 0 0 22%
Uzertas Boya UZERB 29.07.2019
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 1.074
Vanet Gida VANGD 26.07.2019
Vestel Beyaz Esya VESBE 01.08.2019 234 133 75% 310 216 44%
Vakif Menkul Kiymet Y.O. VKFYO 02.08.2019 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Yibitas Yozgat Insaat Malzemeleri YBTAS 29.07.2019
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 31.07.2019 59 57 5% 43 45 -5%
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 01.08.2019 1.120 1.227 -9% 994 1.003
Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 30.07.2019 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Yunsa YUNSA 02.08.2019 5 9 -44% 11 20 -45%

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa 6 /9
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TSi Beklenti
5 Agu. Cin 04:45 Tem. Caixin PM| Hizmet 4l 52,0 52,0
5 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. TUFE - Aylik % 4l Kons: 1,6%, VKY: 2,0% 0,03%
5 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. TUFE - Yiluk % 4l Kons: 16,9% VKY: 17,4% 15,72%
5 Agu. Tiirkiye 10:00 Tem. Yurt ici UFE - Aylk % d 0,09%
5 Agu. Tiirkiye 10:00 Tem. Yurt ici UFE - Yiluk % dl 25,04%
5 Agu. Almanya 10:55 Tem. Markit PMI Hizmet il 55,4 55,4
5 Agu. Avro Bolgesi  11:00 Tem. Markit PMI Hizmet 4l 53,3 53,3
5 Agu. Avro Bolgesi  11:00 Tem. Markit PMI Bilesik il 51,5 51,5
5 Agu. ABD 16:45 Tem. Markit PMI Hizmet 4l 52,2
5 Agu. ABD 17:00 Tem. ISM Hizmet PMI dl 55,0 55,1
5 Agu. Tirkiye 2C19 AVISA 2C19 finansallarin1 agiklayacak
6 Agu. Almanya 09:00 Haz. Fabrika Siparisleri - Aylk % il 0,5% -2,2%
6 Agu. Tirkiye 14:30 Tem. TUFE Bazhi Reel Efektif Doviz Kuru Fil 72,10
6 Agu. ABD 19:00 Fed - Bullard'in Konusmasi
6 Agu. Tirkiye 2C19 ASELS, BIMAS, BIZIM, BRISA ve MGROS 2C19 finansallarin1 a¢iklayacak
7 Agu. ABD 07:00 Fed - Evans'in Konusmasi
7 Agu. Almanya 09:00 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik (mevs. diizelt.) % il -0,6% 0,3%
7 Agu. Fransa 09:45 Haz. Dis Ticaret Dengesi Fil -4 mlr € -3,28 mlr €
7 Agu. Tirkiye 17:30 Tem. Hazine Nakit Dengesi 4l -1 mlr TL
7 Agu. Tirkiye 2C19 AEFES, AYGAZ, CCOLA, SAHOL ve TUPRS 2C19 finansallarini agiklayacak
8 Agu. Japonya 02:50 Haz. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) 4l 708 mlr ¥ -650,9 mlr ¥
8 Agu. Cin 06:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi K| 442 mlr $ 51 mir §
8 Agu. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulari il 215 Bin
8 Agu. ABD 17:00 Haz. Toptan Stoklar - Aylk % il 0,2% 0,2%
8 Agu. Tirkiye 2C19 KCHOL, EREGL, SOKM ve THYAO 2C19 finansallarini a¢iklayacak
9 Agu. Japonya 02:50 2C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) il 0,1% 0,6%
9 Agu. Cin 04:30 Tem. TUFE - Yiluk % dl 2,7% 2,7%
9 Agu. Cin 04:30 Tem. UFE - Yiluk % dl 0,0% 0,0%
9 Agu. Almanya 09:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi Fil 19,5 mlr € 20,6 mlr €
9 Agu. Fransa 09:45 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik % il -1,6% 2,1%
9 Agu. Tirkiye 10:00 Haz. Cari Denge K| -0,2 mlr $§ 0,15 mlr $
9 Agu. ingiltere 11:30 2C19 GSYH Ceyreksel % dl 0,0% 0,5%
9 Agu. ingiltere 11:30 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik % Fil -0,2% 1,4%
9 Agu. Tiirkiye 14:30 Agu. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % Fil 15,01%
9 Agu. ABD 15:30 Tem. UFE - Aylk % 4l 0,2% 0,1%
9 Agu. ABD 15:30 Tem. UFE - Yiluk % dl 1,7% 1,7%
9 Agu. Tirkiye 2C19 PGSUS 2C19 finansallarint agiklayacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Valaf Yatirim

05 Agustos 2019 Pazartesi

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 37.804 7,27 328 AL ElG 8,60 18%
GARAN 40.320 9,60 1.085 AL EUG 11,45 19%
HALKB 7.163 5,73 349 AL EPG 8,50 48%
ISCTR 27.135 6,03 202 AL EUG 7,43 23%
YKBNK 22.469 2,66 158 AL EUG 3,13 18%
ALBRK 1.062 1,18 13 TUT EPG 1,38 17%
TSKB 2.324 0,83 22 AL E0G 1,17 41%
Cam
ANACM 2.078 2,77 [ AL EUG 4,29 55%
SODA 6.160 6,16 49 AL EUG 9,08 47%
TRKCM 3.350 2,68 17 TUT EPG 4,09 53%
Cimento
CIMSA 886 6,56 2 TUT EPG 7,92 21%
AKCNS 1.271 6,64 0 TUT EPG 8,54 29%
BOLUC 347 2,42 1 TUT EAG 3,87 60%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.616 17,19 37 TUT EPG 21,00 22%
VESTL 3.197 9,53 108 TUT EPG 8,95 -6%
Demir-Celik
EREGL 25.270 7,22 133 AL EUG 9,62 33%
KRDMD 1.654 2,12 218 AL EPG 2,88 36%
Gayrimenkul
TRGYO 1.880 1,88 6 AL EUG 2,35 25%
EKGYO 4.598 1,21 75 AL E0G 2,05 70%
ISGYO 901 0,94 3 TUT EPG 1,06 13%
Havacilik
TAVHL 9.118 25,10 28 AL EUG 38,00 51%
THYAO 16.988 12,31 929 AL EUG 18,30 49%
PGSUS 4.957 48,46 68 TUT EPG 52,70 9%
Holding
KCHOL 46.077 18,17 71 AL EUG 20,60 13%
SAHOL 19.588 9,60 57 AL EPG 10,60 10%
SISE 10.778 4,79 34 TUT EPG 6,02 26%
Savunma
ASELS 21.557 18,91 233 AL E0G 30,00 59%
OTKAR 2.923 121,80 5 AL EUG 160,00 31%
Otomotiv
FROTO 20.528 58,50 19 TUT EPG 62,50 7%
TOASO 9.385 18,77 16 TUT EPG 20,50 9%
DOAS 1.078 4,90 13 TUT EPG 5,00 2%
Perakende
BIZIM 462 7,70 1 AL EUG 11,20 45%
BIMAS 28.453 46,86 91 TUT EPG 49,10 5%
MGROS 3.080 17,01 16 AL EUG 26,40 55%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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