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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri . .
Yurt dis1 piyasalarda haftaya baslarken gozlenen satis baskisina karsiik BIST

Endeksler 5 Agustos  %Deg. Ybb giine 99.400 lizerinden hafif satislarla basladi. Giiniin genelinde 99.000 tizerinde
tutunma cabasinda izledigimiz endekste, satislarin artmasi sonrasinda kapanis

HErinY v L e 98.673 seviyesinden gerceklesti.
BIST030 v 123.663,0 -1,1% 8,2%
VIOP030 Endeks v 125,450  -0,8% 6,4% ABD ile Cin arasinda ticaret goriismelerinin erken sona ermesi ve a(dmdan risk
istahin1 azalmasina neden olacak karsilikli adimlara yonelinmesi, yurt disi
FTSE v 7.223,9  -2,5%  7,4% piyasalarda satislara neden oluyor. Hem Avrupa hem de ABD’de satis baskisi
DJI v 25.717,7  -2,9%  10,3% devam ederken, endeksler haftanin ilk islem glnilinde negatif bolgede giinii
tamamladilar.
DAX v 11.658,5 -1,8% 10,4%
RTS v 1.282,3 -0,8% 20,0% Bugiin yurt icinde TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru izlenecek olup, yurt disinda
- - P onemli bir veri aciklamasi bulunmamaktadir. Cin’in ABD’den tarim urunleri
Parite 5 Agustos %Deg.  Ybb alimim kesmesi ardindan da ABD’nin Cin’i déviz manipiilatorii ilan etmesi
USD/TRY v 5,5584  -0,2% 4,7% ardindan bu sabah Asya piyasalarinda satis baskisinin devamini izliyoruz. Avrupa
ve ABD’de satis baskili acilis bekleniyor. Endeksin de giine hafif saticili baslamasi
EUR/TRY v 6,2261  -0,4%  2,7% beklenmelidir.
($+€)/TRY A 5,8598 0,3% 3,5%
EUR/USD v 1119  -01%  -2,3% Makroekonomi & Politika Haberleri
Emtia 5 Agustos  %Deg. Ybb e  TUFE temmuz ayinda aylik bazda %1,36 artis gosterdi
Brent Petrol(bbl) A 60,54 0,8% 11,8% e  TCMB zorunlu karsilik oranlarina iliskin diizenleme yapti
Bakir ($/ton) A 2,57  0,1%  -5,6% e  TCMB, doviz karsilig1 TL swap piyasasina iliskin degisiklik yapti
Altin ($/ons) v 1.470  -0,5%  14,7% Sektor ve Sirket Haberleri
Giimiis ($/ons) A 16,42 0,2%  5,7%
e Yabanci yatinmcilar BIST’te Temmuz ayinda 442 mn TL’lik net satim
gerceklestirdi
Performans ve islem hacmi verileri e Akcansa (AKCNS) 2C19 Finansal Sonuglar: Net kar beklentilerin
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) altinda (-)
OYAYO 20% | BURVA -9% | GARAN 837 e (Cimsa (CIMSA) 2C19 Finansal Sonuclan: Net finansal giderlerdeki artis
VKFYO 20% | UMPAS -9% | THYAO 769 net kar1 baskilad (-)
BURCE 14% | EUHOL -8% | VAKBN 286 e Kisa Kisa Haberler: ASELS, AVISA, BIMAS, BIZIM, BRISA, GSRAY,
BRKO 10% | KERVN -8% | KOZAA 282 MGROS
GRNYO 9% | VESBE -5% | ASELS 274 o Sermaye Hareketleri: AYEN

e Aciklanan Karlar
e Haftalik Ajanda

BIST 100 ve islem hacmi verileri o Takip Listesi

. slem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) Takvim
102.686 TSI Dénem i Beklenti  Onceki

103.000 7.000 y dem Cioariclori - R
02:087 101.900 Almanya 09:00 Haz. Fabrika Siparisleri - Aylik % 0,5% 2,2%

6.500 Tirkiye 14:30  Tem. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 72,10
6.000 ABD 19:00 Fed - Bullard'in Konusmasi
5500 Tirkiye 2C19 ASELS, BIMAS, BIZIM, BRISA ve MGROS 2C19 finansallarini agiklayacak
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TUFE temmuz ayinda aylik bazda %1,36 artis gosterdi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) temmuz ayinda
beklentilerin (piyasa beklentisi: aylik %1,60 artis, VKY beklentisi %2,0 artis) altinda %1,36 artis
gosterdi. Boylece TUFE yilik bazda %16,65 seviyesine yiikselmis oldu.

e Temmuz ayinda aylik bazda en yiiksek artis %4,46 ile ulastirma grubunda gerceklesirken, en
fazla dusiis gosteren grup %3,20 ile giyim ve ayakkabi grubunda goriildii. Yillik bazda en fazla
artis %26,93 ile cesitli mal ve hizmetler grubunda gerceklesti. Cekirdek enflasyon (C Endeksi)
temmuz ayinda aylik bazda %2,10 artis gosterdi ve yillik bazda %14,86’dan %16,20’ye yukseldi.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatinm Arastirma ve Strateji

Yorum: Temmuz ayinda tiiketici fiyatlari beklentilerin altinda %1,36 artis gosterdi ve mart ayindan bu
vana gerileyen yillik enflasyon orani %16,65’e yiikselmis oldu. Temmuz ayinda hizmetleri gbsteren
gruplardaki fiyat artislarimin beklentilerimizin altinda kalmasi %2’lik artis beklentimizden sapmanin
belirleyicisi oldu. Mevsimsel indirimlerin etkisiyle giyim ve ayakkabi grubundaki aylik fiyat dusiisleri
devam ederken, otomobilde sona eren OTV indirimlerinin etkisiyle aylik bazda en yiiksek artis
ulastirma grubunda gériildii. Sona eren vergi indirimleri ve kur geciskenliginin etkisi ile temmuz ayinda
yénetilen yénlendirilen fiyatlar haric TUFE ve cekirdek enflasyon gostergesi C endeksinde hem aylik
hem yillik bazda artis yasandi. Temmuz ayinda lretici fiyatlarindaki %0,99 disis ardindan Uretici
fivatlarindaki yillik artis 2018 Mayis ayi seviyelerine geriledi. UFE’deki diisiis, TUFE iizerindeki maliyet
baskilarinin éniimiizdeki dénemde hafifleyebilecegine isaret etti. Agustos, eyliil ve ekim aylarindaki
gliclii baz etkisinin de katkisiyla yillik enflasyonda gerilemenin baslamasin bekliyoruz.

TCMB zorunlu karsilik oranlarina iliskin diizenleme yapti

e Yapilan basin ag¢iklamasinda, finansal istikrarin desteklenmesi amaciyla yabanci para
mevduat/katiim fonlarina uygulanan zorunlu karsilik oranlarinin tiim vade dilimlerinde 100 baz
puan artirilmasina kara verildigi aciklandi. Ayn1 zamanda TCMB nezdinde ABD dolar cinsinden
tutulan zorunlu karsiliklara, rezerv opsiyonlarina ve serbest hesaplara uygulanan faiz oran1 100
baz puan indirilerek %1 olarak belirlendi. Yapilan degisiklik sonrasinda piyasadan yaklasik 2,1
mlr dolar likidite cekilmesi bekleniyor. Yorum: Yapilan degisikligin yabanci para rezervleri
gliclendirecegini ancak bankalarin  karliliklar1 icin  simirli  olumsuz olabilecegini
degerlendiriyoruz.

TCMB, doviz karsiligi TL swap piyasasina iliskin degisiklik yapti

e TL ve doviz likiditesi yonetimindeki esnekligin artirilmasi amaciyla, 31 Agustos 2018 tarihinde
TCMB biinyesinde acilan ve 1 hafta vadeli olarak kotasyon yontemi ile calisan doviz karsiig1 TL
swap piyasasinda diizenleme yapildi. Yapilan degisiklik ile doviz karsiigi TL swap islemleri
geleneksel ihale (coklu fiyat) yontemiyle 1, 3 ve 6 ay vadeli olarak da (halen kotasyon
yontemiyle gerceklestirilen islemler icin belirlenen toplam limit dahilinde) gerceklestirilmesine
karar verildi. ihalelerin ihtiyac duyulan giinlerde acilacag1 ve ayrintilanmin aym giin saat
10.00’da veri dagitim sistemlerinde aciklanacagi belirtildi.
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Vakif Yatinm

Yabanci yatirimcilar BIST’te Temmuz ayinda 442 mn TL’lik net satim gerceklestirdi

e Borsa istanbul’da 2019 yili Temmuz ayinda yabanci yatinmcilar toplam 442 mn TL net satim
gerceklestirdi.
e Yabana yatinmcilarin Temmuz ayinda en ¢ok net alim yaptig1 hisseler TUPRS (271 mn TL),
AKBNK (211 mn TL), YKBNK (156 mn TL) iken, en ¢ok net satis yaptigi hisseler sirasiyla THYAO
(614 mn TL), VESTL (172 mn TL), SODA (126 mn TL) olarak gerceklesmistir.

Temmuz 2019 Yabanc islemleri

En Cok Alinan En Cok Satilan Met Alinan Met Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
GARAN 10.787,6 GARAN 10.785,8 TUPRS 70,7 THYAD 4613,8
THYAD 7.491,3 THYAQ 8.105,1 AKBMK 211,0 WESTL -171,6
AKBME 4.867,4 AKBME 4.656,4 YEEMK 155,7 50DA -126,4
HALKE 2.852,1 HALKE 2.921,5 BIMAS 145,4 EREGL -118,0
VAKEN 2.640,0 WAKEN 2.508,5 VAKEN 131,5 ARCLK -101,4
TUPRS 2.375,6 TUPRS 2.104,9 ASELS 93,0 KOZAA 95,5
ISCTR 2.093,2 ISCTR 2.077,2 EMLISA 7,6 HALKE 69,4
ASELS 1.725,9 ASELS 1.632,9 KOZAL 56,6 KRDMD 45,2
BIMAS 1.553,6 BIMAS 1.408,1 TTKOM 38,5 ISFIN 59,1
YEEMNK 1.448,0 YHKENK 1.292,3 MGROS 34,6 TRECM 59,1
TCELL 1.220,0 EREGL 1.262,3 YATAS 33,4 PETEM 56,7
TTEOM 1.197.5 TCELL 1.245,4 EKGYD 26,3 SISE 52,4
EREGL 1.144,3 TTEOM 1.158,9 SAHOL 25,2 IPEKE 46,7
PGSUS 1.029,1 PGSUS 1.02%9,0 [SDMR 22,1 TAVHL 36,1
KCHOL 1.004,5 PETKM 1.002,3 DOHOL 20,5 TOASO 32,7

YEB Kiimiilatif Yabanci islemleri

En Cok Alinan En Cok Satilan Met Alinan Met Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
GARAN 52.056,8 GARAN 51.846,3 YEBMK 718,9 THYAD -L273,4
THYAD 43.660,8 THYAQ 45.934,2 AKBMK 620,0 PETEM 640,2
AKBNK 23.866,2 AKBNK 23.246,2 TTKOM 579,7 HALKE 484,6
ISCTR 14.832,3 HALKE 15.228,3 ISCTR 492.4 S0DA -380,9
HALKBE 14.743,7 ISCTR 14.339,9 PGSUS 412,4 EREGL -185,7
TUPRS 13.491,6 TUPRS 13.341,3 VAKEN 318,0 BIMAS -273,4
VAKEN 11.254,9 EREGL 11.409,1 EMLJSA 231,8 KRDMD 2474
EREGL 11.123,4 ASELS 11.088,6 GARAN 210,5 EKGYO -167,8
ASELS 11.078,4 BIMAS 11.075,0 SAHOL 200,7 SISE 79,0
BIMAS 10.801,6 WAKEN 10.936,9 ARCLK 173,8 KOZAA 66,8
TCELL 10.625,3 TCELL 10.665,2 KOZAL 164,3 CLEBI 63,5
PETKM B.736,7 PETEM 9.376,9 TUPRS 150,3 MGROS 56,1
KCHOL 8.014,6 KCHOL 7.929,7 DOHOL 119,3 TTRAK 51,2
TTEOM 7.682,8 TTEOM 7.103,0 CCOLA 87,3 NTHOL 46,5
YEENK 6.899,0 SAHOL 6.208,5 KCHOL 84,8 DIGYO 40,6
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Akcgansa (AKCNS) 2C19 Finansal Sonuglari: Net kar beklentilerin altinda (-)

. Akcansa, 2C19’da beklentimizin %80, piyasa beklentisinin %73 altinda yillik bazda %91 dususle
6 mn TL net kar acikladi. Operasyonel karliik beklentilerimizle uyumlu gerceklesse de,
tahminimizi asan net finansman giderleri, net kardaki sapmada etkili oldu. Yilbasindan bu yana
BIST100’e gore %7 negatif ayrisan hissenin beklentilerin altinda gelen net kar nedeniyle 2C
sonuclarina olumsuz tepki vermesini bekliyoruz. Operasyonel seviyede beklentilerimizle uyumlu
sonuclarin ardindan degerleme ve 6nerimizde bir degisiklige gitmiyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 8,54 FD/IFAVOK (Cari)  6,5x
Uzun Vadeli Oneri TUT Kapanig Fiyati (TL) 6,56 F/K (Cari)  13,5x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Beklenti Sapma %
(mn TL) 2G19 1C19 Ceyreksel % 2G18 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Satiglar 483 407 19% 462 4% 454 457 6% 6%
Briit Kar 79 34 129% 124 -37% - - m.d. m.d.
FAVOK 75 31 143% 125 -40% 71 68 5% 10%
Net D6nem Kari 6 20 -70% 69 -91% 30 22 -80% -73%
Briit Kar Marji 16,3% 8,4% 7,8 yp 26,9% -10,6 yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Marji 15,4% 7,5% 7.9yp 27,0% -116yp  156%  14,9% -0,2yp 0,6 yp
Net Kar Marji 1,2% 4,8% -3,6 yp 14,9% -13,7 yp 6,5% 4,8% -5,3yp -3,6 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yizde puan, m.d.: miimkdin dedil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
Cimsa (CIMSA) 2C19 Finansal Sonuglari: Net finansal giderlerdeki artis net kar1 baskiladi (-)

. Cimsa, 2C19’da beklentimizin %77, piyasa beklentisinin %74 altinda yillik bazda %94 dususle 5
mn TL net kar acikladi. Operasyonel karlilk beklentilerin hafif altinda seyrederken,
tahminimizin lizerinde gerceklesen net finansal giderler, net kardaki sapmanin ana unsuru oldu.
Beklentilere gore zayif gerceklesen 2C sonuclarinin, yilbasindan bu yana BIST100’e gore %19
negatif ayrisan Sirket hisselerinde kisa vadede satis baskisi olusturabilecegini diisiiniiyoruz.
2C’de operasyonel tarafta tahminlerimizin hafif altinda kalan sonuglara ragmen bu asamada
Cimsa icin degerleme ve onerimizde bir degisiklige gitmiyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 7,92 FD/FAVOK (Cari) 8x
Uzun Vadeli Oneri TUT Kapanig Fiyati (TL) 6,63 F/K (Cari)  14,8x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Beklenti E Sapma %
(mn TL) 2G19 1G19 Ceyreksel % 2C18 Yillik % VKY Kons. § VKY Kons.
Net Satiglar 476 336 42% 493 -3% 461 449 3% 6%
Briit Kar 83 67 23% 139 -40% - - m.d. m.d.
FAVOK 85 62 36% 133 -36% 100 92 -15% -8%
Net Dénem Kari 5 18 -72% 80 -94% 22 19 -77% -74%
Briit Kar Marji 17,3% 20,0% -2,7yp 28,2% -10,8 yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Marji 17,8% 18,5% -0,7yp 27,1% -9,2yp 21,7%  20,5% -3,9yp -2,6yp
Net Kar Marji 1,1% 5,4% -4,4 yp 16,3%  -152yp 4,8% 4,3% -3,7yp -3,2yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: mimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
Kisa Kisa Haberler

. (=) Aselsan (ASELS): Sirket, Havelsan Ehsim Hava Elektronik Harp Sistemleri Miihendislik Tic.
A.S.'nin %49'luk kisminin gercek kisilerden, %1'lik kisminin ise Havelsan Hava Elektronik Sanayi
ve Ticaret A.S.'den olmak lzere toplam paylarin %50'sinin devralinmasina yonelik sozlesme
imzalandigim1 bildirdi. Ayrica Sirketin bu aksam BIST kapanisi sonrasi 2C19 finansallarim
aciklamasi bekleniyor. Ciro ve operasyonel karda 6ngordiigiimiiz giicli biiyiimenin, operasyonel
olmayan gelirlerle desteklenerek net kara pozitif yansimasini bekliyoruz. Gelir tablosundaki
giicli sonuclara ragmen, isletme sermayesi ihtiyacindaki artisin nakit akisinda yarattigi baskinin
bu ¢ceyrekte de devam edecegini 6ngdriiyoruz. Sirketin 2C19’da net satis gelirlerinin 2,7 mlr TL

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bituindir Sayfa 4 / 11


http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/2c19-finansal-sonuclari-akcansa-1565068965.pdf
http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/2c19-finansal-sonuclari-cimsa-1565070013.pdf

Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

06 Agustos 2019 Sali

(piyasa beklentisi: 2,7 mlr TL), FAVOK’iiniin 576 mn TL (piyasa beklentisi: 571 mn TL) ve net
karinin 828 mn TL (piyasa beklentisi: 698 mn TL) olmasini bekliyoruz.

. (=) Avivasa Emeklilik ve Hayat (AVISA): Sirket’in 2019 yili ikinci ceyrekte net donem kar bir
onceki ceyrege gore %13,0, 2018 yilinin aym donemine gore ise %20,1 artarak 58,6 mn TL ile
piyasa beklentisine yakin gerceklesti. Sirket’in 2C19’da hayat bransinda teknik kan ceyreksel
bazda %13,8 oraninda artarken, hayat dis1 bransinda ise bir onceki ceyrekte 1,0 mn TL olan
teknik kar 2C’de 3,2 mn TL’ye ulasmistir. Aynm1 donemde sirketin emeklilik bransinda teknik
karinin ceyreksel bazda %35,6 oraninda azalmasinin etkisi ile genel teknik kar bir onceki
ceyrege gore %10,3 disis ile 35,2 mn TL diizeyine gerilemistir. Ancak 2C19’de sirketin efektif
vergi oranin bir onceki ceyrege gore gerilemesi ve net yatirim gelirlerinin 8,8 mn TL’den 33,9
mn TL’ye yukselmesi net kardaki yukselisi desteklemistir. Yorum: Son 1 ayda sirket hisseleri
BIST 100 getirisine kiyasla %1,7, sigortacilik endeksine gére %3,9 negatif ayrismistir.
Beklentilere paralel gerceklesen net karin hisse performansina etkisini noétr olarak
degerlendiriyoruz.

o (=) Bim (BIMAS): Sirketin bu aksam BIST kapanisi sonrasi 2C19 finansallarim agiklamasi
bekleniyor. Benzer magazalardaki (L-f-L) biiylime ve yeni magazalarin katkisiyla ciroda ve IFRS
16 etkisi dahil operasyonel karliikta ongdérdiigiimiiz glicli biylimenin, yiiksek finansman
giderleri nedeniyle ayni oranda net kara yansimayacagini tahmin ediyoruz. Sirketin 2C19’da net
satis gelirlerinin 9,9 mlr TL (piyasa beklentisi: 10,2 mlr TL), FAVOK’iiniin 770 mn TL (piyasa
beklentisi: 739 mn TL) ve net karinin 287 mn TL (piyasa beklentisi: 306 mn TL) olmasinm
bekliyoruz. IFRS 16 etkisi haric FAVOK marj1 tahminimiz %5,2.

o (=) Bizim Toptan (BIZIM): Sirketin bu aksam BIST kapanisi sonras1 2C19 finansallarin1 agiklamasi
bekleniyor. Sigara satislarindaki yavaslamaya ragmen cift haneli ciro biiylimesi beklerken, karli
misteri kanallan ve kategorileri lehine gelisen satislarin operasyonel karliliga pozitif yansimaya
devam edecegini tahmin ediyoruz. Sirketin 2C19’da net satis gelirlerinin 1,1 mlr TL (piyasa
beklentisi: 1,1 mlr TL), FAVOK’{iniin 66 mn TL (piyasa beklentisi: 63 mn TL) ve net karimin 6 mn
TL (piyasa beklentisi: 7 mn TL) olmasini bekliyoruz. IFRS 16 etkisi haric FAVOK marji tahminimiz
%4,5.

o (=) Brisa (BRISA): Sirket, 2C19’da gerek operasyonel gerekse de operasyonel olmayan tarafta
beklentilere paralel performansin destegiyle piyasa ortalama tahminiyle uyumlu yillik bazda
%63 artisla 19 mn TL net kar acikladi. Bu dénemde ciro ve FAVOK’te sirasiyla yillik bazda %19,8
ve %35,6 biiyiime kaydeden Sirketin FAVOK marji 1,9 puan artisla %16,3’e yiikseldi. Sirketin
1C19 sonu itibariyle 2,6 mlr TL olan net bor¢ pozisyonu 2C19 sonu itibariyle 2,5 mlr TL’ye, net
borc/FAVOK rasyosu da 4,6x’dan 4,4x’e geriledi. Yorum: Sirket hisselerinin BIST100 endeksine
gore son 1 ayda %3,8 negatif ayrismasini da g6z éniinde bulundurarak sonuclarin hisse fiyatina
etkisinin “nétr” olmasim bekliyoruz. Sirket bugiin TSI 13:00°da 2C sonuglarina iliskin
telekonferans gerceklestirecek.

o (+) Galatasaray Sportif (GSRAY): Sirket, Aktif Bank, Denizbank (DENIZ) ve Ziraat Bankasindan
olusan konsorsiyum ile mevcut finansal borclarinin 2 yili anapara 6demesiz olmak uzere 5 yil
vade ile yapilandirma sézlesmesi imzaladigim agikladi.

. (=) Migros (MGROS): Sirketin bu aksam BIST kapanisi sonras1 2C19 finansallarin1 aciklamasi
bekleniyor. Yiiksek enflasyonun ve mevcut magazalarin katkisiyla giiclii ciro bliylimesi
beklerken, IFRS 16 etkisinden arindinlmis operasyonel karlilikta iyilesme ongériiyoruz. Ancak,
kur farki giderlerinin de etkisiyle operasyonel olmayan giderler nedeniyle net zarar
kaydetmesini bekliyoruz. Sirketin 2C19°da net satis gelirlerinin 5,5 mlr TL (piyasa beklentisi:
5,6 mlr TL) ve FAVOK’iiniin 499 mn TL (piyasa beklentisi: 488 mn TL) olmasim beklerken, 73
mn TL net zarar (piyasa beklentisi: 163 mn TL net zarar) agiklayacagin tahmin ediyoruz. IFRS
16 etkisi haric FAVOK marji tahminimiz %5,5.
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Sektor & Sirket Haberleri

- Vakif Yatinm

06 Agustos 2019 Sali

Sermaye Hareketleri

Bedelli Riichan Mevcut Ulasilacak
Hisse Adi Tarih

Oran (%) Fiyat (TL) Sermaye (TL) Sermaye (TL)
AYEN 06.08.2019 62,24 1,00 171.042.300 277.500.000
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Vakif Yatinm

Aciklanan Karlar

06 Agustos 2019 Sali

BIiST Kodu Aciklama Net Donem Kan 2C19 Net Kar Beklenti FVA
2G19 2G18 % Degisim VKY Research Turkey 2C19  2C18 % Degisim
Adese ADESE 25.07.2019 29 -3 a.d. -18 5 a.d.
Afyon Cimento AFYON 01.08.2019 -15 18 a.d. 2 19 -92%
Akbank AKBNK 25.07.2019 1.278 1.602 -20% 1.220 1.186
Akcansa AKCNS 06.08.2019 6 69 -91% 30 22 75 125 -40%
Aksigorta AKGRT 31.07.2019 90 45 101% 84
Abaraka Turk Katilim Bankasi ALBRK 31.07.2019 23 98 -77% 22 25
Anadolu Cam ANACM 27.07.2019 155 166 -6% 116 121 265 188 41%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 30.07.2019 70 63 11%
Anadolu Sigorta ANSGR 31.07.2019 105 63 67%
Arcelik ARCLK 29.07.2019 219 144 52% 286 240 908 548 66%
Arena Bilgisayar ARENA 01.08.2019 3 -4 a.d. 14 7 109%
Ata G.M.Y.O. ATAGY 30.07.2019 -4 1 a.d. 0 3 -92%
Atlas Y.O. ATLAS 22.07.2019 2 -5 a.d. 2 -5 a.d.
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 17.07.2019 6 1 500% 2 1 37%
Avivasa Emeklilik AVISA 05.08.2019 59 49 20% 57
Bosch Fren Sistemleri BFREN 30.07.2019 8 8 11% 11 6 79%
Bilici Yatirim BLCYT 05.08.2019 9 [3 56% 19 18 8%
Bomonti Elektrik BMELK 29.07.2019
Bossa BOSSA 02.08.2019 7 2 220% 34 39 -12%
Brisa BRISA 06.08.2019 19 12 63% 18 140 104 36%
Cemtas CEMTS 05.08.2019 24 32 -26% 26 37 -29%
Cimsa CIMSA 06.08.2019 5 80 -94% 22 19 85 133 -36%
Denizli Cam DENCM 26.07.2019 0 -1 a.d. 5 2 130%
Denizbank DENIZ 29.07.2019 308 701 -56%
Desa DESA 02.08.2019 2 -1 a.d. 19 4 349%
Deniz G.M.Y.O. DZGYO 25.07.2019 0 4 a.d. 1 1 15%
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 23.07.2019 2 -2 a.d. 2 -2 a.d.
Ege Gubre EGGUB 31.07.2019 17 2 835% 30 16 84%
Etiler Gida ETILR 31.07.2019 3 0 883% 0 1 a.d.
Euro Trend Y.O. ETYAT 30.07.2019 4 0 a.d. 4 0 a.d.
Euro Kapital Y.O. EUKYO 30.07.2019 4 0 a.d. 4 0 a.d.
Euro Yat. Ort. EUYO 30.07.2019 4 0 a.d. 4 0 a.d.
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 23.07.2019 27 35 -23%
Qnb Finansbank QNBFB 30.07.2019 648 604 7%
Ford Otosan FROTO 02.08.2019 410 486 -16% 460 427 787 761 3%
Garanti Bankasi GARAN 30.07.2019 1.911 1.907 0% 1.646 1.684
Garanti Faktoring GARFA 26.07.2019 7 2 307%
Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi HUBVC 29.07.2019 0 1 -56% 0
Garanti Y.O. GRNYO 26.07.2019 1 0 a.d. 1 0 a.d.
Gunes Sigorta GUSGR 02.08.2019 63 19 238%
Gedik Yatirim Holding GYHOL 29.07.2019 3 1 258% 5 1 246%
Halk Bankasi HALKB 1.113
Hedef GirisimSrmy. Y.O. HDFGS 30.07.2019 -19 31 a.d. -17 31 a.d.
Icbe Turkey Bank ICBCT 22.07.2019 3 24 -90%
Idealist G.M.Y.O. IDGYO 29.07.2019 0 0 -18% 0 0 5%
Is Bankasi (A) ISATR 0
Is Bankasi (B) ISBTR 0
Is Bankasi (C) ISCTR 1.528
Is Finansal Kiralama ISFIN 29.07.2019 53 26 109%
Is Girisim Srmy. Y.O. 1SGSY 29.07.2019 3 0 a.d. 3 -1 a.d.
Is G.M.Y.O. I1SGYO 31.07.2019 -12 79 a.d. -16 -13 53 95 -44%
Is Yatirim ISMEN 31.07.2019 113 46 144% 162 76 113%
IsY.0. ISYAT 31.07.2019 16 3 475% 16 3 480%
Ittifak Holding ITTFH 24.07.2019 17 -15 a.d. -28 12 a.d.
Izocam 1ZOCM 01.08.2019 -3 4 a.d. 4 9 -63%
Karsan Otomotiv KARSN 05.08.2019 40 7 a.d. 71 50 43%
Turkiye Kalkkinma Ve Yatirim Bankasi KLNMA 05.08.2019 114 37 209%
Kordsa Teknik Tekstil KORDS 06.08.2019 98 75 31% 93 210 143 47%
Kapital Yatirim Holding KPHOL 05.08.2019 0 0 3%
Kustur Kusadasi Turizm KSTUR 29.07.2019
Logo Yazilim LOGO 31.07.2019 22 17 28% 18 34 26 27%
Marmaris Altinyunus MAALT 29.07.2019 5 3 85% 0 1 -34%
Idealist Danismanlik IDEAS 01.08.2019
Mega Polietilen Kopuk MEGAP 30.07.2019
Merit Turizm MERIT 30.07.2019
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Aciklanan Karlar /& Vakaf Yatinm

06 Agustos 2019 Sali

BiST Kodu Acgiklama Net Donem Kar 2G19 Net Kar Beklenti FVA
2C19 2GC18 % Degisim VKY Research Turkey 2G19  2C18 % Degisim

Metro Holding METRO 20.07.2019 27 -129 a.d. -1 -1 -9%
Orma Orman Urunleri ORMA 30.07.2019
Otokar OTKAR 31.07.2019 206 -51 a.d. 164 164 224 -32 a.d.
Oyak Y.O. OYAYO 31.07.2019 1 0 263%
Ozerden Plastik Sanayi OZRDN 30.07.2019
Turk Prysmian Kablo PRKAB 31.07.2019 5 4 19% 26 16 66%
Seyitler Kimya SEYKM 30.07.2019 "
Sise Cam SISE 30.07.2019 480 650 -26% 440 454 975 795 23%
Sekerbank SKBNK 44
Senkron Guvenlik Ve lletisim Sistemleri SNKRN 02.08.2019 0 0 a.d. " 0 0 a.d
Soda Sanayii SODA 27.07.2019 376 418 -10% 288 313 281 206 36%
Sodas Sodyum SODSN 30.07.2019
Tav Havalimanlari TAVHL 23.07.2019 243 426 -43% 150 207 549 387 42%
Turkcel TCELL 31.07.2019 465 415 12% 514 2.572 2.191 17%
Tekfen Holding TKFEN 01.08.2019 400 279 43% 378 451 294 53%
Taze Kuru Gida TKURU 30.07.2019
Tofas Otomobil Fab. TOASO 31.07.2019 408 368 11% 388 384 637 646 -1%
Trakya Cam TRKCM 30.07.2019 171 292 -41% 153 161 299 294 2%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 26.07.2019 -9 -31 -70% 3 3 12%
T.S.K.B. TSKB 02.08.2019 195 166 18% 187 188
Turk Telekom TTKOM 26.07.2019 435 -870 a.d. 422 2.664  2.010 33%
Turk Traktor TTRAK 30.07.2019 14 81 -83% 12 92 144 -36%
Ulaslar Turizm ULAS 01.08.2019 0 0 -81% 0 0 22%
Uzertas Boya UZERB 29.07.2019
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 1.074
Vanet Gida VANGD 26.07.2019
Vestel Beyaz Esya VESBE 01.08.2019 234 133 75% 310 216 449%
Vakif Menkul Kiymet Y.O. VKFYO 02.08.2019 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Yibitas Yozgat Insaat Malzemeleri YBTAS 29.07.2019
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 31.07.2019 59 57 5% 43 45 -5%
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 01.08.2019 1.120 1.227 -9% 994 1.003
Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 30.07.2019 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Yunsa YUNSA 02.08.2019 5 9 -44% 11 20 -45%
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

06 Agustos 2019 Sali

Tsi Beklenti Onceki
6 Agu. Almanya 09:00 Haz. Fabrika Siparisleri - Aylk % dl 0,5% -2,2%
6 Agu. Turkiye 14:30 Tem. TUFE Bazli Reel Efektif Ddviz Kuru dl 72,10
6 Agu. ABD 19:00 Fed - Bullard'in Konusmas1
6 Agu. Tirkiye 2¢19 ASELS, BIMAS, BIZIM, BRISA ve MGROS 2C19 finansallarin agiklayacak
7 Agu. ABD 07:00 Fed - Evans'in Konusmasi
7 Agu. Almanya 09:00 Haz. Sanayi Uretimi - Aylk (mevs. diizelt.) % dl -0,6% 0,3%
7 Agu. Fransa 09:45 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl -4 mlr € -3,28 mlr €
7 Agu. Tirkiye 17:30 Tem. Hazine Nakit Dengesi 4l -11 mlr TL
7 Agu. Tirkiye 2C19 AEFES, AYGAZ, CCOLA, SAHOL ve TUPRS 2C19 finansallarin1 agiklayacak
8 Agu. Japonya 02:50 Haz. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 708 mlr ¥ -650,9 mlr ¥
8 Agu. Cin 06:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi 4l 442 mlr $ 51mlr $
8 Agu. ABD 15:30 Haftalk Issizlik Maas1 Basvurular 4l 215 Bin
8 Agu. ABD 17:00 Haz. Toptan Stoklar - Aylik % 4l 0,2% 0,2%
8 Agu. Turkiye 2C19 KCHOL, EREGL, SOKM ve THYAO 2C19 finansallarini agiklayacak
9 Agu. Japonya 02:50 2C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l 0,1% 0,6%
9 Agu. Cin 04:30 Tem. TUFE - Yiluk % dl 2,7% 2,7%
9 Agu. Cin 04:30 Tem. UFE - Yiluk % dl 0,0% 0,0%
9 Agu. Almanya 09:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl 19,5mir € 20,6 mr €
9 Agu. Fransa 09:45 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -1,6% 2,1%
9 Agu. Tirkiye 10:00 Haz. Cari Denge dl 02mr$ 0,5mlr$
9 Agu. ingiltere 11:30 2C19 GSYH Ceyreksel % dl 0,0% 0,5%
9 Agu. ingiltere 11:30 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik % 4 -0,2% 1,4%
9 Agu. Tirkiye 14:30 Agu. TCMB Beklenti Anketi - Y1l Sonu TUFE % al 15,01%
9 Agu. ABD 15:30 Tem. UFE - Aylik % 4l 0,2% 0,1%
9 Agu. ABD 15:30 Tem. UFE - Yiluk % 4l 1,7% 1,7%
9 Agu. Tirkiye 2C19 PGSUS 2C19 finansallarini aciklayacak
12 Agu. ABD 21:00 Tem. Hazine Biit¢e Dengesi dl -8,5mlr $
12 Agu. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak
12 Agu. Tiirkiye Tiirkiye'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Valaf Yatirim

06 Agustos 2019 Sali

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 37.752 7,26 329 AL ElG 8,60 18%
GARAN 40.278 9,59 1.088 AL EUG 11,45 19%
HALKB 7.088 5,67 350 AL EPG 8,50 50%
ISCTR 26.910 5,98 202 AL EUG 7,43 24%
YKBNK 21.793 2,58 158 AL EUG 3,13 21%
ALBRK 1.062 1,18 13 TUT EPG 1,38 17%
TSKB 2.352 0,84 22 AL E0G 1,17 39%
Cam
ANACM 2.025 2,70 6 AL EUG 4,29 59%
SODA 6.100 6,10 49 AL EUG 9,08 49%
TRKCM 3.275 2,62 17 TUT EPG 4,09 56%
Cimento
CIMSA 896 6,63 2 TUT EPG 7,92 19%
AKCNS 1.256 6,56 0 TUT EPG 8,54 30%
BOLUC 342 2,39 1 TUT EAG 3,87 62%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.318 16,75 38 TUT EPG 21,00 25%
VESTL 3.217 9,59 107 TUT EPG 8,95 -7%
Demir-Celik
EREGL 24.780 7,08 132 AL EUG 9,62 36%
KRDMD 1.638 2,10 218 AL EPG 2,88 37%
Gayrimenkul
TRGYO 1.840 1,84 6 AL EUG 2,35 28%
EKGYO 4.674 1,23 75 AL E0G 2,05 67%
ISGYO 892 0,93 3 TUT EPG 1,06 14%
Havacilik
TAVHL 9.031 24,86 28 AL EUG 38,00 53%
THYAO 17.250 12,50 930 AL EUG 18,30 46%
PGSUS 5.013 49,00 68 TUT EPG 52,70 8%
Holding
KCHOL 45.697 18,02 71 AL EUG 20,60 14%
SAHOL 18.731 9,18 57 AL EPG 10,60 15%
SISE 10.418 4,63 34 TUT EPG 6,02 30%
Savunma
ASELS 21.204 18,60 235 AL EUG 30,00 61%
OTKAR 2.966 123,60 5 AL E0G 160,00 29%
Otomotiv
FROTO 20.458 58,30 19 TUT EPG 62,50 7%
TOASO 9.280 18,56 15 TUT EPG 20,50 10%
DOAS 1.067 4,85 13 TUT EPG 5,00 3%
Perakende
BIZIM 462 7,70 1 AL EUG 11,20 45%
BIMAS 27.846 45,86 90 TUT EPG 49,10 7%
MGROS 3.015 16,65 16 AL EUG 26,40 59%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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