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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri . . . . .
Yurt dis1 piyasalardaki toparlanma arayisina bagh giine 99.000 seviyelerine

Endeksler 6 Agustos  %Deg. Ybb yonelerek baslayan endeks, gliniin devaminda da yukar denemelerini siirdiirdi.
100.000 seviyelerini hedefleyen endekste kapanis 99.584 seviyesinden
BIST100 A 99.583,8 0,9% 9,1% gerceklesti.
BIST030 A 124.950,2 1,0% 9,3%
VIOP030 Endeks A 126,250 0,6% 7.0% ABD ile Cin arasmsia son yasanan gergml]kle’rm a_rdllndan“Beyaz Sargy Ekonomi
Danmsmani Kudlow’dan gelen, Baskan Trump’in Cin ile miizakerelerin devamim
FTSE v 7171,7  -0,7%  6,6% istedigi yoniindeki aciklamalar, yurt dis1 piyasalarda diin toparlanma cabalarina
DJI A 26.0295  1,2% 11,6% destek verdi. Abd piyasalan giinii %1’in lizerinde deger kazanci ile tamamlarken,
Avrupa piyasalarinda saticili kapanislar gordiik.
DAX v 11.568,0 -0,8% 9,6%
RTS A 1.294,5 1,0%  21,1% iceride bugiin haziran ay1 Hazine Nakit Dengesini izleyecegiz. Yurt dis1 veri
- - P akisinda ise onemli bir baslik bulunmamaktadir. Asya piyasalarinda bu sabah
Parite 6 Agustos  %Deg. Ybb saticili bir egilim goriiyoruz. ABD piyasalarinin da giine saticili baslamasi
USD/TRY A 5,5304 0,2% 4,6% bekleniyor. Avrupa piyasalarinin giine alimlarla baslamasi beklenirken, BIST’in
EUR/TRY A 62049  0,3% 2.3% ise gline yatay baslamasini bekliyoruz.
($+€)/TRY v 5,8488  -0,2% 3,3% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD A 1,1214 0,1% -2,1% . . L .
e TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi temmuz ayinda 74,74
Emtia 6 Agustos  %Deg. Ybb seviyesine yiikseldi
Brent Petrol(bbl) A 58,93  0,3% 8,8% e TCMB, temmuz ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimladi
Bakir ($/ton) v 2,57 -0,1%  -5,7% B ] )
Sektor ve Sirket Haberleri
Altin ($/0ns) A 1.497 0,9% 16,9%
Gumiis ($/ons) A 16,74  1,8%  7,7% e Aselsan (ASELS) 2C19 Finansal Sonuclan: isletme sermayesinde
diizelme yok (=)
e  Bim (BIMAS) 2C19 Finansal Sonugclar: Her acidan beklentilerin
Performans ve islem hacmi verileri lizerinde sonuclar (+)
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e  Bizim Toptan (BIZIM) 2C19 Finansal Sonuglarn: Operasyonel karlilikta
AKFGY 20% | PARSN -17% | GARAN 924 iyilesme devam ediyor; AL tavsiyemizi koruyoruz (+)
VKFYO 20% | EUHOL -15% | THYAO 851 e  Kardemir (KRDMD) 2C19 Finansal Sonuclar: Giclu net kar,
PEGYO 14% | BRKO -9% | HALKB 311 beklentilere paralel operasyonel sonuclar (+)
KAPLM 12% | BURCE -8% | AKBNK 267 e Migros (MGROS) 2C19 Finansal Sonuglari: Beklentimizin lizerinde
KLNMA 12% | EGCYO 7% | VAKBN 255 operasyonel karliik; AL tavsiyemizi siirdiiriiyoruz (+)
e Sabanci Holding (SAHOL) 2C19 Finansal Sonuclari: Beklentilere yakin
net kar (=)

BIST 100 ve islem hacmi verileri

e Kisa Kisa Haberler: NATEN, TSKB, TSGYO
e Temettii Odemeleri: ADANA, ADBGR, ADNAC, BOLUC, UNYEC

B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol) ° Aglklanan Karlar
1203000 [ 7.000 e Haftahk Ajanda
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4500 Almanya 09:00 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik (mevs. diizelt.) % -0,6% 0,3%
99.000 - 4000 Fransa 09:45 Haz. Dis Ticaret Dengesi 4mr€ -3,28mlr €
3'500 Tirkiye 17:30 Tem. Hazine Nakit Dengesi -1 mlr TL
98.000 - : Turkiye 2C19  AEFES, AYGAZ, CCOLA ve TUPRS 219 finansallarini agiklayacak
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TUFE bazlh reel efektif doviz kuru endeksi temmuz ayinda 74,74 seviyesine yiikseldi

e TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi temmuz ayinda %3,5 de@er kazanarak 72,20
seviyesinden 74,74 seviyesine yiikseldi. Endeksteki artis; temmuz ayinda TL’de goriilen deger
kazanci nedeniyle Tiirk mallarinin yabanci mallar cinsinden fiyatlarinin arttigini gosteriyor.

TCMB, temmuz ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimladi

TCMB yayimladig1 raporda yillik bazda 0,93 puan artarak %15,72’den %16,65’e yiikselen tiiketici
fiyatlarindaki gelismeleri degerlendirdi. Buna gore;

e Enflasyondaki artisin dayanikli tikketim mallarindaki gecici vergi indirimlerinin sona ermesi ve
elektrik kalemi kaynakli olarak enerji fiyatlarinda goriilen ylikselisten kaynaklandig,

e Dayanikli mallara yonelik uygulanan vergi indirimlerinin sona ermesinin, temel mal grubu
kaynakli olarak cekirdek enflasyon gostergelerinin Uc aylik ortalamalarinda yiikselise neden
oldugu,

e Temel mal enflasyonunun yakin donemdeki olumlu doviz kuru gelismeleri ve iktisadi
faaliyetteki 1imli seyrin sinirlayici etkilerine ragmen vergi indirimlerinin sona ermesi kaynakli
arttig,

e Agustos ay1 enflasyonunda tiitiin tirlinlerinde yapilan fiyat ayarlamalarinin kayda deger etkisinin
olacagi,

e Yilbk bazda 0,99 puan gerileyerek %25,04’ten %21,66’ya gerileyen iiretici fiyatlarinda son
dénemde TL’de gozlenen olumlu goriinimiin yansimalarinin izlendigi belirtildi.

e Petrol ve ana metal hari¢ imalat sanayi fiyatlarinin mevsimsellikten arindirilmis ana egiliminin
belirgin olarak geriledigi ve bu donemde tiiketici fiyatlan lizerinde iretici fiyatlarn kaynakl
maliyet baskilarinin azaldig1 degerlendirildi.
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Aselsan (ASELS) 2G19 Finansal Sonuglan: isletme sermayesinde diizelme yok (=)

e Aselsan, 2C19’da beklentimizin %15 altinda, piyasa beklentileri dogrultusunda yillik bazda %19
artisla 704 mn TL net kar acikladi. Operasyonel tarafta sirpriz yasanmazken, esas
faaliyetlerden saglanan kur farki gelirlerinin beklentimizin altinda gerceklesmesi, net kardaki
sapmanin ana sebebi oldu. Diger yandan, hisse senedinin yilbasindan bu yana endeksin %29
altinda gosterdigi performansin ana nedeni olan isletme sermayesindeki bozulma bu ceyrekte
de devam ederken, bu bozulmanin bir yansimasi olarak Aselsan’in azalan nakit varliklarinin
yaninda artan kisa vadeli borclardan dolay1 net nakit pozisyonu ceyreksel bazda 1,3 mlr TL
azalarak 165 mn TL'ye sert bir disis kaydetti. Her anlamda piyasa beklentilerine paralel
gerceklesen 2C sonuclarina ragmen, bilancoda devam eden bozulmaya piyasa tarafindan asin
onem atfedildigini ve hisseyi olumsuz etkileme ihtimali oldugunu degerlendiriyoruz. Bununla
birlikte s6z konusu bozulmanin Sirketin uzun donemli seyrine baktigimizda dogal bir siirec
oldugunu ve asin fiyatlandigin1 degerlendiriyor, tahminlerimize paralel gerceklesen sonuglarin
ardindan modelimizde ve tavsiyelerimizde herhangi bir degisiklige gitmiyoruz (Hedef fiyat:
30,00 TL, KVO: Endeksin Uzerinde Getiri, UVO: AL).

Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 30,00 FDIFAVOK (Cari): 9,8x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyat: (TL) 18,60 F/K (Cari): 7,8x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %
(mnTL) 2G19 1619 Ceyreksel %  2G18 Yillik % 6A19 6A18 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Satiglar 2.626 1.998 31,4% 1.915 37,2% 4.624 3.280 41,0% 2714 2.757 -3% -5%
Briit Kar 660 466 41,6% 488 35,2% 1.126 820 37,3% - - m.d. m.d.
FAVOK 552 395 39,9% 419 31,8% 947 703 34,8% 576 571 -4% -3%
Net Donem Kari 704 629 11,8% 590 19,2% 1.333 942 41,5% 828 698 -15% 1%
Briit Kar Marji 25,1% 23,.3% 1,8yp 25,5% -0,4yp 24%  25% 0,7 yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Marji 21,0% 19,8% 13yp 21,9% -0,9yp 205% 214%  -09yp | 21,2% 20,7% i -02yp 03yp
Net Kar Marji 26,8% 31,5% -4,7yp 30,8% -4yp 29% 29% 0,1yp 305% 253% :-37yp  15yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkdin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsenstis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
Bim (BIMAS) 2C19 Finansal Sonuclari: Her acidan beklentilerin iizerinde sonuglar (+)

e Bim, 2C19°da beklentimizin %21, piyasa beklentisinin %13 tGizerinde, yillik bazda %18 artisla 347
mn TL net kar acikladi. Beklentimizin Ulizerinde gerceklesen operasyonel karliligin yani sira
tahminimize gore daha disiik olusan net finansman giderleri, net kardaki sapmanin ana sebebi
oldu. BIST100 endeksine gore son 1 ve 3 aylik donemlerde sirasiyla %6,8 ve %10,6 pozitif ayrsan
Sirket hisselerinin, beklentilerden iyi gelen sonuclara olumlu tepki verecegini tahmin ediyoruz.
Operasyonel seviyede beklentilerimizi kismen asan sonuclar olussa da, yilin ikinci yarisina
yonelik temkinli durusumuz nedeniyle tahminlerimizde herhangi bir degisiklige gitmiyor, hedef
fiyatimz1 49,10 TL, kisa vadeli onerimizi “Endekse Paralel Getiri” ve uzun vadeli onerimizi
“TUT” yoniinde koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 49,10 FDIFAVOK (Cari): 12x
Uzun Vadeli Oneri TUT Kapanig Fiyati (TL) 45,96 F/K (Cari): 21,7x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %
(mn TL) 2G19 119 Ceyreksel %  2G18 Yillik % 6A19 6A18 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Satiglar 10.245 9.025 13,5% 7.799 31,4% 19.271 14.769 30,5% 9.941  10.209 3% 0%
Briit Kar 1.805 1.537 17,4% 1.376 31,1% 3.342 2.594 28,8% - - m.d. m.d.
FAVOK 847 654 29,5% 442 91,7% 1.501 806 86,3% 770 739 10% 15%
Net Donem Kari 347 215 61,1% 293 18,3% 562 528 6,6% 287 306 21% 13%
Briit Kar Marji 17,6% 17,0% 0,6 yp 17,6% Oyp 17% 18% -0,2yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Mariji 8,3% 7.2% 1yp 5,7% 2,6yp 7.8%  55% 23yp 77%  72% | 05yp  1yp
Net Kar Marji 3,4% 2,4% 1yp 3,8% -0,4 yp 3% 4% -0,7yp 2,9% 3,0% 0,5yp 0,4yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Bizim Toptan (BIZIM) 2C19 Finansal Sonuclari: Operasyonel karlilikta iyilesme devam ediyor; AL
tavsiyemizi koruyoruz (+)

e Bizim Toptan, 2C19’da beklentimizin %11 lizerinde, piyasa beklentisine paralel yillik bazda %41
artisla 6,7 mn TL net kar acikladi. Operasyonel karlilik beklentimize paralel gerceklesirken,
esas faaliyet dis1 giderlerin tahminimizin hafif altinda kalmasi net kardaki sapmanin ana unsuru
oldu. Piyasa beklentisine paralel gelen net kara ragmen, operasyonel karliigin beklentilerden
daha iyi gerceklesmesinin hisse fiyatina olumlu yansiyacagini, ancak Sirket hisselerinin BIST100
endeksine gore son 1 ayda %17,6 pozitif ayrismasi nedeniyle olumlu etkinin sinirli kalacagim
disuniyoruz. Beklentilerimize paralel gelen operasyonel sonuclar nedeniyle hedef fiyat ve
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onerimizde bir degisiklige gitmiyor, 11,20 TL hedef fiyatimizi, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde
Getiri” ve uzun vadeli “AL” tavsiyemizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 11,20 FD/IFAVOK (Cari): 1,2x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyati (TL) 8,06 F/K (Cari): 18,3x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %
(mnTL) 2G19 1G19 Ceyreksel %  2G18 Yillik % 6A19 6A18 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Satiglar 1.125 1.024 9,9% 947 18,7% 2.148 1.724 24,6% 1.117 1.130 1% 0%
Briit Kar 134 118 13,6% 94 42,7% 252 175 44,0% © o m.d. m.d.
FAVOK 70 58 19,8% 32 120,0% 128 56 129,5% 66 63 5% 12%
Net Donem Kari 6,7 4 76,4% 5 41,3% 11 6 83,5% 6 6,9 11% -2%
Briit Kar Marji 11,9% 11,5% 0,4 yp 9,9% 2yp 12% 10% 1,6 yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Mariji 6.2% 5,7% 0.5yp 3,3% 29yp 6,0%  3.2% 27yp 59%  55% & 03yp 07yp
Net Kar Marji1 0,6% 0,4% 0,2 yp 0,5% 0,1yp 0% 0% 0.2yp 0,5% 0,6% 0,1yp oyp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkdin dedil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsenstis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Kardemir (KRDMD) 2C19 Finansal Sonuclan: Giiclii net kar, beklentilere paralel operasyonel
sonugclar (+)

Kardemir, 2C19°da beklentimizin %100, piyasa beklentisinin %43 izerinde yillik bazda %50
diistisle 103 mn TL net kar acikladi. Operasyonel karlilik beklentilerimize paralel seyrederken,
tahminimizin altinda kalan net finansman giderleri, net kardaki pozitif yonlii sapmaya neden
oldu. Yilbasindan bu yana BIST100’e gore %6 negatif ayrisan hissede, beklentilerin Gzerindeki
net kar nedeniyle, 2C sonuclarinin pozitif fiyatlanacagini disiinliyoruz. Operasyonel karliigin
beklentilerimizle uyumlu olmasi nedeniyle degerleme ve 6nerimizde bir degisiklige gitmiyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 2,88 FDIFAVOK (Cari) 2.8x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapamsg Fiyati (TL) 212 FIK (Cari) 4 4x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Beklenti Sapma %
{mn TL) 219 1C19 Ceyreksel % 218 Yillik % VKY Kons, VKY Kons,
Net Satiglar 1.639 1.636 0% 1.260 30% 1.670 1.630 -2% 1%
Briit Kar 220 172 28% 441 -50% - - m.d. m.d.
FAVOK 244 203 20% 450 -47% 247 235 -1% 4%
Net Donem Karn 103 63 52% 204 -50% 51 72 100% 43%
Briit Kar Marjir 13,4% 10,5% 29yp 35,0% -21,6 yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Marji 14,9% 12,4% 25yp 36,5% -21,6 yp 14,8%  144% 0.1y 0.5 yp
Net Kar Marjr 6.3% 41% 21yp 16,2% -8,9 yp 3.1% 4.4% 3.2y 1.9 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: midmkdn degdil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y-Yaryl, VKY: Vakif Yatinm, Kons: Konsensiis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Migros (MGROS) 2C19 Finansal Sonuglari: Beklentimizin lizerinde operasyonel karlilik; AL
tavsiyemizi siirdiiriiyoruz (+)

Migros, 2C19’da beklentimizin Uzerinde, piyasa beklentisine paralel yillik bazda %48,6 dususle
151 mn TL net zarar acikladi. Beklentimizden daha iyi gerceklesen operasyonel karliiga
ragmen, tahminimizi asan net finansman giderleri net zarardaki sapmanin ana unsuru oldu.
Beklentilerden giicli gelen operasyonel karliigin ve yukari yonde giincellenen Sirket
beklentilerinin, hisse fiyatina olumlu yansiyacagin1 tahmin ediyoruz. Sonuclarin ardindan
tahminlerimizde herhangi bir degisiklige gitmiyor, 26,40 TL hedef fiyatimzi, kisa vadeli
“Endeksin Uzerinde Getiri” ve uzun vadeli “AL” tavsiyemizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 26,40 FDIFAVOK (Cari): 5,1x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyati (TL) 16,69 F/K (Cari): ad.
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %
(mn TL) 2G19 1G19 Ceyreksel % _ 2C18 Yilllk% _ 6A19  6A18  Yilhk% | VKY _ Kons. | VKY  Kons.
Net Satiglar 5.808 4.923 18,0% 4.523 28,4% 10.731  8.463 26,8% 5.561 5.651 4% 3%
Briit Kar 1.562 1.356 15,2% 1.168 33,7% 2.918 2.166 34,7% - - m.d. m.d.
FAVOK 557 451 23,5% 236 136,2% 1.008 415 143,1% 499 488 12% 14%
Net Donem Kari -151 -231 -34,8% 293 -48,6% -381 -536 -28,9% -73 -163 106% -8%
Briit Kar Marji 26,9% 27,5% -0,6 yp 25,8% 11yp 27% 26% 1,6 yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Marji 9,6% 9,2% 0,4 yp 5.2% 44yp 94%  4,9% 45yp 90%  86% | 06yp 1yp
Net Kar Marji -2,6% -4,7% 2,1yp -6,5% 3,9yp -4% -6% 2.8yp -1,3%  -29% | -13yp  03yp
Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkdin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsenstis
Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
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Sabanci Holding (SAHOL) 2C19 Finansal Sonuglari: Beklentilere yakin net kar (=)

e Sabanci Holding, 2C19 icin 842 mn TL olan beklentimizin %6,0 lzerinde 889 mn TL (Piyasa
beklentisi: 911 mn TL) net kar agikladi. Aciklanan net kar ceyreksel %15,9, yilik %23,0 dususe
isaret etmektedir.

e 2C19’da konsolide bazda bankacilik ve cimento segmentinde karlilik gerilerken, sanayi
segmetinde goriilen iyilesme (C/C: +%168,5, Y/Y: +%42,1) Holding'in net karindaki disusu
sinirlamistir.

e Holding’in 2C19’da kombine net satis gelirleri ceyreksel bazda %2,6, yillik bazda ise %13,1 artis
gostererek 24,6 mlr TL olarak gerceklesmistir. 2C’de enerji, perakende ve cimento
segmentlerinde gorilen gelir artisi, Holding’in gelirlerini olumlu etkilemistir. Aym1 donemde
Holding’in FAVOK’{i ise yillik bazda %21,4 artis, bir 6nceki ceyrege gére %11,9 diisis ile 4,35
mlr TL dizeyinde gerceklesmistir.

Yorum: Net aktif degerine gore %39,0 iskontolu islem gbren ve son 1 ayda endekse gore %2,7 pozitif
ayrisma gosteren Sabanci Holding’in beklentilere yakin net kar aciklamasinin hisse performansi lizerine
etkisini notr olarak degerlendiriyoruz. Bugiin Holding 2C19 finansal sonuclarina iliskin saat 18:00’de
telekonferans toplantisi diizenleyecek.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 10,60 FDIFAVOK (Cari)  30,5x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanig Fiyat (TL) 9,35 FIK (Cari) 54x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Beklenti : Sapma %
{mn TL) 2c19 1C19 Ceyreksel % 2018 Yillik% VKY  Hons. | VKY Kons.
Het Satiglar 4813 4.288 12% 3.937 22% i

Briit Kar 4358 4 585 -5% 41582 5%

FAVOK 2263 2507 -10% 2038 1% ;

Het Donem Kar 269 1.057 -16% 1.155 -23% 842 911 | 6% -2%
Briit Kar Marji 90, 5% 106,5% -164yp W54% -149yp g

FAVOK Marji 47,0% 58,5% -11,5yp 51,8% -48yp

Net Kar Marji 18,5% 24,6% -6.2yp 283%  -108yp

Kaynak: Sirkef, Ressarch Turksy, VKY Aragtirma vs Stratsji
Kizaitmalar: yp: yizde pean, m.d.: mimyin degil, 2.d.- anlamii degil, G- Ceyrex, A2 Ay, Y.¥ariyl, VK'Y Vakif Yatinm, Kons: Konssnzis

Kisa Kisa Haberler

e Naturel Yenilenebilir Enerji (NATEN): Borsa istanbul, sirketin halka arz edilen 12 mn TL
nominal degerli paylarinin 8 Agustos tarihinden itibaren 5,80 TL hisse basi fiyat ve "NATEN.E"
kodu ile islem gérmeye baslayacagim bildirdi.

e (=) TSKB (TSKB), TSKB GYO (TSGYO): Banka tarafindan 06 Agustos 2019’da TSKB GYO paylar
ile ilgili olarak 0,79 TL fiyattan 275 bin TL toplam nominal tutarli pay alim isleminin
gerceklestirildigi bildirildi. Bu islemle birlikte, Bankanin TSKB GYO sermayesindeki pay orani
%87,94 seviyesine ulasmistir.

Temettii Odemeleri

Temettii

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Verimi % Genel Kurul Tarihi
ADANA 07.08.2019 1,46 1,24 21,4% 29.03.2019
ADBGR 07.08.2019 1,04 0,89 21,5% 29.03.2019
ADNAC 07.08.2019 0,14 0,12 12,7% 29.03.2019
BOLUC 07.08.2019 0,24 0,21 10,0% 29.03.2019
UNYEC 07.08.2019 0,10 0,08 3,6% 29.03.2019
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Vakif Yatinm

Aciklanan Karlar

07 Agustos 2019 Carsamba

BIiST Kodu Aciklama Net Donem Kan 2C19 Net Kar Beklenti FVA
2G19 2G18 % Degisim VKY Research Turkey 2C19  2C18 % Degisim
Adese ADESE 25.07.2019 29 -3 a.d. -18 5 a.d.
Afyon Cimento AFYON 01.08.2019 -15 18 a.d. 2 19 -92%
Akbank AKBNK 25.07.2019 1.278 1.602 -20% 1.220 1.186
Akcansa AKCNS 06.08.2019 6 69 -91% 30 22 75 125 -40%
Aksigorta AKGRT 31.07.2019 90 45 101% 84
Aksu Enerji AKSUE 06.08.2019 0 -2 -96% 3 1 130%
Abaraka Turk Katilim Bankasi ALBRK 31.07.2019 23 98 -77% 22 25
Anadolu Cam ANACM 27.07.2019 155 166 -6% 116 121 265 188 41%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 30.07.2019 70 63 11%
Anadolu Sigorta ANSGR 31.07.2019 105 63 67%
Arcelik ARCLK 29.07.2019 219 144 52% 286 240 908 548 66%
Arena Bilgisayar ARENA 01.08.2019 3 -4 a.d. 14 7 109%
Aselsan ASELS 06.08.2019 704 590 19% 828 698 552 419 32%
Ata G.M.Y.O. ATAGY 30.07.2019 -4 1 a.d. 0 3 -92%
Atlas Y.O. ATLAS 22.07.2019 2 -5 a.d. 2 -5 a.d.
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 17.07.2019 6 1 500% 2 1 37%
Avivasa Emeklilik AVISA 05.08.2019 59 49 20% 57
Bosch Fren Sistemleri BFREN 30.07.2019 8 8 11% 11 6 79%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 06.08.2019 347 293 18% 287 306 847 442 92%
Bizim Toptan Satis Magazalari BIZIM 06.08.2019 7 5 41% 6 7 70 32 120%
Bilici Yatirim BLCYT 05.08.2019 9 6 56% 19 18 8%
Bomonti Elektrik BMELK 29.07.2019
Bantas Bandirma Ambalaj BNTAS 06.08.2019 4 1 188% 3 3 5%
Bossa BOSSA 02.08.2019 7 2 220% 34 39 -12%
Brisa BRISA 06.08.2019 19 12 63% 18 140 104 36%
Borusan Boru BRSAN 06.08.2019 70 61 14% 132 114 17%
Cemtas CEMTS 05.08.2019 24 32 -26% 26 37 -29%
Cimsa CIMSA 06.08.2019 5 80 -94% 22 19 85 133 -36%
Carrefoursa CRFSA 06.08.2019 -100 319 a.d. 131 2 7575%
Denizli Cam DENCM 26.07.2019 0 -1 a.d. 5 2 130%
Denizbank DENIZ 29.07.2019 308 701 -56%
Desa DESA 02.08.2019 2 -1 a.d. 19 4 349%
Deniz G.M.Y.O. DZGYO 25.07.2019 0 4 a.d. 1 1 15%
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 23.07.2019 2 2 a.d. 2 -2 a.d.
Ege Gubre EGGUB 31.07.2019 17 2 835% 30 16 84%
Enerjisa Enerji ENJSA 06.08.2019 161 256 -37% 228 1.033 889 16%
Etiler Gida ETILR 31.07.2019 3 0 883% 0 1 a.d.
Euro Trend Y.O. ETYAT 30.07.2019 4 0 a.d. 4 0 a.d.
Euro Kapital Y.O. EUKYO 30.07.2019 4 0 a.d. 4 0 a.d.
Euro Yat. Ort. EUYO 30.07.2019 4 0 a.d. 4 0 a.d.
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 23.07.2019 27 35 -23%
Qnb Finansbank QNBFB 30.07.2019 648 604 7%
Ford Otosan FROTO 02.08.2019 410 486 -16% 460 427 787 761 3%
Garanti Bankasi GARAN 30.07.2019 1.911 1.907 0% 1.646 1.684
Garanti Faktoring GARFA 26.07.2019 7 2 307%
Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi HUBVC 29.07.2019 0 1 -56% 0
Gedik Yatirim GEDIK 06.08.2019 19 2 969% -6 4 a.d.
Gozde GirisimSrmy. Y.0. GOZDE 06.08.2019 -24 -1.333 -98% -6 -8 -23%
Garanti Y.O. GRNYO 26.07.2019 1 0 a.d. 1 0 a.d.
Gunes Sigorta GUSGR 02.08.2019 63 19 238%
Gedik Yatirim Holding GYHOL 29.07.2019 3 1 258% 5 1 246%
Halk Bankasi HALKB 1.113
Hedef GirisimSrmy. Y.O. HDFGS 30.07.2019 -19 31 a.d. -17 31 a.d.
Icbc Turkey Bank ICBCT 22.07.2019 3 24 -90%
Idealist G.M.Y.O. IDGYO 29.07.2019 0 0 -18% 0 0 5%
Is Bankasi (A) ISATR 0
Is Bankasi (B) ISBTR 0
Is Bankasi (C) ISCTR 1.528
Is Finansal Kiralama ISFIN 29.07.2019 53 26 109%
Is GirisimSrmy. Y.O. ISGSY 29.07.2019 3 0 a.d. 3 -1 a.d.
Is G.M.Y.O. I1SGYO 31.07.2019 -12 79 a.d. -16 -13 53 95 -44%
Is Yatirim ISMEN 31.07.2019 113 46 144% 162 76 113%
IsY.O. ISYAT 31.07.2019 16 3 475% 16 3 480%
Ittifak Holding ITTFH 24.07.2019 17 -15 a.d. -28 12 a.d.
Izocam 1Z0CM 01.08.2019 -3 4 a.d. 4 9 -63%
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Aciklanan Karlar Vakif Yatinm

07 Agustos 2019 Carsamba

BiST Kodu Aciklama T Net Donem Kar 2C19 Net Kar Beklenti
2C19 2GC18 % Degisim VKY Research Turkey  2¢19

Karsan Otomotiv KARSN 05.08.2019 40 -7 a.d. 71 50 43%
Turkiye Kalkinma Ve Yatirim Bankasi KLNMA 05.08.2019 114 37 209%
Kordsa Teknik Tekstil KORDS 06.08.2019 98 75 31% 93 210 143 47%
Kapital Yatirim Holding KPHOL 05.08.2019 0 0 3%
Kardemir (A) KRDMA 06.08.2019 22 43 -50% 51 97 -47%
Kardemir (B) KRDMB 06.08.2019 11 21 -50% 26 48 -47%
Kardemir (D) KRDMD 06.08.2019 70 140 50% [ 51 72 167 315 -47%
Kustur Kusadasi Turizm KSTUR 29.07.2019
Logo Yazilim LOGO 31.07.2019 22 17 28% 18 34 26 27%
Marmaris Altinyunus MAALT 29.07.2019 5 3 85% i 0 1 -34%
Idealist Danismanlik IDEAS 01.08.2019
Mega Polietilen Kopuk MEGAP 30.07.2019
Merit Turizm MERIT 30.07.2019
Metro Holding METRO 20.07.2019 27 -129 a.d. -1 -1 -9%
Migros MGROS 06.08.2019 -151 -293 -49% -73 -163 557 236 136%
Marshall MRSHL 06.08.2019 11 -7 a.d. 14 3 415%
Orma Orman Urunleri ORMA 30.07.2019
Otokar OTKAR 31.07.2019 206 -51 a.d. 164 164 224 -32 a.d.
Oyak Y.0. OYAYO 31.07.2019 1 0 263%
Ozerden Plastik Sanayi OZRDN 30.07.2019
Turk Prysmian Kablo PRKAB 31.07.2019 5 4 19% 26 16 66%
Rodrigo Tekstil RODRG 06.08.2019
Sabanci Holding SAHOL 07.08.2019 889 1.155 -23% 842 911 2.263  2.038 11%
Sanko Pazarlama SANKO 06.08.2019 10 4 164% 3 1 485%
Seyitler Kimya SEYKM 30.07.2019
Sise Cam SISE 30.07.2019 480 650 -26% 440 454 975 795 23%
Sekerbank SKBNK 44
Senkron Guvenlik Ve lletisim Sistemleri SNKRN 02.08.2019 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Soda Sanayii SODA 27.07.2019 376 418 -10% 288 313 281 206 36%
Sodas Sodyum SODSN 30.07.2019
Tav Havalimanlari TAVHL 23.07.2019 243 426 -43% 150 207 549 387 42%
Turkcel TCELL 31.07.2019 465 415 12% 514 2,572 2.191 17%
Tekfen Holding TKFEN 01.08.2019 400 279 43% 378 451 294 53%
Teknosa TKNSA 06.08.2019 -42 -6 624% 76 29 161%
Taze Kuru Gida TKURU 30.07.2019
Tofas Otomobil Fab. TOASO 31.07.2019 408 368 11% 388 384 637 646 -1%
Trakya Cam TRKCM 30.07.2019 171 292 -41% 153 161 299 294 2%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 26.07.2019 -9 -31 -70% 3 3 12%
T.S.K.B. TSKB 02.08.2019 195 166 18% 187 188
Turk Telekom TTKOM 26.07.2019 435 -870 a.d. 422 2.664  2.010 33%
Turk Traktor TTRAK 30.07.2019 14 81 -83% 12 92 144 -36%
Ulaslar Turizm ULAS 01.08.2019 0 0 -81% 0 0 22%
Uzertas Boya UZERB 29.07.2019
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 1.074
Vanet Gida VANGD 26.07.2019
Vestel Beyaz Esya VESBE 01.08.2019 234 133 75% 310 216 44%
Vakif Menkul Kiymet Y.O. VKFYO 02.08.2019 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Yibitas Yozgat Insaat Malzemeleri YBTAS 29.07.2019
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 31.07.2019 59 57 5% 43 45 -5%
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 01.08.2019 1.120 1.227 -9% 994 1.003
Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 30.07.2019 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Yonga Mobilya YONGA 06.08.2019
Yunsa YUNSA 02.08.2019 5 9 -44% 11 20 -45%
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

07 Agustos 2019 Carsamba

Tsi Beklenti
7 Agu. ABD 07:00 Fed - Evans'in Konusmasi
7 Agu. Almanya 09:00 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik (mevs. diizelt.) % dl -0,6% 0,3%
7 Agu. Fransa 09:45 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl -4 mlr € -3,28 mlr €
7 Agu. Tirkiye 17:30 Tem. Hazine Nakit Dengesi dl -1 mlr TL
7 Agu. Tirkiye 2C19 AEFES, AYGAZ, CCOLA ve TUPRS 2C19 finansallarini agiklayacak
8 Agu. Japonya 02:50 Haz. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 708 mlr ¥ -650,9 mlr ¥
8 Agu. Cin 06:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi 4l 442 mlr $ 51mlr $
8 Agu. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulan 4l 215 Bin
8 Agu. ABD 17:00 Haz. Toptan Stoklar - Aylik % 4l 0,2% 0,2%
8 Agu. Tirkiye 2¢19 KCHOL, EREGL, SOKM, THYAO ve VESTL 2C19 finansallarini agiklayacak
9 Agu. Japonya 02:50 2C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l 0,1% 0,6%
9 Agu. Cin 04:30 Tem. TUFE - Yiluk % 4l 2,7% 2,7%
9 Agu. Cin 04:30 Tem. UFE - Yiluk % 4l 0,0% 0,0%
9 Agu. Almanya 09:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl 19,5mr € 20,6 mr €
9 Agu. Fransa 09:45 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -1,6% 2,1%
9 Agu. Tirkiye 10:00 Haz. Cari Denge dl 02mr$  0,5mlr $
9 Agu. ingiltere 11:30 2C19 GSYH Ceyreksel % dl 0,0% 0,5%
9 Agu. ingiltere 11:30 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -0,2% 1,4%
9 Agu. Tirkiye 14:30 Agu. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % al 15,01%
9 Agu. ABD 15:30 Tem. UFE - Aylik % 4l 0,2% 0,1%
9 Agu. ABD 15:30 Tem. UFE - Yiluk % dl 1,7% 1,7%
9 Agu. Tirkiye 2C19 PGSUS 2C19 finansallarini agiklayacak
12 Agu. ABD 21:00 Tem. Hazine Biitce Dengesi dl -8,5mlr $
12 Agu. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak
12 Agu. Tiirkiye Tiirkiye'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak
13 Agu. Japonya 02:50 Tem. UFE - Aylik % dl -0,5%
13 Agu. Japonya 02:50 Tem. UFE - Yiluk % dl -0,1%
13 Agu. Almanya 09:00 Tem-F TUFE - Aylk % 4l
13 Agu. Almanya 09:00 Tem-F TUFE - Yiluk % dl
13 Agu. ingiltere 11:30 Haz. ILO lssizlik Oram (3 aylik) 4l 3,8%
13 Agu. Almanya 12:00 Agu. Zew Beklenti Endeksi dl -24,5
13 ABu. Awvro Bolgesi  12:00 Agu. Zew Beklenti Endeksi dl -20,3
13 Agu. ABD 15:30 Tem. TUFE - Aylk % dl 0,1%
13 Agu. ABD 15:30  Tem. TUFE - Yiluk % 4l 1,6%
13 Agu. Tirkiye Tirkiye'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Valaf Yatirim

07 Agustos 2019 Carsamba

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 38.584 7,42 329 AL ElG 8,60 16%
GARAN 40.992 9,76 1.093 AL EUG 11,45 17%
HALKB 7.225 5,78 352 AL EPG 8,50 47%
ISCTR 26.865 5,97 203 AL EUG 7,43 24%
YKBNK 22.216 2,63 159 AL EUG 3,13 19%
ALBRK 1.071 1,19 13 TUT EPG 1,38 16%
TSKB 2.408 0,86 22 AL EUG 1,17 36%
Cam
ANACM 1.995 2,66 6 AL EUG 4,29 61%
SODA 6.070 6,07 49 AL EUG 9,08 50%
TRKCM 3.250 2,60 17 TUT EPG 4,09 57%
Cimento
CIMSA 855 6,33 2 TUT EPG 7,92 25%
AKCNS 1.246 6,51 0 TUT EPG 8,54 31%
BOLUC 348 2,43 1 TUT EAG 3,87 59%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.359 16,81 38 TUT EPG 21,00 25%
VESTL 3.311 9,87 108 TUT EPG 8,95 -9%
Demir-Celik
EREGL 24.745 7,07 132 AL EUG 9,62 36%
KRDMD 1.654 2,12 217 AL EPG 2,88 36%
Gayrimenkul
TRGYO 1.830 1,83 6 AL EUG 2,35 28%
EKGYO 4.674 1,23 76 AL E0G 2,05 67%
ISGYO 901 0,94 3 TUT EPG 1,06 13%
Havacilik
TAVHL 9.104 25,06 28 AL EUG 38,00 52%
THYAO 17.071 12,37 936 AL EUG 18,30 48%
PGSUS 4.978 48,66 69 TUT EPG 52,70 8%
Holding
KCHOL 46.407 18,30 71 AL EUG 20,60 13%
SAHOL 19.078 9,35 57 AL EPG 10,60 13%
SISE 10.260 4,56 34 TUT EPG 6,02 32%
Savunma
ASELS 21.204 18,60 236 AL EUG 30,00 61%
OTKAR 2.995 124,80 5 AL EUG 160,00 28%
Otomotiv
FROTO 20.563 58,60 19 TUT EPG 62,50 7%
TOASO 9.475 18,95 15 TUT EPG 20,50 8%
DOAS 1.056 4,80 13 TUT EPG 5,00 4%
Perakende
BIZIM 484 8,06 1 AL E0G 11,20 39%
BIMAS 27.907 45,96 90 TUT EPG 49,10 7%
MGROS 3.022 16,69 16 AL EUG 26,40 58%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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