Giinliik Strateji Biilteni

09 Agustos 2019 Cuma

Piyasa Verileri

Endeksler 8 Agustos  %Deg. Ybb
BIST100 A 99.208,5 1,2% 8,7%
BIST030 A 124.014,8 0,9% 8,5%
VIOP030 Endeks A 125,125 0,6% 6,1%
FTSE A 7.285,9 1,2% 8,3%
DJI A 26.378,2 1,4%  13,1%
DAX A 11.845,4 1,7%  12,2%
RTS A 1.303,8 1,5%  22,0%
Parite 8 Agustos  %Deg. Ybb
USD/TRY A 5,4779 0,0% 3,3%
EUR/TRY v 6,1347  -0,1%  1,2%
(S+€)/TRY v 5,7768  -0,6% 2,0%
EUR/USD A 1,1196 0,1% -2,3%
Emtia 8 Agustos  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) V¥ 57,30 -0,9% 5,8%
Bakir ($/ton) A 2,59 0,8%  -4,9%
Altin ($/0ns) A 1.518 0,6% 18,5%
Gimiis (5/0ns) A 17,09 0,9%  10,0%

Performans ve islem hacmi verileri

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Gine alimlarla 99.000 uzerinden baslayan endeks, gun icinde dalgali bir seyir
izleyerek kapanisin1 99.208 seviyesinden gerceklestirdi.

Yurt dis1 piyasalarda toparlanma cabalar1 diin de devam etti. Giin icinde Avrupa
endeksleri, ABD endekslerine gore daha giiclii bir goriinim sergiledi. Kapanista
ise hem Avrupa hem de ABD piyasalar1 gunu yukselerek tamamladi.

Bugiine iceride cari denge verisi ile baslayacagiz. Piyasalarda beklenti haziran
ayinda 200 mn $ cari acik verilmesi yoniinde. Giiniin devaminda ise TCMB
Beklenti Anketi takip edilecek. Yurt disinda ise Fransa ve ingiltere sanayi iiretimi
ile ABD UFE verilerini izleyecegiz. Asya seansinda bu sabah Cin piyasalan saticili
seyrederken, Japonya piyasalarinda alimlar var. Hem Avrupa hem de ABD
piyasalarinin bugiine satis baskisiyla baslamasi bekleniyor. BIST’in ise gline yatay
baslamasin bekliyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri
e Haziran ayi cari islemler dengesi verileri saat 10.00’da aciklanacak
Sektor ve Sirket Haberleri

e Yabanci yatinmcilar 2 Agustos haftasinda net 135 mn $ hisse satim
gerceklestirdi

e Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %1,4 azaldi

e Emlak Konut GYO (EKGYO) 2C19 Finansal Sonuclar: Beklentilerin
lizerinde net kar (+)

e Halk Bankas1 (HALKB) 2C19 Finansal Sonuclar: Beklentilere paralel
sonuclar (=)

e s Bankasi (ISCTR) 2C19 Finansal Sonuclari: Beklentilerin lizerinde net

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) kar (+)
PKART 20% | VKFYO “19% | GARAN 1086 e Koc Holding (KCHOL) 2C19 Finansal Sonuclan: Gliclii sonuclarin
ZEC*;V& 1‘3‘? EElI(F;K '123 I:;ﬁg ;Z; kismen fiyatlandigimi diisiiniiyoruz (=)
0 - 0 . . .
AVOD 10% | PNSUT 8% | PETKM 363 o .F.’ega.Sl:js (PGSUSl) 2C+19 Finansal Sonuclan: Her acidan beklentilerin
IHLAS 8% | OYAYO -8% | TUPRS 295 uzerinde sonuclar (+) , o
e  Tirk Hava Yollar1 (THYAO) 2C19 Finansal Sonuclar: Beklentilerin
altinda net kar (-)
BIST 100 ve islem hacmi verileri . Yestel Elektronik (VESTL) ?C19 Finansal Sonuclari: Beklentimizin
Uizerinde sonuclar; daha yiiksek hedef fiyatla “TUT” tavsiyemizi
. ( | o) koruyoruz (+)
. | Hacmi (Sag, TRY —— BIST-100 (S
e o e, T °  Kisa Kisa Haberler: ASELS, EREGL, TSKB, TSGYO
100,000 [ 99679 99584 000 e Aciklanan Karlar
99500 7.000 e Haftabik Ajanda
e Takip Listesi
99.000 | 6.000
S |1 S Beklenti Onceki
98.000 - 4000 Almanya 09:00 Haz. Dis Tifaret Dengesi 19,5 mlr € 20,6 mlr €
Fransa  09:45 Haz. Sanayi Uretimi - Aylk % -1,6% 2,1%
97.500 3.000 Tirkiye 10:00  Haz. Cari Denge 0,2mlr $ 0,15 mlr §
ingiltere  11:30  2¢19 GSYH Ceyreksel % 0,0% 0,5%
97.000 2.000 ingiltere 11:30  Haz. Sanayi Uretimi - Aylk % -0,2% 1,4%
2/08 5/08 6/08 7/08 8/08 . . ) . o
Turkiye 14:30  Agu. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % 15,01%
ABD 15:30  Tem. UFE - Aylk % 0,2% 0,1%
ABD  15:30 Tem. UFE - Yiluk % 1,7% 1,7%
Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfa1/15



Makro Ekonomi & Politika [/&® Vakif Yatinm

09 Agustos 2019 Cuma

Haziran ay1 cari islemler dengesi verileri saat 10.00’da aciklanacak

e TCMB tarafindan aciklanan cari islemler dengesi verileri mayis ayinda 151 mn $ fazla vermis ve
12 aylik cari islemler acig1 2,4 mlr $ seviyesine gerilemisti. Piyasamin haziran ayina iliskin
beklentisi 200 mn $ acik verilecegi yoniindeyken, 2019 yilinin tamaminda ise 8,5 mlr $ acik
verilmesi bekleniyor.

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /15



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

09 Agustos 2019 Cuma

Yabanci yatirimcilar 2 Agustos haftasinda net 135 mn $ hisse satimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin milkiyetindeki hisse senedi portfdyii, 2 Agustos ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 135 mn $ net satim olarak
gerceklesirken, ayn1 ddsnemde Devlet ic Borclanma Senedi (DIBS) portféyii ise, net 58 mn $ artis
gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlar1 nette 848 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 2,24 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $§
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

09 Agustos 2019 Cuma

Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %1,4 azald

e BDDK’nin Haftalik Biilteni’ne gére; 2 Agustos itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %0,8 disls kaydetti. TL kredi hacmi haftalik bazda simrli degisim
gosterirken, YP krediler TL bazinda %1,9 daralma ($:-%0,3) kaydetti. Kredi kartlar segmentinde
haftalik %2,9, tiiketici kredileri hacminde ise ihtiyac segmenti onciiliigiinde %0,3 artis gozlendi.
Son veri ardindan bankalarin toplam kredi hacmi Haziran sonuna gore %1,8 azalirken, yilbasina
gore %4,1 bliyliime gosterdi.

e 2 Agustos itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda hem TL hem de YP tarafta
gorilen daralmanin etkisi ile %1,4 geriledi. Son bir haftada TL mevduat %0,8 azalirken, YP
mevduat hacmi dolar bazinda %0,5 geriledi. 2 Agustos haftasinda resmi kuruluslar
mevduatlannin bir onceki haftaya gore %8,4, ticari kuruluslar mevduatinin %1,9 azalmasi,
toplam mevduat biiylimesini olumsuz etkiledi.

e  Sektoriin Takipteki Krediler Oranmi (TKO) 2 agustos itibariyle %4,81 (6nceki: %4,68) diizeyinde,
Takipteki Krediler Karsilik Orani ise %66,8 (onceki: %66,9) seviyesinde gerceklesti.

BDDK: Haftahk Biilten

Onceki Onceki

Bilang o (Sektdr), Mn YEE-
- 02.08.2019 Haftaya Gdre Ceyrege Gire Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfdyii 575.183 -0,6% 1,0% 24,6%
Krediler 2.490.919 -0,8% -1,8% 4,1%
- Tiketici Kredileri 402,119 0,3% 0,0% 0,63%
- Ticari ve Diger Krediler 1,940,440 -1,3% -2,7% 4,3%
- Kredi Kartlar 148.359 2,9% 4,9% 11,6%
Mewvduat 2.263.129 -1,4% -1,3% 10,7%
-Gergek Kisiler 1.425.598 -0,4% 0,1% 12,7 %
-Ticari Kurulusiar F01.184 -1,9% -1,8% 8,6%
-Resmi ve Diger Kuruluglar 136.347 -8,4% -12,0% 2,1%
Gzkay naklar 578.979 0,0% 2,6% 14,1%
Takipteki Krediler Oram 4,81% 13 bp 23 bp HWbp
-Tiiketici Kredileri 3,31% -4 bp 7 bp 38bp
-Kredi Kartlar: 5,78% -14 bp -17 bp 15bp
-Taksitli Ticori Krediler 9,60% 8bp 31 bp 134 bp
-KOBI Kredileri 10,96% 4bp 75 bp 197 bp
Takipteki Krediler Karsihk Orani 66,8% -11bp -38 bp -144 bp

Kaynak: EDDK, VKY Aragtrrma & Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

09 Agustos 2019 Cuma

Emlak Konut GYO (EKGYO) 2C19 Finansal Sonuglari: Beklentilerin lizerinde net kar (+)

e Emlak Konut GYO 2C19 icin hem bizim (%42,0) hem de piyasa tahminlerinin (%14,0) Uzerinde
308 mn TL net kar acikladi. Operasyonel tarafta gelir paylasim modeli projelerin teslimlerinin
yogun olmasiyla gézlenen olumlu performans, net kara pozitif yansidi.

e 2C19’da yapilan gecici kabullerin (Tual Bahcekent, Koordinat Cayyolu, Tual Adalar, Nidapark
Kayasehir), Zeytinburnu Bestelsiz’deki arsa satisinin sirketin toplam gelirlerini olumlu
etkiledigini dusiliniiyoruz. 2C19’da Sirketin net satis gelirleri yillik %122,2, ceyreksel %56,3
artarak 1,9 mlr TL ile beklentimize yakin gerceklesti.

e 1C19°da 9 mn TL negatif FAVOK kaydeden Emlak Konut GYO’nun FAVOK’{i, 2C19°da beklentiler
paralelinde yillik %27 artisla 376 mn TL seviyesine yiikseldi.

e Sirket’in 1C19’da 3,5 mlr TL seviyesinde olan net borcu 2C19 itibariyle %10,0 artarak 3,85 mlr
TL duzeyine cikt1.

Yorum: Operasyonel tarafta beklentilere paralel gerceklesmeler gorsek de net karin beklentileri
asmasi ardindan sonuclarin hisse lizerine etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz. Sirket hisseleri son
bir aylik donemde BIST- 100 endeksine gore %4,6 negatif ayrisma gosterdi. Emlak Konut GYO icin 2,05
TL hedef fiyat ve kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli “AL” énerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 2,05 FONFAVOK (Cari)  13,8x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapamig Fiyati (TL) 1,18 FIK (Cari) 9,1x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Acgiklanan Beklenti : Sapma %
{mn TL) 2019 1C19  Ceyroksel%  2C18  Yuhk%  VKY  Hons. i VKY Kons.
Net Satiglar 1.930 1.235 56% 869 122% 2.000 1.428 -4% 35%
Brit Kar 443 59 649% 373 19% - - iomd. m.d.
FAVOK 378 -8 a.d. 286 27% 372 344 1% 9%
Net Dénem Karn 308 48 5449 284 17% 218 270 i 42% 14%
Briit Kar Marjr 22.9% 4.8% 18,2 yp 43.0% -20 ypo m.d. md. : md m.d.
FAVOK Marjr 19.5% -0.7% 20,2 yp 340% -146yp 186% 241% 0.9yp -4 8yp
Net Kar Marjr 16.0% 3.9% 12.1yp 303% -144yp  109% 189% [ 51w -29yp
Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strafefi

Kizaitmalar: yp: yizde puan, m.d.: mimkdn degil, a.d.- anlaml degil, C: Ceyrex, A Ay, Y-¥aryl, VKY. Vakif Yatinm, Kons: Konsensis

Halk Bankas1 (HALKB) 2C19 Finansal Sonuclar: Beklentilere paralel sonuglar (=)

e Halk Bankasi 2C19’da hem bizim hem de piyasa beklentileri paralelinde (C/C +%1,7, Y/Y -%72,0)
310 mn TL net kar acikladi. 2C19’da Bankanin takibe aldigi bilyiik dlcekli bir intikal nedeniyle
karsiik giderlerinin artmasi net karn olumsuz etkilese de, karsiliklari muhasebelestirme
yonteminde degisiklige gitmesi ve 385 mn TL’lik serbest karsiigim iptal etmesi, karlik
Uzerindeki negatif etkiyi simrlamistir. Halk Bankasi’nmin 2C19°’da kredi hacmi %1,7 artis
gosterirken, Banka pazar payini korudu. Fonlama tarafinda Bankanin toplam mevduat hacminin
2C’de %2,3 daralmas1 sonucunda kredi-mevduat oran artis gosterdi. 2C19°da iyilesen kredi-
mevduat makasi, bankanin net faiz gelirlerine %31,2 oraninda artis olarak yansirken, ayni
donemde net ticari zararin artmasi cekirdek gelirlerini olumsuz etkiledi. Ag¢iklanan 2C19
sonuclarinin, piyasa beklentilerine paralel gerceklesmesi nedeniyle hisse lizerine etkisini notr
olarak degerlendiriyoruz. Halk Bankasi icin hedef fiyatimizi ve 6nerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 8,50 F/K (Cari): 3,5

Uzun Vadeli Oneri AL Kapamis Fiyati1 (TL) 5,68 F/DD (Cari) 0,2

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %

(mn TL) 2C19 1¢19 Ceyreksel % 2C18 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Faiz Gelirleri 2.268 1.728 31% 2.155 5% 2.343 -3%

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 720 616 17% 501 44% 673 7%

Net Dnem Kar 310 305 2% 1.113 -72% 328 316 -5% -2%
Net Faiz Marji 2,04% 1,86% 0,2 yp 2,69% -0,6 yp 2,10% -0,06 yp

Ort. Ozkaynak Karliigi 4,3% 7,3% -3,1yp 13,1% -8,8yp 4,3% -0,1yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aras tirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: mimkiin degil, a.d.: anlamli degil, G: Ceyrek, A: Ay, Y:Yarl, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
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Sektor & Sirket Haberleri

09 Agustos 2019 Cuma

Vakif Yatinm

is Bankasi (ISCTR) 2G19 Finansal Sonuglari: Beklentilerin iizerinde net kar (+)

e s Bankas1 2C19’da beklentimizin %36,2, piyasa tahminlerinin %18,5 iizerinde (C/C -%35, Y/Y -

%38) 951 mn TL net kar acikladi. Faaliyet giderlerinin tahminlerimizin altinda kalmasi ve
ertelenmis vergi geliri kaydedilmesi, net kar beklentimizde yukar yonlu sapmaya neden oldu.
Banka’nin 2C19’da 375 mn TL’lik serbest karsiik tutarim iptal etmesinin diger faaliyet
gelirlerine olumlu katkisi, net kar biiyiimesini destekledi. is Bankasi’mn 2C19’da TL kredi
hacmi, ticari ve kurumsal kredilerde goriilen %7,0’lik artisin katkisi ile bir onceki ceyrege gore
%2,4 bliyime gosterirken, ayn1 donemde TL mevduat bilylimesi %2,1 diizeyinde gerceklesti.
Bankanin aktif kalitesi 2C19’da sektordeki egilime paralel bozulma gosterirken, TKO 74 bp artis
ile %5,8’e ulasti. Beklentilerin lizerinde gerceklesen 2C19 sonuclarinin hisse performansina
olumlu yansimasin1 bekliyoruz. Banka icin hedef fiyat ve onerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeks Uzeri Getiri  Hedef Fiyat (TL) 7,43 F/K (Cari): 4,24
Uzun Vadeli Oneri AL Kapamis Fiyat1 (TL) 5,89 F/DD (Cari): 0,54

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet [ Aciklanan Beklenti | Sapma %
(mn TL) 2C19 1C19 Ceyreksel % 2¢18 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Faiz Gelirleri 4.923 4.293 15% 4.251 16% 4.664 6%

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 1.351 1.246 8% 1.066 27% 1.342 1%

Net Donem Kar 951 1.458 -35% 1.528 -38% 699 802 36% 19%
Net Faiz Marji 4,55% 4,31% 0,2 yp 4,56% 0yp 4,64% -0,1yp

Ort. Ozkaynak Karliigi 12,0% 13,5% -1,5yp 15,2% -3,3yp 11,8% 0,2 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsens s

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Kog¢ Holding (KCHOL) 2C19 Finansal Sonuclari: Giiclii sonuclarin kismen fiyatlandigini diisiiniiyoruz

e Koc Holding, 2C19 icin beklentimizin %15,0, piyasa beklentisinin %21,0 lzerinde 1,43 mlr TL
(C/C:+%83, Y/Y:+%0,5) net kar acikladi. Enerji ve otomotiv segmentlerinde kaydedilen guclu
performans Holding net karimin beklentimize gore yukar olusmasinda iki ana etken oldu.

e Koc Holding’in 2C19’da kombine gelirleri bir onceki ceyrege gore %12,4, yillik ise %16,6 artis
gostererek 84,7 mlr TL duzeyinde gerceklesti. Ayn1 donemde ceyreksel bazda dayanikli tiketim
segmentinde gelirler %23,2 artarken, toplam gelir icerisindeki pay1 yuksek olan enerji
segmentinde gelirlerin bir onceki ceyrege gore %12,5 bliyiimesi, toplam kombine gelirlerdeki
artisa katki sagladi.

e Holding’in 2019 yili ikinci ceyrekte kombine operasyonel kar bir énceki ceyrege gore %28,5
artis, yillik %11,1 dusus gostermistir.

e Holding’in 2018 sonunda 427 mn $ olan solo net nakit pozisyonu 2C19 itibariyle 400 mn $ olarak
gerceklesti (1C19: 418 mn $)

Yorum: Ko¢ Holding net aktif degerine gbre, %4,2 ile son (i¢ yillik ortalama iskonto oranindan (%8,0)

daha az iskontolu islem gormektedir. Halka acik istiraklerinin finansal sonuclarini daha

once

aciklamasina bagli olarak, beklentilerin lizerinde gelen 2C19 net karinin Ko¢ Holding hisse
performansina yansidigini distiniiyoruz. Holding hisseleri son bir ayda endekse gore %2,6 pozitif
ayrisma gosterdi. Ko¢ Holding icin 20,60 TL olan 12 aylik hedef fiyatimizi korurken, “AL” olan uzun
vadeli 6nerimizi “TUT”a revize ediyoruz. Model portfdyiimiizde tutmaya devam ettigimiz Holding icin

kisa vadeli 6nerimizi “Endeks Uzeri Getiri” olarak stirdiiriiyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeksin (zerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 20,60 FDNFAVOK (Cari) B.2x
Uzun Vadeli Oneri TuT Kapanmig Fiyat (TL) 18,19 FiK (Cari) 8,9x
UFRS Gelir Tablosu - Bzet Agiklanan Beklenti : Sapma %
(mn TL) 2c19 1C19 Ceyreksel % 2C18 Yillik % VKY Kons. | VKY Kons.
Het Satiglar 40.332 34.085 18% 33.084 22% :
Briut Kar 5.024 4.389 37% 5.245 15%
FAVOK 3.21% 1.994 61% 3.135 3% :
Het Donem Kan 1,428 775 82 9% 1.418 0,5% 1.236 1475 | 15% 21%
Briit Kar Marjr 14.9% 12.89% 21y 15.9% -0.9 yp i
FAVOK Marjr 80% 5.8% 21yp 9.5% -1.5yp
Net Kar Marir 3.5% 2,3% 1,2 yp 4.3% -0.8yp
Kaynak: Sirke search Turksy,
Kizaltmalar: yp: yizd : Ceyrek, A2 Ay, Yo¥arnl, VY. Vakif Yatinm, Kons: Konssnsis
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

09 Agustos 2019 Cuma

Pegasus (PGSUS) 2C19 Finansal Sonuglari: Her acidan beklentilerin iizerinde sonuglar (+)

e Pegasus, 2C19’da operasyonel karliiktaki pozitif siirprizin agirikli etkisiyle, beklentilerin ve
gecen yilin aynmi doneminin oldukca Ulizerinde 324 mn TL net kar acikladi. Sirket hisselerinin
yilbasindan bu yana endekse gore %91,5 pozitif ayrismasi nedeniyle, her acidan beklentilerin
Uzerinde gelen 2C19 sonuclarinin hisse fiyatina etkisinin “sinirli olumlu” olacagim tahmin
ediyoruz. Sirketin bugiin TSI 15:00°da gerceklestirecegi telekonferansin ardindan modelimizi
gbzden gecirecegiz. Bu nedenle su an icin 52,70 TL hedef fiyatimizi ve tavsiyelerimizi (KVO:
Endekse Paralel Getiri, UVO: TUT) koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 52,70 FDIFAVEK (Cari) 5x
Uzun Vadeli Oneri TUT Kapamig Fiyati(TL}) 47,72 FIK [Cari) Gy
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Beklent : Sapma %
{mn TL) 2¢19 1¢19 Ceyreksel % 2C18 Villik % VKY Kons. | VKY Kons.
Het Satiglar 2630 1.766 49% 1.698 55% 2.337 2432 ¢ 13 8%
Briit Kar 557 31 1675% 124 203% - - i omd. m.d
FAVOK 79 244 226% 330 141% 557 605 43% 31%
Net Donem Kar 324 214 a.d. 16 1966% 112 85 i 189% 281%
Briit Kar Marji 21,2% 1,8% 19,4 yp 10,8% 10,3 yp m.d. md. md. md
FAVOK Marjr 30, 3% 13,8% 16,4 yp 19, 4% 10,8 yp 23,8% 249% | 64yp 54yp

Net Kar Marjr 12,3% -12.1 0.9% 11,4 ¥p 4,8% 3.5% g 7.9yp 8.8yp
Kaynak: Sirket, Ressarch Turkey, VKY Aragtirma ve Strat

Kizaltmalar: yp: yizde puan, md.. mdmxdn degil, a.d. anlamili degil, C: Ceyrek A Ay, Y-Yaryil, VKY: Vakif Yatinm, Kons: Konsensis
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Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
Tiirk Hava Yollar1 (THYAO) 2C19 Finansal Sonuglari: Beklentilerin altinda net kar (-)

e Tirk Hava Yollan, 2C19°da 452 mn TL seviyesindeki beklentimizin ve 258 mn TL diizeyindeki
piyasa beklentisinin altinda yillk %70 diisiisle 133 mn TL net kar acikladi. Operasyonel
performans piyasa beklentisine paralel gerceklesse de bizim tahminimizden zayif kalarak net
kardaki sapmanin ana nedeni oldu. Piyasa beklentisine paralel gelen operasyonel karliliga ve
Sirket hisselerinin yilbasindan bu yana endeksin %31 altinda performans gostermesine ragmen,
net kar seviyesinde beklentilerden zayif gelen sonuclarin hisse lizerinde baski yaratacagim
diisiiniiyoruz. ~ Sirketin  bugiin TSI 16:00’da gerceklestirecegi telekonferans sonrast
tahminlerimizi gozden gecirecegiz. Bu asamada THY icin 18,30 TL hedef fiyatimizi, kisa vadeli
“Endeksin Uzerinde Getiri” ve uzun vadeli “AL” tavsiyemizi koruyoruz.

Kiza Vadeli Oneri Endeksin (zerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 18,30 FDIFAVOK (Cari) =
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanig Fiyat (TL}) 12,03 FM (Cari) 5,9x
UFRS Gelir Tahlosu - Dzet Agiklanan Beoklenti H Sapma %
[mnTL) 218 1C19 Ceyreksel % 2C13 Yillik % VKY Kons. | VKY Kons
Het Satiglar 18.658 14,848 26% 13.843 35% 18.356 18507 : 2% 1%
Briit Kar 2,453 1.415 7% 2.500 -14% - - m.d. m.d.
FAVOK 2.254 830 172% 2.310 -2% 2.564 2H40 1 -21% -4%
Het Donem Kari 133 -1.2583 ad. 441 -70% 452 28 | -71% -48%
Briit Kar Marjr 13,4% 95% 39w 20,9% -7.6yp m.d md. m.d. m.d.
FAVOK Marjr 12,1% 56% E5w 16, 7% -4,6 yp 156% 126% | -35yp -0,6yp
Net Kar Marji 0.7% -G 4% 8.2 3.2% -2,5 yp 2,.5% 14% | -1.8yp -0,7 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Ara.
Kizal tzde puan, md.; mumkdn

stirms ve Stratefi
degil, a.0.; anlamil degil, G Ceyrek, A Ay, Yo ¥ariyil, VEY: Vakif Yatirnm, Kons: Konsensds

tmaiar: yp.

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Vestel Elektronik (VESTL) 2C19 Finansal Sonuclari: Beklentimizin iizerinde sonuclar; daha yiiksek
hedef fiyatla “TUT” tavsiyemizi koruyoruz (+)

e Vestel Elektronik, 2C19’da beklentimizin ve gecen yilin ayn1 doneminin oldukca uzerinde 310
mn TL net kar acikladi. Hem operasyonel hem de faaliyet disi performansin beklentimizden iyi
gerceklesmesi, net kardaki sapmanin nedeni oldu. Sirket hisselerinin endekse gore son 3 aylik
donemde %21,7 negatif ayrismasin1 da goz oniinde bulundurarak, beklentimizi asan sonuclarin
hisse fiyatina olumlu yansiyacagini tahmin ediyoruz. 2C sonuclarinin ardindan tahminlerimizde
yaptigimiz revizyon sonucunda hedef fiyatimizi 8,95 TL’den 11,09 TL’ye yiikselirken, mevcut
fiyata gore sundugu sinirli getiri potansiyelini (%13) g6z oniinde bulundurarak tavsiyelerimizi
(KVO: Endekse Paralel Getiri, UVO: TUT) koruyoruz.
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Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getin  Hedef Fiyat (TL) 11,09 FINFAVOK (Cari)  3/6x
Uzun Vadeli Oneri TUT Kapamig Fiyat (TL) 9,78 FIK (Cari) 10,8x
UFRS Gelir Tablosu -Dzet Aciklanan Bekienti H Sapma %
{mn TL) 2C18 1C18 Coyreksel % 2018 Yillk % VKY Koms. | VKY Kons.
Het Satiglar 4253 3.563 20% 3.960 8% 4510 - HE m.d.
Brut Kar 1.228 &10 51% 1.140 8% - - m.d. m.d.
FAVOK 759 333 98% 630 21% 656 - PO16% m.d.
Net Donem Kan 310 -274 ad 128 146% 141 = i 120% m.d.
Briit Kar Marjr 288% 22.7% B yp 28.8% Oyp m.d. md | md m.d.
FAVOK Marji 17,8% 10,7% 71 15,%% 1.9yp 14,5% m.d 3.3 yp m.d.
Net Kar Marjr 7.3% -7 7% 15w 3.2% 41¥p 31% md | 41 Vo m.d.

Kaynax: Sirket, Research Turkey, WKY Aregtirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yizde puan, m.d.; mimkon degi, a.d. aniamii degi,

3

CGeyrek, A Ay, Y ¥aryn, VY. Vamf Yatinm, Kons: Konsensds

LS

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
Kisa Kisa Haberler

e (+) Aselsan (ASELS): Sirket, Savunma Sanayii Baskanlig1 ile Modiiler Gecici Us Bolgesi Projesi’ne
yonelik 05.02.2013 tarihinde imzalanan sozlesmeye iliskin degisiklik yapildigini, buna gore
Aselsan‘a toplam 624,5 mn TL tutarinda ilave "Giivenlik Sistemi” siparisi verildigini bildirdi.
Sozlesme degisikligi kapsaminda teslimatlarin 2021 yili sonuna kadar tamamlanmasi
planlaniyor. Yorum: S6z konusu ilave sézlesme tutari Sirketin 2C19 sonu itibariyle 10,2 mlr S
seviyesindeki bakiye siparislerinin %1,1’ine denk geliyor.

e (=) Erdemir (EREGL): 2C19’da beklentimizin %18, piyasa beklentisinin ise %9 uzerinde yillik
bazda %14 disusle 1,31 mlr TL net kar acikladi. Ciro tarafinda beklentilere paralel gelen
sonuclara ragmen satis maliyetleri ve operasyonel giderlerin beklentimizin altinda
gerceklesmesi, hem operasyonel karlilk hem de net kar tarafindaki sapmada etkili oldu.
Sirketin 2C19 FAVOK’ii beklentimizin %22 iizerinde, piyasa beklentilerine paralel, yillik %19
daralarak 1,74 mlr TL’ye gerilerken ton basi ise FAVOK 2C19°da yilik bazda %35 gerileyerek
145 $/ton seviyesinde olustu. FAVOK marji ise %19,5 seviyesindeki beklentimizin tizerinde, yillik
bazda 11 puan daralarak %23,3 oldu. 1Y19’da toplam FAVOK yillik %10 artisla 3,48 mlr TL’ye
geriledi. Yilbasindan bu yana BIST100’e gore %2 pozitif ayrisan hissenin, piyasa beklentilerine
paralel sonuglara notr tepki vermesini bekliyoruz. Beklentilerimizi asan sonuglara ragmen
Erdemir icin 2019 yil sonu 29,4 mlr TL satis geliri, 6,34 mlr TL FAVOK (%21,6 FAVOK marj1) ve
3,58 mlr TL net kar tahminlerimizde bu asamada bir degisiklige gitmiyor, 9,62 hedef fiyat ve
uzun vadeli AL onerimizi surduriyoruz.

e (=) TSKB (TSKB), TSKB GYO (TSGYO): Banka tarafindan 08 Agustos 2019’da TSKB GYO paylar
ile ilgili olarak 0,78 TL fiyattan 206 bin TL toplam nominal tutarli pay alim isleminin
gerceklestirildigi bildirildi. Bu islemle birlikte, Bankanin TSKB GYO sermayesindeki pay orani
%88,1 seviyesine ulasmistir.
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BiST Kodu  Agiklama Tarihi Net Donem Kari 2C19 Net Kar Beklenti FVA
2G19 2G18 % Degisim VKY Research Turkey 2C19  2C18 % Degisim

Aciselsan Acipayam Seluloz ACSEL 08.08.2019 5 1 398% 1 1 49%
Adese ADESE 25.07.2019 29 -3 a.d. -18 5 a.d.
Anadolu Efes Biracilik AEFES 07.08.2019 430 43 895% 307 1.443 872 66%
Afyon Cimento AFYON 01.08.2019 -15 18 a.d. 2 19 -92%
Akbank AKBNK 25.07.2019 1.278 1.602 -20% 1.220 1.186
Akcansa AKCNS 06.08.2019 6 69 -91% 30 22 75 125 -40%
Ak Enerji AKENR 08.08.2019 -116 -449 -74% 168 68 147%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 07.08.2019 27 -74 a.d. 79 16 389%
Aksigorta AKGRT 31.07.2019 90 45 101% 84
Akmerkez G.M.Y.O. AKMGY 08.08.2019 19 22 -15% 20 22 -10%
Aksa AKSA 08.08.2019 73 48 51% 144 169 -15%
Aksa Enerji AKSEN 08.08.2019 57 4 1347% 44 393 237 66%
Akis G.M.Y.O. AKSGY 08.08.2019 272 485 -44% 73 61 18%
Aksu Enerji AKSUE 06.08.2019 0 -2 -96% 3 1 130%
Abaraka Turk Katilim Bankasi ALBRK 31.07.2019 23 98 -77% 22 25
Alarko Carrier ALCAR 08.08.2019 2 15 -87% =1 12 a.d.
Alcatel Teletas ALCTL 08.08.2019 -6 21 a.d. 20 33 -39%
Alarko G.M.Y.O. ALGYO 08.08.2019 24 91 -74% 4 2 64%
Akim Kagit ALKA 08.08.2019 12 13 -8% 16 15 6%
Akim Kimya ALKIM 08.08.2019 32 22 48% 46 36 29%
Anadolu Cam ANACM 27.07.2019 155 166 -6% 116 121 265 188 41%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 30.07.2019 70 63 11%
Anadolu Sigorta ANSGR 31.07.2019 105 63 67%
Arcelik ARCLK 29.07.2019 219 144 52% 286 240 908 548 66%
Arena Bilgisayar ARENA 01.08.2019 3 -4 a.d. 14 7 109%
Armada Bilgisayar ARMDA 08.08.2019 1 -1 a.d. 10 11 -2%
Aselsan ASELS 06.08.2019 704 590 19% 828 698 552 419 32%
Anadolu Isuzu ASUZU 08.08.2019 -1 -15 -91% 36 31 18%
Ata G.M.Y.O. ATAGY 30.07.2019 -4 1 a.d. 0 3 -92%
Akin Tekstil ATEKS 08.08.2019 3 -2 a.d. 12 2 617%
Atlas Y.O. ATLAS 22.07.2019 2 -5 a.d. 2 -5 a.d.
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 17.07.2019 6 1 500% 2 1 37%
Avivasa Emeklilik AVISA 05.08.2019 59 49 20% 57
Altinyunus Cesme AYCES 07.08.2019 -2 -2 -36% 2 0 a.d.
Aygaz AYGAZ 07.08.2019 121 148 -19% 94 70 113 -38%
Bak Ambalaj BAKAB 08.08.2019 4 8 -54% 13 19 -31%
Banvit BANVT 09.08.2019 124 34 260% 244 111 120%
Bosch Fren Sistemleri BFREN 30.07.2019 8 8 11% 11 6 79%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 06.08.2019 347 293 18% 287 306 847 442 92%
Ral Yatirim Holding RALYH 08.08.2019 0 3 -88% 0 2 a.d.
Bizim Toptan Satis Magazalari BIZIM 06.08.2019 7 5 41% 6 7 70 32 120%
Bilici Yatirim BLCYT 05.08.2019 9 6 56% 19 18 8%
Bomonti Elektrik BMELK 29.07.2019
Bantas Bandirma Ambalaj BNTAS 06.08.2019 4 1 188% 3 3 5%
Bossa BOSSA 02.08.2019 7 2 220% 34 39 -12%
Brisa BRISA 06.08.2019 19 12 63% 18 140 104 36%
Borusan Boru BRSAN 06.08.2019 70 61 14% 132 114 17%
Borusan Yat. Paz. BRYAT 08.08.2019 19 34 -43%
Bursa Cimento BUCIM 08.08.2019 8 23 -68% 20 53 -63%
Coca Cola Icecek CCOLA 07.08.2019 411 185 122% 343 871 639 36%
Celik Halat CELHA 08.08.2019 -1 7 a.d. 8 13 -41%
Cemtas CEMTS 05.08.2019 24 32 -26% 26 37 -29%
Cimsa CIMSA 06.08.2019 5 80 -94% 22 19 85 133 -36%
Cosmos Yatirim Holding COSMO 07.08.2019 1 0 428% 2 1 75%
Carrefoursa CRFSA 06.08.2019 -100 319 a.d. 131 2 7575%
Dagi Yatirim Holding DAGHL 08.08.2019 0 =1l -88% 0
Dagi Giyim DAGI 08.08.2019 2 -3 a.d. 8 2 344%
Denizli Cam DENCM 26.07.2019 0 -1 a.d. 5 2 130%
Denizbank DENIZ 29.07.2019 308 701 -56%
Derimod DERIM 08.08.2019 -5 2 a.d. 3 a.d.
Desa DESA 02.08.2019 2 -1 a.d. 19 4 349%
Despec Bilgisayar DESPC 08.08.2019 3 5 -44% 2 23%
Datagate Bilgisayar DGATE 08.08.2019 7 4 61% 6 4 64%
Dogus G.M.Y.O. DGGYO 07.08.2019 -19 -49 -62% 32 18 82%
Ditas Dogan DITAS 08.08.2019 1 2 -54% 2 4 -42%
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BIiST Kodu Aciklama Net Donem Kan 2C19 Net Kar Beklenti FVA
2G19 2G18 % Degisim VKY Research Turkey 2C19  2C18 % Degisim

Dogan Burda Rizzoli DOBUR 07.08.2019 0 2 a.d. 0 1 a.d.
Dogusan DOGUB 07.08.2019 -1 -1 64% -1 0 93%
Duran Dogan Basim Ve Ambalaj DURDO 09.08.2019 3 0 2374% 10 7 49%
Deniz G.M.Y.O. DZGYO 25.07.2019 0 4 a.d. 1 1 15%
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 23.07.2019 2 -2 a.d. 2 -2 a.d.
Eczacibasi llac ECILC 07.08.2019 110 122 -10% 18 12 51%
Eczacibasi Yatirim ECZYT 08.08.2019 64 58 9% -1 -1 -10%
Edip Gayrimenkul Yatirim EDIP 08.08.2019 -14 -27 -49% 9 7 15%
Ege Gubre EGGUB 31.07.2019 17 2 835% 30 16 84%
Ege Seramik EGSER 08.08.2019 5 22 -76% 14 29 -52%
Emlak G.M.Y.O. EKGYO 09.08.2019 308 264 17% 218 270 376 296 27%
Enerjisa Enerji ENJSA 06.08.2019 161 256 -37% 228 1.033 889 16%
Enka Insaat ENKAI 08.08.2019 1.084 -9 a.d. 715 623 763 -18%
Erbosan ERBOS 07.08.2019 26 15 70% 25 20 26%
Eregli Demir Celik EREGL 08.08.2019 1.308 1.513 -14% 1.113 1.199 1.739  2.137 -19%
Etiler Gida ETILR 31.07.2019 0 883% 0 1 a.d.
Euro Trend Y.O. ETYAT 30.07.2019 4 0 a.d. 4 0 a.d.
Euro Yatirim Holding EUHOL 08.08.2019 1 1 -63% 0 0 a.d.
Euro Kapital Y.O. EUKYO 30.07.2019 4 0 a.d. 4 0 a.d.
Euro Yat. Ort. EUYO 30.07.2019 4 0 a.d. 4 0 a.d.
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 23.07.2019 27 35 -23%
Qnb Finansbank QNBFB 30.07.2019 648 604 7%
F-M Izmit Piston FMIZP 08.08.2019 8 7 5% 8 5 57%
Fonet Bilgi Teknolojileri FONET 08.08.2019 3 0 1061% 5 2 128%
Frigo Pak Gida FRIGO 08.08.2019 4 0 a.d. 6 2 261%
Ford Otosan FROTO 02.08.2019 410 486 -16% 460 427 787 761 3%
Garanti Bankasi GARAN 30.07.2019 1.911 1.907 0% 1.646 1.684
Garanti Faktoring GARFA 26.07.2019 7 2 307%
Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi HUBVC 29.07.2019 0 1 -56% 0
Gedik Yatirim GEDIK 06.08.2019 19 2 969% -6 4 a.d.
Good-Year GOODY 08.08.2019 35 56 -37% 80 70 14%
Gozde GirisimSrmy. Y.O. GOZDE 06.08.2019 -24 -1.333 -98% -6 -8 -23%
Garanti Y.O. GRNYO 26.07.2019 1 0 a.d. 1 0 a.d.
Gunes Sigorta GUSGR 02.08.2019 63 19 238%
Gedik Yatirim Holding GYHOL 29.07.2019 3 1 258% 5 1 246%
Hal Bankasi HALKB 08.08.2019 310 1.113 -72% 328 316
Halk Sigorta HALKS 08.08.2019 22 17 27%
Hedef Girisim Srmy. Y.O. HDFGS 30.07.2019 -19 31 a.d. -17 31 a.d.
Hektas HEKTS 08.08.2019 25 29 -14% 62 48 29%
Halk G.M.Y.O. HLGYO 08.08.2019 13 23 -45% 14 26 -45%
Hurriyet Gazetecilik HURGZ 08.08.2019 -20 281 a.d. -14 9 a.d.
Icbe Turkey Bank ICBCT 22.07.2019 3 24 -90%
Idealist G.M.Y.O. IDGYO 29.07.2019 0 0 -18% 0 0 5%
Intema INTEM 07.08.2019 -7 -9 -25% 4 -4 a.d.
Ipek Dogal Enerji Kaynaklari |PEKE 08.08.2019 100 78 27% 411 274 50%
Is Bankasi (A) ISATR 08.08.2019 0 0 -38%
Is Bankasi (B) ISBTR 08.08.2019 0 0 -38%
Is Bankasi (C) ISCTR 08.08.2019 951 1.528 -38% 699 802
Iskenderun Demir Ve Celik ISDMR 08.08.2019 948 1.134 -16% 1.048 1.380 -24%
Is Finansal Kiralama ISFIN 29.07.2019 53 26 109%
Is GirisimSrmy. Y.O. 1SGSY 29.07.2019 3 0 a.d. 3 -1 a.d.
Is G.M.Y.O. I1SGYO 31.07.2019 -12 79 a.d. -16 -13 53 95 -44%
Is Yatirim ISMEN 31.07.2019 113 46 144% 162 76 113%
IsY.0. ISYAT 31.07.2019 16 3 475% 16 3 480%
Ittifak Holding ITTFH 24.07.2019 17 -15 a.d. -28 12 a.d.
Izocam 1ZOCM 01.08.2019 -3 4 a.d. 4 9 -63%
Jantsa Jant JANTS 08.08.2019 27 14 87% 28 18 54%
Karsan Otomotiv KARSN 05.08.2019 40 -7 a.d. 71 50 43%
Koc Holding KCHOL 08.08.2019 1.425 1.418 0% 1.236 1.175 3.219  3.135 3%
Turkiye Kalkinma Ve Yatirim Bankasi KLNMA 05.08.2019 114 37 209%
Konfrut Gida KNFRT 08.08.2019 12 2 444% 19 9 110%
Kordsa Teknik Tekstil KORDS 06.08.2019 98 75 31% 93 210 143 47%
Koza Anadolu Metal KOZAA 08.08.2019 190 149 28% 411 277 49%
Koza Altin Isletmeleri KOZAL 08.08.2019 414 357 16% 357 415 272 52%
Kapital Yatirim Holding KPHOL 05.08.2019 0 0 3%
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BIiST Kodu Aciklama Net Donem Kan 2C19 Net Kar Beklenti FVA
2G19 2G18 % Degisim VKY Research Turkey 2C19  2C18 % Degisim

Kardemir (A) KRDMA 06.08.2019 22 43 -50% 51 97 -47%
Kardemir (B) KRDMB 06.08.2019 11 21 -50% 26 48 -47%
Kardemir (D) KRDMD 06.08.2019 70 140 -50% 51 72 167 315 -47%
Korfez G.M.Y.O. KRGYO 07.08.2019 6 0 a.d. 2 2 5%
Kron Telekomunikasyon KRONT 07.08.2019 2 4 -42% 4 2 80%
Karsu Tekstil KRTEK 08.08.2019 2 0 4890% 10 9 2%
Kustur Kusadasi Turizm KSTUR 29.07.2019
Link Bilgisayar LINK 08.08.2019 1 1 -37% 1 0 54%
Logo Yazilim LOGO 31.07.2019 22 17 28% 18 34 26 27%
Marmaris Altinyunus MAALT 29.07.2019 5 3 85% 0 1 -34%
Idealist Danismanlik IDEAS 01.08.2019
Mega Polietilen Kopuk MEGAP 30.07.2019
Merit Turizm MERIT 30.07.2019
Metro Holding METRO 20.07.2019 27 -129 a.d. -1 -1 -9%
Migros MGROS 06.08.2019 -151 -293 -49% -73 -163 557 236 136%
Milpa MIPAZ 07.08.2019 0 -5 -93% 0 -5 -92%
Marshall MRSHL 06.08.2019 11 -7 a.d. 14 3 415%
Mistral G.M.Y.O MSGYO 08.08.2019 0 1 -57% 0 3 -98%
Netas Telekom. NETAS 08.08.2019 -67 -20 229% 4 0 654%
Nigbas Nigde Beton NIBAS 07.08.2019 -1 -4 -85% 0 -1 -86%
NurolG.M.Y.O. NUGYO 08.08.2019 -73 -91 -20% 24 8 198%
Orma Orman Urunleri ORMA 30.07.2019
Osmanli Yatirim Menkul Degerler OSMEN 08.08.2019 1 -1 a.d. 0 -4 -94%
Ostim Endustriyel Yatirimlar OSTIM 08.08.2019 -1 15 a.d. 2 10 -83%
Otokar OTKAR 31.07.2019 206 -51 a.d. 164 164 224 -32 a.d.
Oyak Y.O. OYAYO 31.07.2019 1 0 263%
Oylum Sinai Yatirimlar OYLUM 08.08.2019 0 1 a.d. 2 0 332%
Ozderici G.M.Y.O. 0ZGYO 08.08.2019 -7 3 a.d. -1 0 342%
Ozak G.M.Y.O. OZKGY 08.08.2019 -10 0 89520% 18 17 4%
Ozerden Plastik Sanayi OZRDN 30.07.2019
Petkim PETKM 08.08.2019 319 371 -14% 317 536 453 18%
Pinar Entegre Et Ve Un PETUN 07.08.2019 11 9 23% 16 13 29%
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 08.08.2019 324 16 1966% 112 85 796 181 340%
Pinar Su Ve Icecek PINSU 07.08.2019 -9 -3 155% 8 5 44%
Petrokent Turizm PKENT 08.08.2019 0 =3} a.d. =1l
Pinar Sut PNSUT 07.08.2019 0 3 -92% 24 26 -10%
Polisan Holding POLHO 08.08.2019 25 24 4% 40 46 -13%
Turk Prysmian Kablo PRKAB 31.07.2019 5 4 19% 26 16 66%
Park Elek. Madencilik PRKME 08.08.2019 4 23 -85% -2 -3 -29%
Ray Sigorta RAYSG 08.08.2019 13 5 154%
Rodrigo Tekstil RODRG 06.08.2019
Safkar Ege Sogutmacilik Klima SAFKR 07.08.2019
Sabanci Holding SAHOL 07.08.2019 889 1.155 -23% 842 911 2.263 2.038 1%
Sanko Pazarlama SANKO 06.08.2019 10 4 164% 3 1 485%
Seker Fin. Kir. SEKFK 08.08.2019 = 2 a.d.
Serve Film Produksiyon Eglence SERVE 08.08.2019 1 2 -72% 0 0 a.d.
Seyitler Kimya SEYKM 30.07.2019
Silverline Endustri Ve Ticaret SILVR 08.08.2019 3 0 1242% 3 6 -60%
Sise Cam SISE 30.07.2019 480 650 -26% 440 454 975 795 23%
Sekerbank SKBNK 44
Senkron Guvenlik Ve lletisim Sistemleri SNKRN 02.08.2019 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Soda Sanayii SODA 27.07.2019 376 418 -10% 288 313 281 206 36%
Sodas Sodyum SODSN 30.07.2019
Tat Gida TATGD 07.08.2019 20 14 40% 14 24 13 86%
Tav Havalimanlari TAVHL 23.07.2019 243 426 -43% 150 207 549 387 42%
Turkcell TCELL 31.07.2019 465 415 12% 514 2.572 2191 17%
Turk Hava Yollari THYAO 08.08.2019 133 441 -70% 452 258 2.254  2.310 -2%
Mondi Tire Kutsan TIRE 08.08.2019 -20 16 a.d. 6 37 -84%
Tekfen Holding TKFEN 01.08.2019 400 279 43% 378 451 294 53%
Teknosa TKNSA 06.08.2019 -42 -6 624% 76 29 161%
Taze Kuru Gida TKURU 30.07.2019
Trabzon Liman Isletmeciligi TLMAN 07.08.2019 19 8 133% 7 16 -58%
Temapol Polimer Plastik TMPOL 08.08.2019 1 -1 a.d. 3 2 26%
Tofas Otomobil Fab. TOASO 31.07.2019 408 368 11% 388 384 637 646 -1%
Trakya Cam TRKCM 30.07.2019 171 292 -41% 153 161 299 294 2%
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Aciklanan Karlar

[7& Vakif Yatinm

09 Agustos 2019 Cuma

BiST Kodu  Agiklama Net Donem Kari 2C19 Net Kar Beklenti FVAOK
2G19 2C18 % Degisim VKY Research Turkey 2GC18 % Degisim

T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 26.07.2019 -9 -31 -70% 3 3 12%
T.S.K.B. TSKB 02.08.2019 195 166 18% 187 188
Turk Telekom TTKOM 26.07.2019 435 -870 a.d. 422 2.664 2.010 33%
Turk Traktor TTRAK 30.07.2019 14 81 -83% 12 92 144 -36%
Tupras TUPRS 07.08.2019 870 1.027 -15% 544 1.425 2.098 -32%
Turker Proje G.M.G. TURGG 08.08.2019 0 0 1653% 0 -1 -9%
Ufuk Yatirim UFUK 07.08.2019 -2 -3 -32% 3 1 222%
Ulaslar Turizm ULAS 01.08.2019 0 0 -81% 0 0 22%
Ulker ULKER 07.08.2019 122 218 -44% 115 319 200 59%
Ulusoy Elektrik ULUSE 08.08.2019 17 27 -37% 7 38 -81%
Usak Seramik USAK 08.08.2019 4 2 170% 23 14 61%
Uzertas Boya UZERB 29.07.2019
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 1.074
Vakif Fin. Kir. VAKFN 07.08.2019 7 13 -40%
Vakko Tekstil VAKKO 08.08.2019 32 21 53% 83 33 152%
Vanet Gida VANGD 26.07.2019
Verusaturk Girisim Srmy. Y.O. VERTU 08.08.2019 12 1 1086% 1 -1 a.d.
Vestel Beyaz Esya VESBE 01.08.2019 234 133 75% 310 216 44%
Vestel VESTL 08.08.2019 310 126 146% 141 - 759 630 21%
Vakif Menkul Kiymet Y.O. VKFYO 02.08.2019 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Vakif G.M.Y.O. VKGYO 07.08.2019 -1 5 a.d. -2 5 a.d.
Viking Kagit VKING 07.08.2019 -10 -8 26% 4 5 -27%
Yibitas Yozgat Insaat Malzemeleri YBTAS 29.07.2019
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 31.07.2019 59 57 5% 43 45 -5%
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 01.08.2019 1.120 1.227 -9% 994 1.003
Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 30.07.2019 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Yonga Mobilya YONGA 06.08.2019
Yunsa YUNSA 02.08.2019 5 9 -44% 11 20 -45%
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

09 Agustos 2019 Cuma

Onem Beklenti
9 Agu. Japonya 02:50 2C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,1% 0,6%
9 Agu. Cin 04:30 Tem. TUFE - Yiluk % 4l 2,7% 2,7%
9 Agu. Cin 04:30 Tem. UFE - Yalik % dl 0,0% 0,0%
9 Agu. Almanya 09:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi Pl 19,5mlr € 20,6 mlr €
9 Agu. Fransa 09:45 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -1,6% 2,1%
9 Agu. Turkiye 10:00 Haz. Cari Denge B 0,2mr$  0,45mlr §
9 Agu. ingiltere 11:30 2C19 GSYH Ceyreksel % | 0,0% 0,5%
9 Agu. ingiltere 11:30 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -0,2% 1,4%
9 Agu. Tiirkiye 14:30 Agu. TCMB Beklenti Anketi - Y1l Sonu TUFE % il 15,01%
9 Agu. ABD 15:30 Tem. UFE - Aylik % 4l 0,2% 0,1%
9 Agu. ABD 15:30 Tem. UFE - Yiluk % 4 1,7% 1,7%
12 Agu. ABD 21:00 Tem. Hazine Blitce Dengesi 4 -8,5mlr $
12 Agu. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak
12 Agu. Turkiye Turkiye'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak
13 Agu. Japonya 02:50 Tem. UFE - Aylik % Pl -0,5%
13 Agu. Japonya 02:50 Tem. UFE - Yiluk % Pl -0,1%
13 Agu. Almanya 09:00 Tem. TUFE - Aylk % 4
13 Aju.  Almanya 09:00 Tem. TUFE - Yiluk % 4
13 Aju. ingiltere 11:30 Haz. ILO issizlik Oran (3 aylik) 4 3,8%
13 Agu. Almanya 12:00 Agu. Zew Beklenti Endeksi 4l 24,5
13 Agu. Awvro Bolgesi  12:00 Agu. Zew Beklenti Endeksi 4l -20,3
13 Agu. ABD 15:30 Tem. TUFE - Aylk % 4l 0,1%
13 Agu. ABD 15:30 Tem. TUFE - Yiluk % 4l 1,6%
13 Agu. Tiirkiye Tiirkiye'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak
14 Agu. Cin 05:00 Tem. Sanayi Uretimi - Yilik % | 6,3%
14 Agu. Cin 05:00 Tem. Perakende Satislar - Yilik % il 8,4%
14 Agu. Almanya 09:00 2C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,4%
14 Agu. Fransa 09:45 Tem. TUFE - Aylk % dl
14 Aju. ingiltere 11:30 Tem. TUFE - Aylk % d 0,0%
14 Agu. Awvro Bolgesi  12:00 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl 0,9%
14 Agu. Avro Bolgesi  12:00 2C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl
14 Agu. ABD 15:30 Tem. ithal Uriinler Fiyat Endeksi - Aylik% dl -0,9%
14 Agu. Tirkiye Tirkiye'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak
15 Agu.  Japonya 07:30 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik % d
15 Agu. Tiirkiye 10:00 May. Issizlik Oram 4 13,0%
15 Agu. Tirkiye 11:00 Tem. Biitce Dengesi dl -12,1 mlr TL
15 Agu. ABD 15:30 Agu. New York FED Sanayi Endeksi 4
15 Agu. ABD 15:30 Agu. Philadelphia FED imalat Endeksi 4
15 Agu. ABD 15:30 Tem. Perakende Satislar - Aylik% il 0,4%
15 Agu. ABD 15:30 Haftalk Issizlik Maas1 Basvurular 4l
15 Agu. ABD 16:15 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik % | 0,0%
15 Agu. ABD 16:15 Tem. Kapasite Kullanim dl 77,9%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Valaf Yatirim

09 Agustos 2019 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.156 7,53 332 AL EUG 8,60 14%
GARAN 40.698 9,69 1.100 AL EUG 11,45 18%
HALKB 7.100 5,68 356 AL EPG 8,50 50%
ISCTR 26.505 5,89 204 AL EUG 7,43 26%
YKBNK 22.638 2,68 161 AL EUG 3,13 17%
ALBRK 1.071 1,19 13 TUT EPG 1,38 16%
TSKB 2.380 0,85 22 AL EUG 1,17 38%
Cam
ANACM 1.920 2,56 [ AL EUG 4,29 68%
SODA 5.570 5,57 51 AL EUG 9,08 63%
TRKCM 3.138 2,51 17 TUT EPG 4,09 63%
Cimento
CIMSA 832 6,16 2 TUT EPG 7,92 29%
AKCNS 1.210 6,32 0 TUT EPG 8,54 35%
BOLUC 315 2,20 1 TUT EAG 3,87 76%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.616 17,19 39 TUT EPG 21,00 22%
VESTL 3.281 9,78 107 TUT EPG 11,09 13%
Demir-Celik
EREGL 23.625 6,75 131 AL EUG 9,62 43%
KRDMD 1.599 2,05 217 AL EPG 2,88 40%
Gayrimenkul
TRGYO 1.860 1,86 6 AL EUG 2,35 26%
EKGYO 4.484 1,18 76 AL EUG 2,05 74%
ISGYO 872 0,91 3 TUT EPG 1,06 16%
Havacilik
TAVHL 8.922 24,56 28 AL EUG 38,00 55%
THYAO 16.601 12,03 949 AL EUG 18,30 52%
PGSUS 4.882 47,72 71 TUT EPG 52,70 10%
Holding
KCHOL 46.128 18,19 70 TUT EUG 20,60 13%
SAHOL 18.853 9,24 57 AL EPG 10,60 15%
SISE 9.720 4,32 35 TUT EPG 6,02 39%
Savunma
ASELS 19.642 17,23 244 AL E0G 30,00 74%
OTKAR 3.024 126,00 5 AL E0G 160,00 27%
Otomotiv
FROTO 20.090 57,25 19 TUT EPG 62,50 9%
TOASO 9.375 18,75 15 TUT EPG 20,50 9%
DOAS 1.096 4,98 13 TUT EPG 5,00 0%
Perakende
BIZIM 511 8,52 1 AL EUG 11,20 31%
BIMAS 29.109 47,94 91 TUT EPG 49,10 2%
MGROS 3.295 18,20 18 AL EUG 26,40 45%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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