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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri .. R, . . i -
Son g islem guniini bankacilik hisselerine gelen satislarin oncuiluginde dusus

Endeksler 19 Agustos  %Deg. Ybb egiliminde geciren BIST100 endeksi haftamin ilk islem giininii %0,47 kayipla
95.286 seviyesinde tamamlarken, merkez bankasinin zorunlu karsibk adim

BN v AR SES G sonrasi bankacilik endeksine gelen satislar dususte etken oldu. (XBANK -%1,23,
BIST030 v 118.532,0  -0,6% 3,7% XUSIN -%0,01).
VIOP030 Endek: 119,525 0,0% 1,3% .. .. . . . .
naexs v Son donemde belirginlesen kiiresel resesyon endiseleri, piyasalarda
FTSE A 7.189,7 1,06 6,9% dalgalanmalara neden olmaya devam ederken merkez bankalarina yonelik
DJI A 26.135,8 1,05  12,0% beklentileri de artiriyor. Fed’in faiz oranlanim 100 baz puan indirmeyi ve bazi
parasal gevseme adimlan atmasi gerektigini belirten ABD Baskan1 Trump, ABD
DAX A 11.715,4  1,3%  11,0% Dolar’mn giiclii oldugunu ve diinyanin diger bolgelerine zarar vermekte
RTS A 1.247,5 0,6% 16,7% oldugunu ifade etti. Trump’in agiklamalar sonrasi Cuma giinii Jackson Hole
- - P toplantilar1 kapsaminda konusma yapacak olan Fed Baskan1 Powell’dan gelecek
Parite 19 Agustos  %Deg. Ybb mesajlar daha da 6nemli hale geldi. Mevcut durumda Fed’in Eyliil toplantisinda
USD/TRY v 5,6462  -0,3% 6,3% faiz oraninda 25 baz puan indirim yapacagina %82, 50 baz puan indirime ise %18
EUR/TRY v 6,2594 -0,3%  3,2% olasilik veritiyor.
($+€)/TRY A 5,9225 0,8% 4,6% Bugiin yurt ici ve yurt disinda beklenen onemli bir makroekonomik veri akisi
EUR/USD A 11083 0,0%  -3,3% bulunmuyor. Bu sabah Asya borsalari ve ABD vadeli islemlerde pozitif seyir etkili

olurken, BIST100 endeksinin giine hafif alicili baslamasim bekliyoruz. Diin
Emtia 19 Agustos  %Deg. Ybb TCMB’nin zorunlu karsiik oranlarina iliskin yayinladig1 diizenlemeyi, kamu
bankalart icin olumlu; 6zel bankalar icin, zorunlu karsiliklardan elde edilen

Brent Petrol(bbl A 59,85 0,1%  10,5% . . VR

rent Petrol(bbl) nemalarda bir kayip ile karsi karsiya birakacagi icin kisa vadede olumsuz ancak
Bakir ($/ton) v 2,60 -0,1% -4,6% kredi biylmesini tetikleyecegi beklentimiz nedeniyle orta vadede olumlu
Altin ($/0ns) v 1.507  -0,3% 17,6% buluyoruz.
Gimiis ($/ons) v 16,88 -0,4%  8,6% Makroekonomi & Politika Haberleri

. . e  TCMB zorunlu karsilik oranlarina iliskin diizenleme yayinladi
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Sektor ve Sirket Haberleri
IDGYO 20% | ETILR -9% | GARAN 748
SANKO 17% | OSMEN -9% | THYAO 679 . Kisa Kisa Haberler: AGHOL, DOAS
FRIGO 14% | EMKEL -7% | AKBNK 248 .
BURVA 14% | EGCYO -7% | PGSUS 228 Takvim
SANFM 12% | PKART -7% | TTKOM 215 _ ) _
Ulke TSI Onceki
Almanya 09:00 Tem. UFE - Aylik % -0,4%
BIST 100 ve islem hacmi verileri Almanya 09:00 Tem. UFE - Yiluk % 1,2%
Turkiye  10:00 Tem. Konut Satislan 614 bin
B i5lem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol)
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TCMB zorunlu karsilik oranlarina iliskin diizenleme yayinladi

e 2019 Temmuz ayinda kabul edilen Torba Yasa kapsaminda Merkez Bankasi’'na yonelik
degisiklikler icinde yer alan zorunlu karsiliklar ile ilgili diizenlemenin detaylar agiklandi. TCMB,
zorunlu karsiliklarin finansal istikrar destekleyecek sekilde daha esnek ve etkin bir arac olarak
kullanilmasina karar verildigini belirtti.

e  Bu dogrultuda yapilan degisiklik ile TL zorunlu karsilik oranlari ve TL cinsi zorunlu karsiliklara
uygulanan faiz/nema orani, bankalarin TL cinsi standart nitelikli ve yakin izlemedeki nakdi
kredileri toplaminin yillik biyiime oranlarina gore belirlenecek.

e Yapilan diizenlemeye gore;

o Kredi bilylimesi referans degeri, %10-%20 aralig1 olarak belirlenmistir.
o Kredi biiylimesi referans degerler araliginda olan bankalar icin TL ZK oranlari;
= 1 yil ve 1 yildan uzun vadeli mevduat/katiim fonu (yurt disi bankalar
mevduati/katilim fonu haric) ve
= 3yildan uzun vadeli diger yiikimliliikler (yurt dis1 bankalar mevduati/katilim
fonu dahil) haric tiim vade dilimlerinde %2 olarak uygulanacaktir.

e Diger bankalar icin zorunlu karsilik oranlarinda herhangi bir degisiklige gidilmemistir.

e Yeni yontemle; kredi biiyime oranlar1 her zorunlu karsilik doneminde hesaplanacak, blyime
oranlan referans degerler arasinda kalan bankalar takip eden ii¢ ay boyunca (6 tesis donemi)
ilgili zorunlu karsilik oranlar ve faiz/nema oranlarina tabi olacak.

Yorum: TCMB, veni uygulama ile ilk asamada piyasaya yaklasik 5,4 milyar TL ve 2,9 milyar ABD
dolar1 karsiligi altin ve doviz likiditesi verilmesini bekledigini acikladi. Kararin, artan TL likidite
etkisi nedeniyle TL lizerinde kismi olumsuz etkisinin giin icinde fiyatlandigin diisiiniiyoruz.

TCMB’nin bankacilik sisteminin kredi biiyiime hizinmi artirmayi ve bankalarin fonlama tabaninda
vade yapisini uzatmayr amaglayan (en azindan referans aralikta biyimeyi &diillendiren)
kararlarimin bankalar bazinda etkisini analiz edecek giincel ve detay veriye sahip olmamakla
birlikte, BDDK sektor verilerinden kamu bankalar1 disinda 6zel bankalarin séz konusu referans
biiyiime oranlarim yakalayamadiklarini anliyoruz. Bu nedenle TCMB’nin son hamlesi ile verilen
likiditenin énemli bir blyiikliigii ilk asamada kamu bankalarinda olusacaktir. Olusan bu duruma
ragmen otoritenin kamu bankalari icin %20 referans araliginin lizerinde bilyiimeyi istemedigi ancak
ozel bankalarin da %10’un lzerinde bir kredi biiyiimesine yonlendirildigini gbriiyoruz. Bu durumu
Strateji Raporumuzda da belirttigimiz; “2019 yilinin 3 ve 4. ¢ceyreginde kamu sermayeli bankalarin
kredi biyiimesinin sektor ortalamasina yakin diizeyde devam edecegi, son zamanlarda likidite
diizeyleri artis gosteren yerli dzel ve yabanci sermayeli bankalarin ise kredi biliyiimesinde daha
rekabetci ve atak olacagi” diisiincemizi destekler nitelikte buluyoruz. Bu dogrultuda son
diizenlemeleri kamu bankalari icin olumlu; ézel bankalar icin, zorunlu karsiliklardan elde edilen
nemalarda bir kayip ile karsi karsiya birakacag1 icin kisa vadede olumsuz ancak kredi biiyiimesini
tetikleyecedi beklentimiz nedeniyle orta vadede olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Anadolu Grubu Holding (AGHOL): Sirket 2C19’da yillik bazda %76 dusisle 70,6 mn TL net
zarar acikladi. Gecen y1lin ayn1 donemine gore net zararda yasanan dususte, ciro ve operasyonel
kar seviyesinde gerceklesen biilyiime etkili oldu. Yorum: Sirket hisselerinin endekse gére son 1
ve 3 aylik donemlerde sirasiyla %27 ve %18,7 pozitif ayrismasini g6z 6niinde bulundurarak
sonuclarin hisse fiyatina etkisinin “nétr” olmasini bekliyoruz.

e  (+) Dogus Otomotiv (DOAS): Sirket 2C19’da net zarar yoniinde olusan beklentilerin aksine yilik
%54 disiisle 25,4 mn TL net kar acikladi. S6z konusu sapmada, beklentilerin iizerinde
gerceklesen operasyonel performans etkili oldu. Yorum: Sirket hisselerinin son 1 ayda endekse
paralel performans géstermesini de g6z 6niinde bulundurarak, her anlamda beklentilerden iyi
gelen 2C sonuclarimin hisse fiyatina olumlu yansiyacagini tahmin ediyoruz. Sirketin yarin TSi
13:30°da gerceklestirecegi analist toplantisinin ardindan tahminlerimizi gbzden gegirecegiz.
Mevcut durumda Dogus Otomotiv hisseleri i¢in 5,00 TL hedef fiyatla kisa vadeli “Endekse
Paralel Getiri” ve uzun vadeli “TUT” tavsiyemizi koruyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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