Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

21 Agustos 2019 Carsamba

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri . O e el L e

Bayram tatili sonras1 asagi yonlu egilim icerisinde olan BIST100 endeksi dun ise

Endeksler 20 Agustos  %Desg. Ybb sanayi endeksi oOnciiligiinde %0,78 vyiikselisle 96.032 seviyesinden kapandi
(XBANK +%0,76, XUSIN +%1,79).

BIST100 A 96.031,8 0,8% 5,2%
BIST030 A 119.285,5 0,6% 4,3% ABD tarafinda, ekonominin bir resesyondan uzak oldugunu belirten Trump,
VIOP030 Endeks v 120,250 0,0% 1,9% Fed ln’proqkt!f olmaSI ve faizleri .1nd1rmesv1 ger.ektlgm] belirtti. Diger yandan,
Trump’in Cin ile bir anlasmanin acil olmadigina isaret eden agiklamalarn ve ABD
FTSE v 7.125,0  -0,9%  5,9% Disisleri Bakan1 Pompeo’nun Huawei’nin ABD icin risk olusturan tek Cin sirketi
DJI v 25.962,4 -0,7% 11,3% olmadigin1 sdylemesi, ticaret gerilimine yonelik endiseleri artirdi. Tim bu
gelismeler, Fed’in genislemeci para politikasi adimlarim artiracagi yoniindeki
DAX v 11.651,2  -0,6% 10,3% beklentileri desteklerken, bu aksam TSi 21:00’da aciklanacak FOMC toplant
RTS A 1.264,6 1,4%  18,3% tutanaklarin1 ve Fed Baskanmi Powell’in Cuma giinkii konusmasinda verecegi
- - P mesajlar1 daha da onemli hale getiriyor. Gerek tutanaklarda gerekse de
Parite 20 Agustos  %Deg. Ybb Powell’1n konusmasinda faiz indirimlerinin devamina yonelik verilecek sinyaller,
USD/TRY A 57339  0,1%  8,1% gelisen iilkeler onciiliglinde kiiresel risk istahini artirabilir.
AR v O Avrupa cephesinde ise, italya Basbakam Conte’nin istifa edecegini aciklamast
(S+€)/TRY A 6,0200 1,7% 6,3% ile artan endiselerin, Avrupa borsalari ile birlikte kiiresel piyasalarda
EUR/USD v 11093 0,0%  -3,2% dalgalanmalara neden olabilecegini ve Italya kaynakli gelismelerin oniimuzdeki

glinlerde yakindan izlenecek bir giindem konusu olacagin diistiniiyoruz.

Emtia 20 Agustos  %Deg. Ybb

Asya borsalar bu sabah karisik seyir izlerken, ABD vadeli islemlerde hafif alicii

Brent Petrol(bbl A 60,35 0,4%  11,4% ) L . : s .
(bbl) seyir etkili oluyor. Gerek yurt icinde gerek yurt disinda veri akisi yoniinden sakin
Bakir ($/ton) A 2,58 0,2% -5,2% olan giine BIST100 endeksinin yatay baslamasini bekliyoruz.
Altin (§/0ns) v 1.513  -0,2% 18,1% . . .
L Makroekonomi & Politika Haberleri
Giimiis ($/ons) v 17,04  -0,6%  9,7%
e  Konut satislart temmuz ayinda yillik bazda %17,5 geriledi
Performans ve islem hacmi verileri Sektor ve Sirket Haberleri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
BMELK 20% | SKTAS -14% | GARAN 1120 e Kisa Kisa Haberler: PGSUS
BURVA 20% | GLBMD -12% | THYAO 662 e Haftalik Ajanda
EKIZ 17% | ARTI -8% | AKBNK 314 e  Takip Listesi
POLTK 10% | IDGYO -8% | ASELS 278
SONME 9% | SANFM -8% | PGSUS 275 Takvim
Tsi
BIST 100 ve islem hacmi verileri Tirkiye  14:30 Haz. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % 0,5%
ABD 17:00 Tem. 2. El Konut Satislari 5,27 mn
= fslem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol) ABD 21:00 FOMC Toplanti Tutanaklar
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Konut satislar1 temmuz ayinda yillik bazda %17,5 geriledi

e 2019 Temmuz ayinda Turkiye genelinde konut satislan bir onceki yiin ayn1 ayina gore %17,5
azalarak 102.236 adet olarak gerceklesti. Aylik bazda ise konut satislarinda %66,6 artis goruldu.
Konut satislan icinde istanbul, %16,9 ile en yiiksek paya sahip oldu.

e  Turkiye genelinde ipotekli konut satislar bir onceki yiin ayn1 ayina gore %57 azald1 ve toplam
konut satislar icinde pay1 %12,8 oldu.

e Temmuz ayinda ilk defa satilan konut sayis1 yillik bazda %32,4 geriledi ve toplam satislar
icindeki pay1 %38,1 oldu. Aym donemde ikinci el konut satislarinda %4,5 gerileme gorildu.
Yabancilara yapilan konut satislar %46,7 artis gostererek 4.192 olurken, toplam satislar icindeki
pay1 %4,1 olarak gerceklesti. Temmuz ayinda da en ¢ok konut satis1 Irak vatandaslarina yapildi.

Yorum: Mart ayindan bu yana gerileyen konut satislarinda aylik bazdaki toparlanmayla tekrar
100.000 seviyesinin asilmasinda, konut kredi faizlerinin temmuz ayindaki dlisiisiiniin etkili
oldugunu diisiiniiyoruz. Agustos ayinda kamu bankalarinin %0,99 konut kredisi kampanyasi
baslatmasi ve bazi bankalarin konut kredisinde vade uzatimina gitmesi ile konut satislarindaki aylik
artisin devam etmesini bekliyoruz.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Pegasus (PGSUS): Sirketin Temmuz ayinda toplam yolcu sayis1 yillik %2,4 dususle 2,86 mn
oldu (i¢ hat -%16,5, dis hat +%18,2). S0z konusu ayda toplam Arzedilen Koltuk Km yillik %6,4
artarken (ic hat -%19,6, dis hat +%21,4), doluluk oram 0,1 puan artisla %89,3’e yiikseldi (ic hat
+0,9, dis hat +1,2 puan). Yorum: i¢ hattaki zayifligin dis hattaki giiclii performansla telafi
edildigini gérdiigiimiiz Temmuz trafik verilerini olumlu buluyoruz. Ancak, DHMI verilerinin
daha énce agiklanmasi nedeniyle beklentiler dahilinde olan verilerin hisse fiyatina etkisinin

“notr” olmasin bekliyoruz.
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Tsi Beklenti Onceki
21 Agu. Turkiye 14:30 Haz. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 0,5%
21 Agu. ABD 17:00 Tem. 2. El Konut Satislan dl 5,27 mn
21 Agu. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar 4l
22 Agu. Tirkiye 10:00 Agu. Tiiketici Guven Endeksi 4 56,5
22 Agu. Fransa 10:15 Agu. Markit PMI imalat Pl 49,7
22 Aju.  Almanya 10:30 Agu. Markit/BME PMI imalat d 44,5 43,2
22 Agu. Avro Bolgesi  11:00 Agu. Markit PMI imalat 4l 47,0 46,5
22 Agu. Avro Bolgesi  11:00 Agu. Markit PMI Bilesik 4 51,2 51,5
22 Agu. Avro Bolgesi  14:30 AMB Toplant1 Tutanaklar 4l
22 Agu. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulan dl
22 Agu. ABD 16:45 Agu. Markit PMI imalat 4l 51,0 50,4
22 Agu. ABD 16:45 Agu. Markit PMI Bilesik dl 51,7 52,6
22 Agu. Avro Bolgesi  17:00 Agu. Tiiketici Guven Endeksi 4 -6,6
22 Agu. ABD Jackson Hole toplantilar1 bugiin basliyor
23 Agu. Japonya 02:30 Tem. TUFE - Yiluk % dl 0,0
23 Agu. ABD 17:00 Tem. Yeni Konut Satislari- Aylik% Pl 0,1
26 Agu. Tirkiye 10:00 Agu. Reel Kesim Gliven Endeksi i 98.3
26 Agu. Tirkiye 10:00 Agu. Kapasite Kullanim 4 76.2%
26 Agu. Almanya 11:00 Agu. IFO is Ortam Giiven Endeksi 4l
26 Agu. ABD 15:30 Tem. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0.02
26 Agu. ABD 15:30 Tem. Dayanikli Mal Siparisleri dl
26 Agu. ABD 17:30 Agu. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl
27 Agu. Almanya 09:00 2C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt.) % 4l
27 Agu. Fransa 09:45 Agu. Tiiketici Guven Endeksi 4l
27 Agu. ABD 17:00 Agu. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -12,00
27 Agu. ABD 17:00 Agu. CB Tiiketici Giiven Endeksi 4l
27 Agu. Almanya 00:00 Tem. Perakende Satislar - Aylik % dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1565965587.pdf

Valaf Yatirim

21 Agustos 2019 Carsamba

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 35.516 6,83 333 AL EUG 8,60 26%
GARAN 37.338 8,89 1.111 AL EUG 11,45 29%
HALKB 6.750 5,40 352 AL EPG 8,50 57%
ISCTR 23.985 5,33 205 AL EUG 7,43 39%
YKBNK 20.864 2,47 162 AL EUG 3,13 27%
ALBRK 1.035 1,15 12 TUT EPG 1,38 20%
TSKB 2.408 0,86 23 AL E0G 1,17 36%
Cam
ANACM 1.800 2,40 [ AL EUG 4,29 79%
SODA 5.550 5,55 55 AL EUG 9,08 64%
TRKCM 2.975 2,38 18 TUT EPG 4,09 72%
Cimento
CIMSA 820 6,07 2 TUT EPG 7,92 30%
AKCNS 1.061 5,54 0 TUT EPG 8,54 54%
BOLUC 302 2,11 1 TUT EAG 3,87 83%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.873 17,57 42 TUT EPG 21,00 20%
VESTL 3.405 10,15 107 TUT EPG 11,09 9%
Demir-Celik
EREGL 21.805 6,23 132 AL EUG 9,62 54%
KRDMD 1.560 2,00 209 AL EPG 2,88 44%
Gayrimenkul
TRGYO 1.910 1,91 7 AL E0G 2,35 23%
EKGYO 4.370 1,15 79 AL EUG 2,05 79%
ISGYO 844 0,88 3 TUT EPG 1,06 20%
Havacilik
TAVHL 8.348 22,98 28 AL EUG 38,00 65%
THYAO 15.525 11,25 934 AL EUG 18,30 63%
PGSUS 6.291 61,50 95 TUT EPG 52,70 -14%
Holding
KCHOL 44.581 17,58 69 TUT EUG 20,60 17%
SAHOL 17.343 8,50 57 AL EPG 10,60 25%
SISE 9.518 4,23 34 TUT EPG 6,02 42%
Savunma
ASELS 20.075 17,61 240 AL E0G 30,00 70%
OTKAR 3.096 129,00 6 AL EUG 160,00 24%
Otomotiv
FROTO 20.563 58,60 19 TUT EPG 62,50 7%
TOASO 9.220 18,44 15 TUT EPG 20,50 11%
DOAS 1.085 4,93 14 TUT EPG 5,00 1%
Perakende
BIZIM 529 8,82 1 AL EUG 11,20 27%
BIMAS 29.789 49,06 93 TUT EPG 49,10 0%
MGROS 3.391 18,73 19 AL EUG 26,40 41%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm
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www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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