Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

22 Agustos 2019 Persembe

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri - R . .. . C e
Bir onceki guinu tepki alimlanyla yikselisle tamamlayan BIST100 endeksi, diinu

Endeksler 21 Agustos  %Desg. Ybb %0,53 dususle 95.522 seviyesinden tamamladi (XBANK-%0,34, XUSIN -%0,19).

B v R ot 30-31 Temmuz’da gerceklesen FOMC toplantisina ait din yayinlanan
BIST030 v 118.846,4  -0,4% 3,9% tutanaklarda Fed yetkililerinin, faiz indirim kararim para politikasinda daha
VIOP030 Endeks v 119,775 0,0% 1,5% agresif bir gevseme “db:pgi]s@]ni]n ba§lang1g!ndap _c;_ok, _politikamr_l . tekrar
ayarlanmasi1 olarak gordiikleri ve Trump yonetiminin ticaret politikasinin
FTSE A 7.2040  1,1%  7,1% yarattig1 belirsizligin yakin zamanda ortadan kalkmayacagina inandiklan
DJI A 26.202,7  0,9% 12,3% gorlluyor. Genel olarak Fed Uyelerinin gelecek donem para politikas1 durusu
konusunda net mesajlar vermedigini gordiigimiiz tutanaklar sonrasi bugiin
DAX A 11.802,9  1,3%  11,8% baslayacak Jackson Hole toplantilarinda Fed Baskan1 Powell’in yarin yapacag
RTS A 1.280,2 1,2%  19,8% konusma daha da 6nemli hale geldi. Diger yandan, ABD Baskan1 Trump’in
- - - aciklamalannda yine Fed’in faiz indirimi yapmasi yoniindeki vurgusu on
Parite 21 Agustos  %Deg. Ybb plandaydi. Cin ve diger ticaret anlasmalarinin harika durumda oldugunu belirten
USD/TRY A 5,7268 0,2% 8,0% Trump, tek sorunun Fed Baskan1 Powell ile Fed oldugunu ifade ederken,
Powell’in biiylik bir faiz indirimine giderek dogru seyi yapmasi durumunda
AR A CEEC ABD’nin giiclii bilyiime kaydedecegini belirtti. ’
($+€)/TRY A 6,0208 0,0% 6,3%
EUR/USD v 11084  0,0%  -3,3% Veri ajandasinda bugiin, yurt icinde oncii biiyiime gostergelerinden Agustos ay1

tiketici giiven endeksi aciklanacak. Yurt disinda ise, bugiin baslayacak Jackson
Emtia 21 Agustos  %De8g. Ybb Hole toplantilari odak noktasi olup, veri akisinda Avro Bolgesi ve ABD’den
gelecek Agustos ay1 imalat ve hizmet PMI endeksleri takip edilecek. Imalat ve

Brent Petrol(bbl v 60,11 -0,5%  11,0% . - - . .

rent Petrol(bbl) hizmet sektoru aktivitelerinde beklentilerden zayif gerceklesmeler, son
Bakar ($/ton) v 2,58  -0,4% -5,5% donemde artan kiiresel resesyon endiselerini daha da belirginlestirerek
Altin ($/0ns) v 1.509  -0,4% 17,8% piyasalarda dalgalanmalara neden olabilir.

Glimus ($/ons) v 17,17  -0,7% 10,5% Asya borsalarinda ve ABD vadeli islemlerde bu sabah hafif geri cekilmeler

yasanirken, BIST100 endeksinin giine yatay seyirde baslamasini bekliyoruz.

Performans ve islem hacmi verileri Makroekonomi & Politika Haberleri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) .

IHEVA 19% | SONME 20% | THYAO 1069 e  Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir

TUCLK 11% | IHLGM -14% | ASELS 852 . . .

ETILR 10% | KOZAA 12% | GARAN 808 Sektdr ve irket Haberleri

EKIZ 10% | IPEKE -12% | KOZAA 358

BURVA 0% | METRO 12% | AKBNK 236 e Kisa Kisa Haberler: ASELS

e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi

BIST 100 ve islem hacmi verileri

Takvim
B slem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol) Ulke TSi  Donem Veri Beklenti  Onceki
97.000 L7000 Tirkiye 10:00 Agu. Tiketici Guiven Endeksi 56,5
1 63500 Fransa 10:15 Agu. Markit PMI imalat 49,7
96.500 1 6000 Almanya 10:30 Agu. Markit/BME PMI Imalat 445 43,2
1 5500 Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI Imalat 47,0 46,5
o0 |l aamm Avro Bolgesi  11:00 Agu. Markit PMI Bilesik 51,2 51,5
| agm Avro Bolgesi 14:30 AMB Toplant1 Tutanaklar
’ ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulart
95.500 1 4.000 N
1 3500 ABD 16:45 Agu. Markit PMI Imalat 51,0 50,4
’ ABD 16:45 Agu. Markit PMI Bilesik 51,7 52,6
95.000 <1 3.000 . . . . . .
Avro Bolgesi  17:00 Agu. Tiketici Glven Endeksi -6,6
12500
ABD Jackson Hole toplantilar1 bugiin basliyor

94.500 2.000
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Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfall/6



Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm

22 Agustos 2019 Persembe

Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri - Vakiaf Yatinm

22 Agustos 2019 Persembe

Kisa Kisa Haberler

e (+) Aselsan (ASELS): Sirket, Temmuz ayinda yaptig tahsilat tutarinin 690 mn TL'yi (122 mn ABD
Dolan) gecerek, 2019 yili ilk 6 aylik ortalamasinin oldukca iizerinde gerceklestigini acikladi.
Yorum: Sirketin son dénemde isletme sermayesinde yasanan bozulmanin, Temmuz ayinda
gerceklesen yiiklii tahsilatin destediyle 3.ceyrekte kismen diizelebilecegini diisiiniiyoruz. S6z
konusu aciklamayi sirketin isletme sermayesinde yasanan bozulmalara odaklanan piyasalara
yonelik bir mesaj olarak degerlendiriyor ve hisse performansi agisindan destekleyici
buluyoruz. Aselsan icin 30,00 TL hedef fiyatla, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun
vadeli “AL” tavsiyemizi koruyoruz.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

22 Agustos 2019 Persembe

TSi Onem Beklenti Onceki
22 Agu. Tirkiye 10:00 Agu. Tiketici Guiven Endeksi dl 56,5
22 Agu. Fransa 10:15 Au. Markit PMI imalat 4 49,7
22 Agu. Almanya 10:30 Agu. Markit/BME PMI imalat 4l 44,5 43,2
22 Agu. Avro Bolgesi  11:00 Agu. Markit PMI imalat 4l 47,0 46,5
22 Agu. Avro Bolgesi  11:00 Agu. Markit PMI Bilesik 4l 51,2 51,5
22 Agu. Avro Bolgesi  14:30 AMB Toplant1 Tutanaklar dl
22 Agu. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl
22 Agu. ABD 16:45 Agu. Markit PMI imalat 4l 51,0 50,4
22 Agu. ABD 16:45 Agu. Markit PMI Bilesik 4l 51,7 52,6
22 Agu. Avro Bolgesi  17:00 Agu. Tiiketici Guven Endeksi 4l -6,6
22 Agu. ABD Jackson Hole toplantilar1 bugiin basliyor
23 Agu. Japonya 02:30 Tem. TUFE - Yiluk % dl 0,0
23 Agu. ABD 17:00 Tem. Yeni Konut Satislari- Aylikd% dl 0,1
26 Agu. Tirkiye 10:00 Agu. Reel Kesim Gliven Endeksi dl 98.3
26 Agu. Tirkiye 10:00 Agu. Kapasite Kullanim 4l 76.2%
26 Agu. Almanya 11:00 Agu. IFO is Ortam Giiven Endeksi 4l
26 Agu. ABD 15:30 Tem. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0.02
26 Agu. ABD 15:30 Tem. Dayanikli Mal Siparisleri dl
26 Agu. ABD 17:30 Au. Dallas Fed imalat Aktivite End. d
27 Agu. Almanya 09:00 2C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt.) % 4l
27 Agu. Fransa 09:45 Agu. Tiiketici Guven Endeksi 4l
27 Agu. ABD 17:00 Agu. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -12,00
27 Agu. ABD 17:00 Agu. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl
27 Agu. Almanya 00:00 Tem. Perakende Satislar - Aylk % dl
28 Agu. Almanya 09:00 Eyl. GfK Tiketici Gliven Anketi 4l
28 Agu. Tirkiye 10:00 Agu. Ekonomi Gliven Endeksi 4l

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1565965587.pdf

Valaf Yatirim

22 Agustos 2019 Persembe

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 35.516 6,83 333 AL EUG 8,60 26%
GARAN 37.128 8,84 1.113 AL EUG 11,45 30%
HALKB 6.625 5,30 347 AL EPG 8,50 60%
ISCTR 24.075 5,35 205 AL EUG 7,43 39%
YKBNK 20.695 2,45 161 AL EUG 3,13 28%
ALBRK 1.035 1,15 12 TUT EPG 1,38 20%
TSKB 2.380 0,85 23 AL EUG 1,17 38%
Cam
ANACM 1.883 2,51 7 AL EUG 4,29 71%
SODA 5.690 5,69 56 AL EUG 9,08 60%
TRKCM 3.025 2,42 19 TUT EPG 4,09 69%
Cimento
CIMSA 811 6,00 2 TUT EPG 7,92 32%
AKCNS 1.040 5,43 0 TUT EPG 8,54 57%
BOLUC 304 2,12 1 TUT EAG 3,87 83%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.785 17,44 42 TUT EPG 21,00 20%
VESTL 3.603 10,74 109 TUT EPG 11,09 3%
Demir-Celik
EREGL 21.385 6,11 134 AL EUG 9,62 57%
KRDMD 1.545 1,98 207 AL EPG 2,88 45%
Gayrimenkul
TRGYO 1.840 1,84 7 AL E0G 2,35 28%
EKGYO 4.332 1,14 81 AL E0G 2,05 80%
ISGYO 844 0,88 3 TUT EPG 1,06 20%
Havacilik
TAVHL 8.355 23,00 28 AL EUG 38,00 65%
THYAO 15.359 11,13 941 AL EUG 18,30 64%
PGSUS 6.593 64,45 98 TUT EPG 52,70 -18%
Holding
KCHOL 44.378 17,50 70 TUT EUG 20,60 18%
SAHOL 17.507 8,58 58 AL EPG 10,60 24%
SISE 9.428 4,19 34 TUT EPG 6,02 44%
Savunma
ASELS 20.543 18,02 247 AL EUG 30,00 66%
OTKAR 3.002 125,10 6 AL EUG 160,00 28%
Otomotiv
FROTO 20.493 58,40 19 TUT EPG 62,50 7%
TOASO 8.805 17,61 15 TUT EPG 20,50 16%
DOAS 1.054 4,79 15 TUT EPG 5,00 4%
Perakende
BIZIM 510 8,50 1 AL EUG 11,20 32%
BIMAS 29.571 48,70 94 TUT EPG 49,10 1%
MGROS 3.290 18,17 19 AL EUG 26,40 45%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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