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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri o . . .
Beklentilerin (%1,30) altinda %0,86 artis gosteren agustos TUFE sonrasinda alicili
Endeksler 3 Eyliil %Deg. Ybb seyreden BIST100 endeksi %0,49 yiikselisle kapamisini 98.826 seviyesinden
gerceklestirdi. Veri sonrasinda kur ve faizler tarafinda gozlenen asagr yonli

BN A GRS g ek hareket, bankacilik endeksinin %1,38 artisla endeksteki yukselisin itici gucu
BIST030 A 122.690,4  0,5%  7,3% olmasini sagladi.
VIOP030 Endek: 125,950 0,5% 4,2% N , . e T
naexs A Yurt disinda ise Ingiltere’de muhalefetin anlasmasiz Brexit’i onlemeye yonelik
FTSE v 7.268,2 -0,2%  8,0% cabalan sonucunda hiikiimetin parlamentodaki cogunlugu kaybetmesi ve erken
DJI v 26.118,0 -1,1%  12,0% secim beklentileri, Avrupa piyasalanmn giinii satislarla tamamlamasinda etkili
oldu. ISM imalat endeksinin agustos ayinda daralarak Ocak 2016’dan bu yana en
DAX v 11.910,9  -0,4%  12,8% diisiik seviyeye gerilemesi ve ticaret goriismeleri belirsizliginin etkisiyle ABD
RTS v 1.303,5 -0,4% 22,0% piyasalar da saticili kapanis gerceklestirdi.
Parite 3 Eylul  %Deg. Ybb Avrupa tarafinda bugiin hizmet PMI verileri, ABD’de ise Fed iiyelerinin
USD/TRY A 5,7309 0,0% 8,8% konusmalar takip edilecek. Yurt icinde ise bugiin onemli bir veri akisi
bulunmuyor. Asya piyasalarinda sabah hafif alicili bir seyir mevcut. ABD ve
AR A (B8] T ST Avrupa piyasalarinin din yasanan dususlerin ardindan giine toparlanmayla
(5+€)/TRY v 6,0258  -0,8% 6,4% baslamalar1 bekleniyor. Yurt icinde ise gerek ekonomik aktivitede gerekse de
EUR/USD v 10974  00%  -4,2% enflasyon tarafinda beklentilerden daha iyi gerceklesmelerin, TL varliklara

yonelik risk algisindaki iyilesmeyi desteklemeye devam edecegini dislinliyoruz.
Emtia 3 Eyliil  %Deg. Ybb Eylul ay1 PPK toplantisina yonelik piyasa beklentisi 300 baz puanlik faiz indirimi
yoniinde bulunurken, TCMB’nin %13,90 olan yil sonu enflasyon beklentisini de

Brent Petrol(bbl A 58,85 0,4% 8,6% e e L - . . .
rent Petrol(bbl) gdz onunde bulundurarak 200 baz puan faiz indirimine gidecegini tahmin

Bakir ($/ton) A 2,55  0,5% -6,5% ediyoruz. Borsa Istanbul’un bugiine alimlarla baslayacagini ve giiniin genelinde

Altin ($/0ns) v 1.551  -0,3% 21,1% de yukari yonli seyrini siirdiirmeye calisacagim diisiiniiyoruz.

Glimis ($/0ns) A 19,51 1,4%  25,5% Makroekonomi & Politika Haberleri

e TUFE agustos ayinda aylik bazda %0,86 artis gosterdi
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Sektor ve $irket Haberleri
CEMAS 20% | MIPAZ -12% | GARAN 1041 , o
BMELK 20% | DOKTA 9% | THYAO 888 e Kisa Kisa Haberler: Otomotiv Sektorii
ADESE 20% | PGSUS -6% | ASELS 596 * Sermaye Hareketleri: VAKFN
KERVN 18% | AKGUV -6% | HALKB 460 ] Haftalik Ajanda
QNBFB 10% | IHGZT -6% | PGSUS 334 e Takip Listesi
Takvim
q q q q Ulke TSi  Donem Veri Beklenti Onceki
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TUFE agustos ayinda aylik bazda %0,86 artis gosterdi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere goére Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) agustos ayinda
beklentilerin (%1,30) altinda %0,86 artis gosterdi. Boylece TUFE yilik bazda %15,01 seviyesine
gerilemis oldu. Yurt ici Uretici fiyatlan (Yi-UFE) agustos ayinda, bir énceki aya goére %0,59
geriledi ve yillik bazda artis %21,66’dan %13,45’e dustu.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Agustos ayinda beklentilerin (%1,30 artis) altinda %0,86 artis gosteren tiiketici fiyatlarinda
villik artis hizi %15,01’e gerileyerek 2019 yilinin en diisiik seviyesinde gerceklesti. TUFE’deki
gerilemede baz etkisi én plana cikarken, zayif talep kosullar1 da hem manset enflasyon hem de
cekirdek gostergeler lizerinde etkili oldu. (Detayli analiz icin tiklayiniz.)
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/2019-agustos-ayi-enflasyon-verileri-1567508689.pdf
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Otomotiv Sektorii: ODD verilerine gore, Agustos ayinda otomobil ve hafif ticari ara¢ pazan
toplam satislan yillik bazda %24 dusisle 26.246 adet oldu. 56z konusu ayda otomobil satislari
bir onceki yilin ayn1 ayina gore %20 azalarak 21.544 adet olurken, hafif ticari arac satislar %36
dislsle 4.702 adet olarak gerceklesti. Boylece 2019 yili Ocak-Agustos doneminde otomobil ve
hafif ticari ara¢ toplam pazari gecen yilin aym donemine gore %46 daralarak 239.317
adet oldu.

Sermaye Hareketleri

Bedelsiz Oran (Kar Mevcut Ulasilacak
Hisse Adi Tarih

Payindan, %) Sermaye (TL) Sermaye (TL)
VAKFN 04.09.2019 25,00 140.000.000 175.000.000
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04 Eylul 2019 Carsamba

Vakif Yatinm

TSi Beklenti Onceki
4 Eyl. Cin 04:45 Agu. Caixin PMI Hizmet dl 51,7 51,6
4 Eyl. Almanya 10:55 Agu. Markit PMI Hizmet dl 54,4 54,4
4 Eyl.  Avro Bolgesi  11:00 Agu. Markit PMI Hizmet Pl 53,4
4 Eyl.  Avro Bolgesi  11:00 Agu. Markit PMI Bilesik Pl 51,8
4Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Tem. Perakende Satslar - Aylik % il 1,1%
4 Eyl. Tirkiye 14:30 Agu. TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru l 74,7
4 Eyl. ABD 15:30 Tem. Dis Ticaret Dengesi 4l -54,8 mlr $ -55,2 mlr §
4 Eyl. ABD Aksam saatlerinde Fed iiyelerinin konusmalar takip edilecek
4 Eyl. ABD 21:00 Fed'in Bej Kitab1
5 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Fabrika Siparisleri - Aylik % dl -1,1% 2,5%
5 Eyl. ABD 15:15 Agu. ADP istihdam Raporu dl 140 bin 156 bin
5 Eyl. ABD 15:30 Haftalk Issizlik Maas1 Basvurular il
5 Eyl. ABD 16:45 Agu. Markit PMI imalat Dig1 dl 50,9
5 Eyl. ABD 16:45 Agu. Markit PMI Bilesik dl 50,9
5 Eyl. ABD 17:00 Tem. Fabrika Siparisleri dl 0,8% 0,6%
5 Eyl. ABD 17:00 Tem. Dayanikl Mal Siparisleri al 2,1%
6 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl 0,3% -1,5%
6 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 2C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,2%
6 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 2C19 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) al 1,1%
6 Eyl. ABD 15:30 Agu. Tarim Dis1 istihdam al 162 bin 164 bin
6 Eyl. ABD 15:30 Adu. issizlik Oran d 3,7% 3,7%
6 Eyl. Tirkiye 17:30 Agu. Hazine Nakit Dengesi al 4,1 mlr TL
9 Eyl. Japonya 02:50 Tem. Cari Denge (BoP Bazli) dl 1211,2 mlr ¥
9 Eyl. Japonya 02:50 Tem. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) Pl 759,3 mlr ¥
9 Eyl. Japonya 02:50 2C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt.) % dl 0,4%
9 Eyl. Japonya 02:50 2C19 GSYH - Ceyreksel (Yiluiklandirilmis) % al 1,8%
9 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi al 16,8 mlr €
9 Eyl. ingiltere 11:30 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik % o -0,1%
9 Eyl. Tiirkiye 14:30 Eyl. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % Pl 14,42%
10 Eyl. Cin 04:30 Agu. TUFE - Yiluk % 4l 2,8%
10 Eyl. Cin 04:30 Agu. UFE - Yaluk % dl -0,3%
10 Eyl. Fransa 09:45 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik % il -2,3%
10 Eyl. ingiltere 11:30 Tem. ILO Issizlik Oram (3 aylik) o 3,9%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1567077889.pdf
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 37.804 7,27 337 AL EUG 8,60 18%
GARAN 39.354 9,37 1.123 AL EUG 11,45 22%
HALKB 7.438 5,95 343 AL EPG 8,50 43%
ISCTR 26.010 5,78 204 AL EUG 7,43 29%
YKBNK 20.188 2,39 167 AL EUG 3,13 31%
ALBRK 1.080 1,20 11 TUT EPG 1,38 15%
TSKB 2.408 0,86 23 AL EUG 1,17 36%
Cam
ANACM 2.040 2,72 8 AL EUG 4,29 58%
SODA 5.630 5,63 59 AL EUG 9,08 61%
TRKCM 3.313 2,65 20 TUT EPG 4,09 54%
Cimento
CIMSA 888 6,57 2 TUT EPG 7,92 21%
AKCNS 1.103 5,76 1 TUT EPG 8,54 48%
BOLUC 332 2,32 1 TUT EAG 3,87 67%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.859 17,55 44 TUT EPG 21,00 20%
VESTL 3.955 11,79 103 TUT EPG 11,09 -6%
Demir-Celik
EREGL 22.680 6,48 142 AL EUG 9,62 48%
KRDMD 1.662 2,13 206 AL EPG 2,88 35%
Gayrimenkul
TRGYO 1.790 1,79 7 AL EUG 2,35 31%
EKGYO 4.560 1,20 81 AL EUG 2,05 71%
ISGYO 863 0,90 3 TUT EPG 1,06 18%
Havacilik
TAVHL 8.639 23,78 28 AL EUG 38,00 60%
THYAO 15.884 11,51 967 AL EUG 18,30 59%
PGSUS 6.859 67,05 127 TUT EPG 52,70 -21%
Holding
KCHOL 45.646 18,00 69 TUT EUG 20,60 14%
SAHOL 18.160 8,90 58 AL EPG 10,60 19%
SISE 9.900 4,40 33 TUT EPG 6,02 37%
Savunma
ASELS 21.329 18,71 267 AL EUG 30,00 60%
OTKAR 3.158 131,60 6 AL EUG 160,00 22%
Otomotiv
FROTO 21.107 60,15 19 TUT EPG 62,50 4%
TOASO 8.995 17,99 16 TUT EPG 20,50 14%
DOAS 1.175 5,34 16 TUT EPG 5,00 -6%
Perakende
BIZIM 481 8,02 1 AL EUG 11,20 40%
BIMAS 27.676 45,58 94 TUT EPG 49,10 8%
MGROS 3.476 19,20 21 AL EUG 26,40 38%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-
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Besiktas 34335 ISTANBUL
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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