Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

06 Eylil 2019 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri . . R . . . <
ABD ile Cin arasindaki gorismelerin ekim ayinda yeniden baslayacaginin

Endeksler 5 Eyliil %Deg. Ybb aciklanmasi, kiiresel hisse senedi piyasalarina paralel Borsa Istanbul tarafinda
da acilista yukari hareketi destekledi. Giine 100.600 Uzerine yukselerek baslayan

B A [l gz s BIST100 endeksi, hafta genelinde makro verilerin destegiyle yukarn harekette

BIST030 A 124.415,5  0,2%  8,8% oncilik yapan bankacilik hisselerinde gorilen kar satislaninin etkisiyle gin
icinde yukarn yonde hareketine devam etmekte zorlandi. Endeksin kapanisi

VIOP030 Endeks A 127,275 0.2%  5,3% giinliik %0,2 yiikselisle 100.278 seviyesinden gerceklesirken, endeksteki yukari

FTSE v 7.271,2  -0,6%  8,1% harekete en oOnemli katki, gunlik %1,98 artis goriilen BIMAS ile yilsonu

DJI A 26.728,2 1,4%  14,6% beklentilerinin asag1 revize edilmesi ardindan {izerindeki baskimin kalkmasiyla
%3,48 ylkselen THYAO hissesinden geldi.

DAX A 12.126,8 0,9% 14,9%

RTS A 1.337,9 0,5% 25,2% Yurt disi piyasalar, ticaret goriismelerine iliskin belirsizligin dagilmasiyla giiniin

- — - genelinde pozitif seyirlerine devam etti. ABD’de 0zel sektor istihdami ve ISM

Parite 5Eylil %Deg.  Ybb hizmet endeksinin beklentileri asmasi, endekslerdeki yukarn hareketi

USD/TRY A 5,6946 0,1% 7,7% desteklerken, Avrupa ) tarafinda anlasmasiz Brexit’i Onleyen tasarinin
yasalasmasi oncesinde Ingiltere piyasalar saticili, diger piyasalar ise alicili

EUR/TRY A 6,2866  0,0%  3,7% kapams gerceklestirdi.

($+€)/TRY A 5,9883 0,4% 5,8%

EUR/USD v 11034 00%  -3,7% ABD’de agiklanacak agustos ay1 tarim disi istihdam verisi, eyliil ay1 Fed toplantisi

oncesinde kiresel piyasalar tarafindan yakindan izlenecek. Avro Bolgesi’nde 2C
Emtia 5 Eyliil ~ %Deg. Ybb bliyiime, yurt icinde ise agustos ay1 Hazine Nakit Dengesi takip edilecek. Sabah
Asya’da endeksler, kiresel piyasalarda devam eden risk istahindaki artisa

Brent Petrol(bbl) A 61,45 0,5%  13,4% . .
paralel alicili seyrederken, Avrupa ve ABD piyasalarinin giine yatay baslamasi
Bakir ($/ton) v 2,61 -0,4% -4,4% bekleniyor. BIST100 endeksinin de giline yatay baslamasin1 bekliyoruz.
Altin ($/0ns) v 1.524  -0,1%  18,9% Bloomberg’de yer gla}p, BDDK’nin bazi eqerji proje!t;:-rini taki.pt.eki kfediler icinde
o simflandinlmasi yoninde bankalara talimat verdigi haberinin, diin bankacilik
Glimus ($/ons) v 18,63  -0,9% 19,9% hisselerinde gozlenen kar satislarinin devamina neden olarak, giin icinde
BIST100 endeksini baski altina alabilecegini diisiiniiyoruz.
Performans ve islem hacmi verileri Makroekonomi & Politika Haberleri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) . L X . X
METRO 20% T KAPLM 20% | THYAO 1688 e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
BMELK 20% | ADESE -20% | GARAN 776 . . .
TDGYO 20% | CEMAS 6% | ASELS 399 Sektor ve Sirket Haberleri
RALYH LA 0L 8% | KRDMD 349 e Yabanal yatinmcilar 30 Agustos haftasinda net 46 mn $ hisse satim
DENGE 14% | YESIL -8% | AKBNK 325

gerceklestirdi
e Bankalarn tiketici segmentinde kredi hacmi haftalik %0,8 artti
e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, SAHOL, YUNSA
e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi

BIST 100 ve islem hacmi verileri

B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
101,000 9.000 i
100077 100278 Takvim . -
TSI Donem i Beklenti Onceki
100.000 8.000 T -
Almanya 09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) 0,3% -1,5%
99.000 - 7.000 Avro Bolgesi 12:00 2C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 0,2%
Avro Bolgesi 12:00  2C19 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) 1,1%
RO | et ABD 15:30  Adu. Tarim Dist Istihdam 162bin 164 bin
97.000 | 5.000 ABD 15:30  Agu. Issizlik Oram 3,7% 3,7%
Tirkiye 17:30 Agu. Hazine Nakit Dengesi 4,1 mlr TL
96.000 - 4.000
95.000 - 3.000
94.000 2.000
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Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm

06 Eylil 2019 Cuma

Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

06 Eylil 2019 Cuma

Yabanci yatirimcilar 30 Agustos haftasinda net 46 mn $ hisse satim gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin milkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 30 Agustos ile sona eren haftada piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindirilms olarak hesaplandiginda 46 _mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, ayn1 dsnemde Devlet i¢c Borclanma Senedi (DiBS) portfoyii ise, net 54 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlar1 nette 430 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 2,23 mlr $ satis gerceklesmis oldu.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

06 Eylil 2019 Cuma

Bankalarin tiiketici segmentinde kredi hacmi haftalik %0,8 artis gosterdi

e BDDK’min Haftalik Biilteni’ne gbre; 29 Agustos itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore TL’deki deger kaybinin (%1,2) yani sira tiiketici kredilerindeki artisin etkisi
ile %0,7 yikselis kaydetti. TL kredi hacmi haftalik bazda %0,5 artarken, YP krediler TL bazinda
%1,0 art1s ($:-%0,2) kaydetti. YP kredilerin %13’iinii olusturan KOBI kredilerinde haftalik bazda
%1,0’lik dusus dikkat cekmektedir. Aynica kredi kartlar1 segmentinde haftalik %2,4, tuketici
kredileri hacminde ise ihtiya¢ ve konut segmenti onciiliigiinde %0,8 biiyiime goriildi. Boylece
son haftanin verisi ile birlikte bankalarin toplam kredi hacmi Haziran sonuna gore %0,2
azalirken, yilbasina gore %5,9 buyume gostermis oldu.

e 29 Agustos itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi ise haftalik bazda TL’deki deger
kaybinin etkisi ile %0,7 artti. Son bir haftada TL mevduat %0,3 artarken, YP mevduat hacmi
dolar bazinda %0,1 geriledi. Ayn1 haftada resmi kuruluslar mevduatlarimin bir onceki haftaya
gore %2,4, gercek kisiler mevduatinin ise ayn1 donemde %1,0 artmasi toplam kredi hacmini
olumlu etkiledigi goriilmektedir.

e  Sektoriin Takipteki Krediler Oram (TKO) 29 agustos itibariyle %4,88 (onceki: %4,86) diizeyinde,
Takipteki Krediler Karsik Oram ise %66,5 (0nceki: %67,2) seviyesinde gerceklesti. Aktif
kalitesine detayli bakildiginda, tiiketici segmentinde TKO yatay seyrederken, KOBI kredilerinde
TKO artisi devam etmektedir. Ayrica takipteki krediler portfoyu haftalik 1,4 mlr TL artis
gostermis olup, son 12 haftalik ortalama olan 983 mn TL’nin %41,3 lizerinde gerceklesmistir.

BDDK: Haftahk Biilten

Onceki Onceki

_I?—LIanu;D (Sekiir), Mn 29.08.2019 Haftaya Gire C(eyrege Gore DegEE:'l o
De gisim 3 Degigim % )
Menkul Degerler Portfovii 590.686 0, 7% 3. 28,09
Krediler 2.533.133 0,7% 0,84 5, 9%
- Tiiket ict Kredileri 408.930 0,85 1,7% 2,3%
- Ticari ve Diger Krediler 1.975.875 0,63 -0,9% 6,2%
- Kredi Kart lar: 148.328 2,43 4,9% 11,6%
Mevduat 2.350.809 0,7% 2,5% 15,09
-Gergek Kisiler 1.487. 201 1,0% 4,5% 17,5%
-Ticari Kuruluslar F29.071 -0,3% 2,1% 13,0%
-Resmi ve Difer Kuruluslar 134,478 2,45 -13,2% 0,73
Ozkaynaklar 581.442 0,2% 3,0% 14, 6%
Takipteki Krediler Oram 4,88% Ibp 31 bp 97 bp
-Tiiketici Kredileri 3,33% 1bp 10 bp 41 bp
-Kredi Kartlar 5,04% -11 bo -1 bp 31 bo
-Taksitli Ticari Krediler Q.80% -3 bo 51 bp 154 bp
-KOB Kredileri 11,343% 14 bp 63 bp 235 bp
Takipte ki Krediler Karsilik Oran 66, 5% -T3 bp -69 bp -1¥6bp

Kaynak : BDDK, VKY Arastirma & Strate ji
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S0 6 G e Valaf Yatinm

06 Eylil 2019 Cuma

Kisa Kisa Haberler

e (-) Bankacilik Sektorii: Bloomberg haberine gére, BDDK’nin, bankalardan en az ii¢ dogalgaz
yakitli enerji projelerine sagladiklan kredileri takipteki krediler olarak yazmalarinm istedigi
belirtildi. Haberde, bu tesisler arasinda ACWAnin Kirikkale'deki 1 mlr $’lik tesisi, Gama'nin
Ankara yakinlarinda 900 mn $’lik projesi ve Ansaldo Energia SpA ve ortaklan tarafindan
Gebze'de isletilen 1 mlr $’lik tesisin yer aldigi ifade edilirken, bu projelere kredi veren bankalar
arasinda Garanti (GARAN), is Bankas1 (ISCTR), Akbank (AKBNK), Avrupa imar ve Kalkinma
Bankas1 (EBRD), Denizbank (DENIZ) ve Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK)’nIn yer aldigi belirtildi.
Bu projelere verilen toplam orijinal kredinin ise yaklasik 1,9 mlr $ tutarinda oldugu vurgulandi.
Yorum: BDDK’nin Haftalik Biilteni’ne gore; sektoriin Takipteki Krediler Orani (TKO) 29 Agustos
takibe alinmasi, hem bankalarin karliliklarini hem de TKO’sunu olumsuz etkileyecegini
diistintiyoruz. Bu projelerin takibe alinmasi durumunda, bankacilik sektériiniin TKO’suna
vaklasik 45 bp artis gelebilecegini tahmin ediyoruz. Strateji raporumuzda belirttigimiz lizere,
hiikiimetin enerji sektoriindeki sorunlu kredilere yonelik yeniden yapilandirma calismalar
devam etmekte olup, habere iliskin detaylarin netlesmesi sonucunda bankalara etkisini daha
net goriiyor olacagiz. Kaynak: Bloomberg HT

e (=) Sabanci Holding (SAHOL): Holding daha 6nce yaptig1 aciklamada, istiraklerinden Yiinsa
Yiinlii Sanayi’de (YUNSA) sahip oldugu sirket sermayesinin %57,88'ini temsil eden hisselerin
tamaminin Stirmegoz Tekstil Yatinm'a 69,8 mn TL devir bedeli ile satisina iliskin anlasma
imzaladigint  duyurmustu. Sirmegoz Tekstil Yatinm'n diin diizenlenen genel kurul
toplantisinda, Ziraat Katiim’in %50,0 pay orani ile sirkete ortak olmasi ve sirketin cikarilmis
sermayesinin 50 bin TL’den 20 mn TL’ye nakden artinlmasina karar verildigi agiklandi. Artirilan
sermayenin 5 mn TL’lik kism nakden odenmis olup, kalan kisminin mevcut pay oranlan
cercevesinde 24 ay icerisinde 6denmek lizere taahhiit edildigi bildirildi. Yorum: Haberin
Sabanci Holding ve Yiinsa hisse performanslari lizerinde etkisinin olmayacagini distiniiyoruz.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

06 Eylil 2019 Cuma

TSi Onem Beklenti
6 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) Pl 0,3% -1,5%
6 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 2C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) al 0,2%
6 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 2C19 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) al 1,1%
6 Eyl. ABD 15:30 Agu. Tarim Dis1 istihdam dl 162 bin 164 bin
6 Eyl. ABD 15:30 Agu. issizlik Oram al 3,7% 3,7%
6 Eyl. Tirkiye 17:30 Agu. Hazine Nakit Dengesi l 4,1 mlr TL
9 Eyl. Japonya 02:50 Tem. Cari Denge (BoP Bazli) Pl 1211,2 mlr ¥
9 Eyl. Japonya 02:50 Tem. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 759,3 mlr ¥
9 Eyl. Japonya 02:50 2C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt.) % al 0,4%
9 Eyl. Japonya 02:50 2C19 GSYH - Ceyreksel (Yiluklandirilmis) % dl 1,8%
9 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi il 16,8 mlr €
9 Eyl. ingiltere 11:30 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik % o -0,1%
9 Eyl. Tirkiye 14:30 Eyl. TCMB Beklenti Anketi - Y1l Sonu TUFE % dl 14,42%
10 Eyl. Cin 04:30 Agu. TUFE - Yiluk % l 2,8%
10 Eyl. Cin 04:30 Agu. UFE - Yallk % d -0,3%
10 Eyl. Fransa 09:45 Tem. Sanayi Uretimi - Aylk % il -2,3%
10 Eyl. ingiltere 11:30 Tem. ILO Issizlik Orami (3 aylik) il 3,9%
11 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Aylik % l 0,2%
11 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Yalik % d 1,7%
11 Eyl. ABD 17:00 Tem. Toptan Stoklar - Aylik % dl
12 Eyl. Japonya 02:50 Agu. UFE - Aylik % 4l 0,0%
12 Eyl. Almanya 09:00 Agu. TUFE - Aylk % l
12 Eyl. Fransa 09:45 Agu. TUFE - Aylk % Pl
12 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl -1,6%
12 Eyl. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantis1 (Haftalik Repo Faizi) il 19,8%
12 Eyl.  Avro Bolgesi  14:45 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karar dl 0,0%
12 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE - Aylk % a 0,2% 0,3%
12 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE - Yiluk % dl 1,8%
12 Eyl. ABD 15:30 Haftalk Issizlik Maas1 Basvurulari il
12 Eyl. ABD 21:00 Agu. Hazine Blitce Dengesi d -119,7 mlr $

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Valaf Yatirim

06 Eylil 2019 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 37.908 7,29 336 AL EUG 8,60 18%
GARAN 39.522 9,41 1.113 AL EUG 11,45 22%
HALKB 7.713 6,17 342 AL EPG 8,50 38%
ISCTR 27.000 6,00 205 AL EUG 7,43 24%
YKBNK 21.033 2,49 167 AL EUG 3,13 26%
ALBRK 1.116 1,24 11 TUT EPG 1,38 11%
TSKB 2.520 0,90 24 AL E0G 1,17 30%
Cam
ANACM 2.010 2,68 8 AL EUG 4,29 60%
SODA 5.710 5,71 59 AL EUG 9,08 59%
TRKCM 3.300 2,64 20 TUT EPG 4,09 55%
Cimento
CIMSA 912 6,75 2 TUT EPG 7,92 17%
AKCNS 1.126 5,88 1 TUT EPG 8,54 45%
BOLUC 342 2,39 1 TUT EAG 3,87 62%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.690 17,30 44 TUT EPG 21,00 21%
VESTL 3.945 11,76 101 TUT EPG 11,09 -6%
Demir-Celik
EREGL 23.240 6,64 145 AL EUG 9,62 45%
KRDMD 1.701 2,18 207 AL EPG 2,88 32%
Gayrimenkul
TRGYO 1.800 1,80 7 AL E0G 2,35 31%
EKGYO 4.712 1,24 83 AL E0G 2,05 66%
ISGYO 882 0,92 4 TUT EPG 1,06 15%
Havacilik
TAVHL 8.479 23,34 28 AL EUG 38,00 63%
THYAO 16.408 11,89 979 AL EUG 18,30 54%
PGSUS 6.823 66,70 131 TUT EPG 52,70 -21%
Holding
KCHOL 46.610 18,38 68 TUT EUG 20,60 12%
SAHOL 18.160 8,90 58 AL EPG 10,60 19%
SISE 10.058 4,47 34 TUT EPG 6,02 35%
Savunma
ASELS 21.808 19,13 274 AL EUG 30,00 57%
OTKAR 3.163 131,80 6 AL EUG 160,00 21%
Otomotiv
FROTO 20.774 59,20 19 TUT EPG 62,50 6%
TOASO 9.610 19,22 16 TUT EPG 20,50 7%
DOAS 1.311 5,96 17 TUT EPG 5,00 -16%
Perakende
BIZIM 488 8,14 1 AL E0G 11,20 38%
BIMAS 28.793 47,42 94 TUT EPG 49,10 4%
MGROS 3.766 20,80 22 AL EUG 26,40 27%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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