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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri . e o -

BIST100 endeksi, Cuma gininu %1,29 deger kaybiyla 98.987 seviyesinden
Endeksler 6 Eyliil %Deg. Ybb tamamlarken, haftalik getirisi ise %2,3 seviyesinde gerceklesti. Bankalarin 1,9
mlr $ tutarindaki enerji kredilerini takipteki alacaklar arasinda simiflandiracag

BN v BRI oAl 5535 haberleri, hafta genelinde yukan harekette basi ceken bankacilik hisselerinin

BIST030 v 122.644,4  -1,4% 7,3% Cuma gunu kar satislariyla karsilasmasinda etkili oldu. Bankacilik endeksinde

VIOP030 Endeks v 125.450  -1.4% 3.8% gunlik %2,3 dusls gozlenirken, GARAN ve AKBNK hisseleri sirasiyla %2,7 ve %2,1

’ ’ ’ deger kaybiyla 6n plana cikti.

FTSE A 7.282,3 0,2% 8,2%

DJI A 26.797,5  0,3%  14,9% Cuma giinli ABD’de agiklanan tanim disi istihdam verisi 130 bin ile beklentilerin
(160 bin) altinda kaldi. Zayif veri sonrasinda Fed’in faiz indirimine gidecegi

DAX A 12.191,7  0,5%  15,5% beklentisi giiclense de, ABD’de endeksler giinii kansik seyirlerle tamamladi.

RTS A 1.340,5 0,2% 25,4% Avrupa’da ise piyasalar, bu hafta yapilacak merkez bankasi toplantisindan

- — - beklenen genislemeci para politikas1 adimlari oncesinde glinii pozitif bolgede

Parite 6 Eyliil  %Deg. Ybb tamamlamay1 basardi.

USD/TRY v 5,7098  -0,1% 8,3%

EUR/TRY v 6,2998 0,04  3,9% ABD ile Cin arasindaki goriismelerin ekim ayinda baslayacagimin agiklanmas:
ardindan kuresel piyasalarda gozlenen temkinli iyimserlik ile yeni haftaya

(5+€)/TRY A 6,018  0,4% 6,2% basliyoruz. Sabah Asya piyasalari, Japonya’da beklentilere paralel aciklanan

EUR/USD v 1,1028 0,0% -3,7% biiyime verileri ardindan alicili seyrediyor. Avrupa ve ABD piyasalarinin da

- — haftaya alicili baslamasi bekleniyor. Veri tarafinda bugiin yurt disinda ingiltere

——— 6 Eylul  %Deg. Ybb sanayi iretimi, iceride ise TCMB Beklenti Anketi izlenecek. Cuma giinii

Brent Petrol(bbl) A 62,37 0,6% 15,1% bankaciik hisselerinde gozlenen kar satislart ardindan saticili  kapanan
BIST100’{in, yurt disinda goriilen pozitif havayla birlikte giine tepki alimlan ile

Bakir {5/ton) v O O L baslamasin bekliycfr, giinin devaminda ise yurt dis1 piyasalan izleyerek bu

Altin ($/ons) A 1.518  0,2% 18,5% seyrini korumaya calisacagini diisiiniiyoruz.

Glimiis ($/ons) A 18,18  0,3% 17,0%

Makroekonomi & Politika Haberleri

. . - e Hazine nakit dengesi agustos ayinda 5,7 mlr TL fazla verdi
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Sektor ve Sirket Haberleri
YUNSA 20% | METRO -13% | GARAN 1065
GRNYO 17% | TDGYO -7% | THYAO 1007 e Kisa Kisa Haberler: TAVHL
DENCM 11% | EGCYO -7% | ASELS 471 . Haftalik Ajanda
MZHLD 10% | BMELK -7% | HALKB 289 e Takip Listesi
VKFYO 10% | BEYAZ -7% | PETKM 272
Takvim
Ulke TSi Donem Beklenti Onceki
BIST 100 ve islem hacmi verileri Almanya  09:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi 16,0 mlr € 16,8 mlr €
ingiltere  11:30 Tem. Sanayi Uretimi - Aylk % -0,2% -0,1%
) Tirkiye 14:30 Eyl. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % 12,77%
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Hazine nakit dengesi agustos ayinda 5,7 mir TL fazla verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan agiklanan verilere gore hazine nakit dengesi agustos
ayinda 5,7 mlr TL fazla verdi. Faiz dis1 denge ise 16,9 mlr TL fazla verdi. Bir onceki yiin aym
ayina gore Hazine’nin gelirleri %35 artarken, giderler %20 artis gosterdi.

e Hazine agustos ayinda 8,4 mlr TL net ic borclanma gerceklestirirken, 2,4 mlr TL dis borg
odemesi gerceklestirdi. Hazine’nin toplam nakit acig1 yilin ilk 8 ayinda 68,1 mlr TL oldu. Bir
onceki yiin aym doneminde agik 41,3 mlr TL seviyesinde bulunuyordu.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) TAV Havalimanlan Holding (TAVHL): TAV’1n islettigi havalimanlarinda toplam yolcu sayisi
agustos ayinda gecen yilin ayn1 donemine gore (Atatiirk Havalimani harig) %5,2 artisla 11,7 mn
oldu (dis hat +%15,5, ic hat -%15,5). Boylece Ocak-Agustos doneminde toplam yolcu sayisi gecen
yiin ayn1 donemine gore (Ataturk Havaliman haric) %9 artisla 61,5 mn seviyesinde gerceklesti
(dis hat +%21,1, ic hat -%6,6). Yorum: i¢c hatta devam eden zayifliga karsin daha kérli dis hat
yolcu sayisindaki artisi olumlu buluyoruz.
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TSi Beklenti Onceki
9 Eyl. Japonya 02:50 Tem. Cari Denge dl 2.046,0 mlr ¥ 1.211,2 mlr ¥
9 Eyl. Japonya 02:50 2C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt.) % dl 0,3% 0,4%
9 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi il 16,0 mlr € 16,8 mlr €
9 Eyl. ingiltere 11:30 Tem. Sanayi Uretimi - Aylk % dl -0,2% -0,1%
9 Eyl. Tirkiye 14:30 Eyl. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % dl 12,77%
10 Eyl. Cin 04:30 Agu. TUFE - Yiluk % dl 2,6% 2,8%
10 Eyl. Cin 04:30 Agu. UFE - Yiluk % il -0,9% -0,3%
10 Eyl. ingiltere 11:30 Tem. ILO Issizlik Oran1 (3 aylik) il 3,9% 3,9%
11 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Aylik % d 0,1% 0,2%
11 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Yiluk % dl 1,7% 1,7%
11 Eyl. ABD 17:00 Tem. Toptan Stoklar - Aylik % dl 0,2% 0,2%
12 Eyl. Japonya 02:50 Agu. UFE - Aylik % dl -0,2% 0,0%
12 Eyl. Almanya 09:00 Agu. TUFE - Aylk % dl -0,2% -0,2%
12 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylk % (mevs. diizelt.) dl -0,1% -1,6%
12 Eyl. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantis1 (Haftalik Repo Faizi) d Kons: 17,00%, VKY: 17,75% 19,75%
12 Eyl.  Avro Bolgesi  14:45 Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karar dl 0,0% 0,0%
12 Eyl.  Avro Bolgesi  15:30 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Baskani Draghi konusma yapacak
12 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE - Aylik % dl 0,1% 0,3%
12 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE - Yiluk % dl 1,8% 1,8%
12 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulan il 215 bin 217 bin
12 Eyl. ABD 21:00 Agu. Hazine Biitce Dengesi dl -119,7 mlr $
13 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik % il 1,3%
13 Eyl. Turkiye 10:00 Tem. Cari Denge dl 1,4mlr $ 0,55 mir §
13 Eyl. Tiirkiye 10:00  Tem. Sanayi Uretimi - Aylk % d -3,7%
13 Eyl. Tirkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi - Yiluk % dl -3,9%
13 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi il 20,6 mlr €
13 Eyl. ABD 15:30 Agu. Perakende Satislar - Aylik% dl 0,2% 0,7%
13 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi Fil 90,5 89,8
13 Eyl. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 37.128 7,14 334 AL EUG 8,60 20%
GARAN 38.472 9,16 1.112 AL EUG 11,45 25%
HALKB 7.600 6,08 341 AL EPG 8,50 40%
ISCTR 26.235 5,83 206 AL EUG 7,43 27%
YKBNK 20.611 2,44 167 AL EUG 3,13 28%
ALBRK 1.107 1,23 12 TUT EPG 1,38 12%
TSKB 2.408 0,86 24 AL EUG 1,17 36%
Cam
ANACM 1.988 2,65 8 AL EUG 4,29 62%
SODA 5.720 5,72 60 AL EUG 9,08 59%
TRKCM 3.275 2,62 20 TUT EPG 4,09 56%
Cimento
CIMSA 905 6,70 2 TUT EPG 7,92 18%
AKCNS 1.110 5,80 1 TUT EPG 8,54 47%
BOLUC 339 2,37 1 TUT EAG 3,87 63%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.116 17,93 45 TUT EPG 21,00 17%
VESTL 3.814 11,37 100 TUT EPG 11,09 -2%
Demir-Celik
EREGL 22.995 6,57 145 AL EUG 9,62 46%
KRDMD 1.693 2,17 207 AL EPG 2,88 33%
Gayrimenkul
TRGYO 1.770 1,77 7 AL EUG 2,35 33%
EKGYO 4.636 1,22 83 AL EUG 2,05 68%
ISGYO 853 0,89 4 TUT EPG 1,06 19%
Havacilik
TAVHL 8.508 23,42 28 AL EUG 38,00 62%
THYAO 16.077 11,65 979 AL EUG 18,30 57%
PGSUS 6.747 65,95 132 TUT EPG 52,70 -20%
Holding
KCHOL 45.697 18,02 68 TUT EUG 20,60 14%
SAHOL 17.711 8,68 58 AL EPG 10,60 22%
SISE 10.035 4,46 34 TUT EPG 6,02 35%
Savunma
ASELS 21.888 19,20 277 AL EUG 30,00 56%
OTKAR 3.146 131,10 6 AL EUG 160,00 22%
Otomotiv
FROTO 20.528 58,50 19 TUT EPG 62,50 7%
TOASO 9.490 18,98 16 TUT EPG 20,50 8%
DOAS 1.342 6,10 17 TUT EPG 5,00 -18%
Perakende
BIZIM 498 8,30 1 AL EUG 11,20 35%
BIMAS 29.109 47,94 94 TUT EPG 49,10 2%
MGROS 3.722 20,56 22 AL EUG 26,40 28%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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