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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri . . . . .
BIST100 endeksi, haftaya kiiresel piyasalarda gozlenen pozitif havanin

Endeksler 9 Eyliil %De$. Ybb destegiyle beklentimize paralel tepki alimlariyla 99.800 (zerinden basladi.
PPK’dan gelecek faiz indirimi 6ncesinde bankacilik hisseleri desteginde 101.000

B A L0 el lizeri test edilirken, S-400 alimi sonrasinda Turkiye'ye yonelik yaptirnmlar
BIST030 A 124.964,2 1,9% 9,3% lizerinde calisildigi ancak heniiz bir karar alinmadigi yoniinde ABD Hazine
Bakani’ndan gelen acgiklamalar endekste kar satislarina ve kur tarafinda yukari
VIOP030 Endek: 127,675 1,8% 5,6% o1 > > © e e
ndexs A yonlu harekete neden oldu. Satislara karsiik BIST100 endeksi gunlik %1,63
FTSE v 7.235,8  -0,6%  7,6% deger kazanci ile kapamsini 100.605 seviyesinden gerceklestirdi. Bankacilik
DJI A 26.8355  0,1% 15,0% endeksi gunlik %2,80 ylkselis gosterirken, yilkselise en dnemli katki sirasiyla
%3,28 ve %2,66 deger kazanan GARAN ve AKBNK hisselerinden geldi.
DAX A 12.226,1 0,3% 15,8%
RTS v 1.340,1 0,0% 25,4% Veri akisinin zayif oldugu giine alimlarla baslayan yurt disi piyasalar merkez
- TE— bankalarindan gelecek kararlan beklerken, giin icinde kararsiz seyirler izledi.
Parite 9 Eyliil  %Deg. Ybb ABD’de endeksler yatay kapanislar sergilerken, Avrupa’da ise karisik kapanislar
USD/TRY A 5,7521 0,0% 8,8% gorduk. Ingiltere’de anlasmasiz Brexit’i onleyen tasarn yasalasirken, biyiime
verilerinde yeterli toparlanmanin goriilmemesi sonrasinda guniin kapanisi
EUR/TRY A 6,3564  0,0%  4,8% saticili gerceklesti.
($+€)/TRY A 6,0518 0,7% 6,9%
EUR/USD v 11046 0,0%  -3,6% Kuresel piyasalar, ticaret goriismeleri oncesinde temkinli iyimserligi korumaya

calistyor. Sabah Cin’de beklentinin tizerinde gelen enflasyon verileri ardindan
Emtia 9 Eyliil  %Deg. Ybb Cin piyasalarinda satislar gozlenirken, Japonya piyasalari alicili bir seyir izliyor.
Avrupa ve ABD piyasalarinin giine yatay baslamasi bekleniyor. Ingiltere ve

Brent Petrol(bbl v 62,98 -0,1% 16,3% PP, R N o N s
rent Petrol(bbl) ABD’de isglicu piyasasina iliskin verilerin one ciktig1 bugiin iceride onemli bir
Bakir ($/ton) A 263 04% -3,5% veri aciklamasi bulunmuyor. Persembe giinkii PPK karar 6ncesinde yukari yonli
Altin ($/0ns) v 1.499  -0,8% 17,0% hareketini artan islem hacminin desteginde siirdirme egiliminde olan
L BIST100’un bugline yatay baslamasim bekliyoruz.
Giimis ($/ons) v 17,95 -1,2% 15,5%
Makroekonomi & Politika Haberleri
Performans ve iglem hacmi verileri e TCMB eyliil ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %13,96’ya
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) geriledi
EGCYH 18% | ADESE -14% | THYAO 1424 . ) )
BJKAS 16% | oYAYO -8% | GARAN 1392 Sektor ve Sirket Haberleri
QNBFB 16% | CEMAS -6% | ASELS 523 , o
BRKO 14% | PGSUS 5% | HALKB 429 e Kisa Kisa Haberler: Tekstil Sektori, DOHOL
MRSHL 14% | DENGE -5% | PGSUS 383 » Haftalik Ajanda
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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TCMB eyliil ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %13,96’ya geriledi

e TCMB’nin her ay hazirladigi, reel sektor, finansal sektor temsilcileri ve profesyonellerden
olusan katiimcilar tarafindan yanitlanan beklenti anketinde agustos ayina iliskin sonuglar
yayimland. Eyliil ay1 beklenti anketinde y1l sonu TUFE beklentisi %13,96’ya, cari islemler acig1
beklentisi ise 5,9 mlr $’a geriledi.

TCMB Beklenti Anketi Nisan-19 Mayi1s-19 Haziran-19 Temmuz-19 Agustos-2019 Eyliil-2019
TUFE Beklentisi % (Y1l Sonu) 16,23 16,68 15,85 15,01 14,42 13,96
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonras1) 15,38 15,48 14,88 13,90 12,77 12,21
TUFE Beklentisi % (24 Ay Sonras1) 12,06 12,34 11,46 11,00 10,27 10,17
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Y1l Sonu) 6,2030 6,4310 6,30 6,14 5,90 5,99
Yillk Cari islemler Dengesi Beklentisi, mlr $ (Y1l Sonu) -17,60 -14,70 -10,60 -7,60 -6,72 -5,89
Yillk GSYH Biiylime Beklentisi % (Y1l Sonu) 0,60 0,30 0,04 -0,02 0,00 0,00
TCMB AOFM Beklentisi % (cari ay) 24,00 25,36 24,00 21,58 19,68 17,20

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma & Strateji
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Tekstil Sektorii: Toplu is sozlesmesi gorismelerinde, sirketlerin (Kordsa, Yiinsa, Vakko,
Soktas, Lilks Kadife, Akin Tekstil, Karsu Tekstil, Bossa) liyesi bulundugu isveren sendikasi ile
isci sendikasinin miizakereleri sonucu anlasma saglandigi agiklandi.

e (=) Dogan Holding (DOHOL): Basina yansiyan haberlere gére Dogan Holding’in satin alma ya da
lisans basvurusu yoluyla yatirnm bankaciligina girmeyi planladigi belirtildi. Sirketten yapilan
aciklamada ise s6z konusu haberde bahsi gecen "yatirim bankaciligi* da olmak {izere firsatlarin
arastinldigi ancak, bu konuda heniiz kesinlesmis bir kararin olmadigi belirtildi.
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Beklenti Onceki
10 Eyl. Cin 04:30 Agu. TUFE - Yiluk % dl 2,6% 2,8%
10 Eyl. Cin 04:30 Agu. UFE - Yiluik % il -0,9% -0,3%
10 Eyl. ingiltere 11:30  Tem. ILO lssizlik Oran1 (3 aylik) d 3,9% 3,9%
11 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Aylik % dl 0,1% 0,2%
11 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Yiluk % il 1,7% 1,7%
11 Eyl. ABD 17:00 Tem. Toptan Stoklar - Aylik % dl 0,2% 0,2%
12 Eyl. Japonya 02:50 Agu. UFE - Aylik % il -0,2% 0,0%
12 Eyl. Almanya 09:00 Agu. TUFE - Aylik % dl -0,2% -0,2%
12 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl -0,1% -1,6%
12 Eyl. Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantis1 (Haftalik Repo Faizi) dl Kons: 17,00%, VKY: 17,75% 19,75%
12 Eyl.  Awro Bolgesi  14:45 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar dl 0,0% 0,0%
12 Eyl.  Awro Bolgesi  15:30 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Baskan1 Draghi konusma yapacak
12 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE - Aylk % 4l 0,1% 0,3%
12 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE - Yiluk % dl 1,8% 1,8%
12 Eyl. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 215 bin 217 bin
12 Eyl. ABD 21:00 Agu. Hazine Biitce Dengesi dl -119,7 mlr $
13 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik % il 1,3%
13 Eyl. Turkiye 10:00 Tem. Cari Denge F| 1,4mlr$ 0,55 mir $
13 Eyl. Tirkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -3,7%
13 Eyl. Tiirkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi - Yiluk % d -3,9%
13 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi il 20,6 mlr €
13 Eyl. ABD 15:30 Agu. Perakende Satislar - Aylik% dl 0,2% 0,7%
13 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiketici Giiven Endeksi dl 90,5 89,8
13 Eyl. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak
16 Eyl. Cin 05:00 Agu. Sanayi Uretimi - Yiluk % dl 5,8%
16 Eyl. Cin 05:00 Agu. Perakende Satslar - Yiluk % il 8,3%
16 Eyl. Tirkiye 10:00 Haz. Issizlik Oram dl 12,8%
16 Eyl. Tirkiye 11:00 Agu. Biitce Dengesi dl 9,9 mir TL
16 Eyl. ABD 15:30 Eyl. New York FED Sanayi Endeksi dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 38.116 7,33 338 AL EUG 8,60 17%
GARAN 39.732 9,46 1.130 AL EUG 11,45 21%
HALKB 7.913 6,33 347 AL EPG 8,50 34%
ISCTR 26.775 5,95 206 AL EUG 7,43 25%
YKBNK 20.780 2,46 170 AL EUG 3,13 27%
ALBRK 1.179 1,31 12 TUT EPG 1,38 5%
TSKB 2.492 0,89 24 AL E0G 1,17 31%
Cam
ANACM 2.018 2,69 8 AL EUG 4,29 59%
SODA 5.760 5,76 61 AL EUG 9,08 58%
TRKCM 3.350 2,68 21 TUT EPG 4,09 53%
Cimento
CIMSA 925 6,85 2 TUT EPG 7,92 16%
AKCNS 1.130 5,90 1 TUT EPG 8,54 45%
BOLUC 348 2,43 1 TUT EAG 3,87 59%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.231 18,10 46 TUT EPG 21,00 16%
VESTL 3.7%94 11,31 101 TUT EPG 11,09 -2%
Demir-Celik
EREGL 23.940 6,84 148 AL EUG 9,62 41%
KRDMD 1.716 2,20 210 AL EPG 2,88 31%
Gayrimenkul
TRGYO 1.800 1,80 8 AL EUG 2,35 31%
EKGYO 4.788 1,26 84 AL EUG 2,05 63%
ISGYO 872 0,91 4 TUT EPG 1,06 16%
Havacilik
TAVHL 8.762 24,12 28 AL EUG 38,00 58%
THYAO 16.339 11,84 999 AL EUG 18,30 55%
PGSUS 6.394 62,50 138 TUT EPG 52,70 -16%
Holding
KCHOL 45.950 18,12 68 TUT EUG 20,60 14%
SAHOL 18.200 8,92 58 AL EPG 10,60 19%
SISE 10.260 4,56 34 TUT EPG 6,02 32%
Savunma
ASELS 22.025 19,32 285 AL EUG 30,00 55%
OTKAR 3.178 132,40 6 AL EUG 160,00 21%
Otomotiv
FROTO 20.721 59,05 20 TUT EPG 62,50 6%
TOASO 9.560 19,12 16 TUT EPG 20,50 7%
DOAS 1.494 6,79 17 TUT EPG 5,00 -26%
Perakende
BIZIM 509 8,49 1 AL EUG 11,20 32%
BIMAS 29.473 48,54 94 TUT EPG 49,10 1%
MGROS 3.668 20,26 22 AL EUG 26,40 30%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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