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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri . L. . . o
BIST100 endeksi beklentimize paralel 100.600 seviyelerinden yatay basladig

Endeksler 10 Eyliil  %Deg. Ybb gliniin genelinde yukar yonli denemelerde 101.000 seviyeleri lizerinde satis
baskisiyla karsilasti. Onceki giin, ABD Hazine Bakani’nin S-400 alimi sonrasinda

B A o172 CLALE Tirkiye’ye yonelik yaptinmlar {izerinde calisildig1 agiklamalan sonrasinda kur
BIST030 A 125.864,9 0,7% 10,1% tarafinda gozlenen yukari hareketliligin diin de devam etmesi endeksteki
VIOP030 Endek 128,500 0,6% 6,3% yukselisleri sinirlasa da BIST1QO gunu Z?O,“() artisla 101.213 seviyesinden
naexs A tamamladi. Bankacilik ve sanayi endeksi giinii sirasiyla %0,44 ve %0,84 artisla
FTSE A 7.268,0  0,4%  8,0% kapatirken, THYAO ve TUPRS yukar harekete en 6nemli katkiy1 yapan hisseler
DJI A 26.909,4  0,3% 15,4% oldu.
DAX A 12.268,7  0,4% 16,2% Yurt dis1 piyasalarda ise merkez bankalarindan gelecek faiz kararlar 6ncesinde
RTS A 1.344,0 0,3% 25,8% zayif veri akisiyla kararsiz seyirler yasandi. Yarin aciklanacak Avrupa Merkez
- T— Bankas1 kararin1 bekleyen Avrupa hisse senedi piyasalar pozitif bolgede kalmayi
Parite 10 Eylil  %Deg. Ybb basarirken, ABD piyasalari ise hisse bazli hareketlerle giinii yatay tamamladi.
USD/TRY v 57680  0,0%  9,4% B )
Buguiniin en onemli veri akist ABD’de aciklanacak UFE verileri olacak. Iceride ise
AR A L 2L onemli bir veri akisi bulunmamaktadir. Sabah Asya piyasalarinda diine benzer
(S+€)/TRY A 6,0778  0,4%  7,3% kansik seyir izlenirken, Avrupa piyasalarinin ise merkez bankasi karari oncesinde
EUR/USD A 11053 0A4%  -3.5% alicili seyrini devam ettirme egiliminde oldugunu goriiyoruz. ABD piyasalarinin

ise gline yatay baslamasi bekleniyor. PPK’dan beklenen faiz indirimi oncesinde
Emtia 10 Eyliil ~ %Deg. Ybb BIST100 endeksinde gozlenen yiikselis egiliminin bugiin de devam etmesini
Brent Petrol(bbl) 6316 0.1% 16,6% beklerken, endeksin giine alimlarla baslayacagini diisiiniiyoruz.

Bakir ($/ton) 2,63  0,3% -3,7% Makroekonomi & Politika Haberleri
Altin ($/0ns) 1.499 0,0% 17,0%
Giimiis ($/ons) 18,20 0,1% 17,1%

e Tirkiye Bankalar Birligi Dogalgaz Santrali Kredilerine iliskin duyuru
yayinladi

> <4 > »

. s Sektor ve Sirket Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e Kisa Kisa Haberler: ENKAI, PGSUS
KLNMA 20% | BMELK -20% | THYAO 1776 e Sermaye Hareketleri: IDEAS
ESCOM 19% | ETILR -6% | ASELS 869 ° Haftalik Ajanda
BALAT 13% | CLEBI -4% | GARAN 818 e  Takip Listesi
LINK 11% | MERKO -4% | HALKB 343
EGCEY 11% | METRO -4% | KRDMD 333 Takvim
Beklenti Onceki
. . L ABD 15:30 Agu. UFE - Aylk % 0,1% 0,2%
BIST 100 ve islem hacmi verileri ABD  15:30  Agu. UFE - Yiluk % 1,7% 1,7%
ABD 17:00 Tem. Toptan Stoklar - Aylik % 0,2% 0,2%
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
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Tiirkiye Bankalar Birligi, dogalgaz santrali kredilerine iliskin duyuru yayinladi

e Yapilan aciklamada; elektrik lretim ve dagitim sektoriiniin mevcut borg stokunun 47 mlr $
seviyesinde oldugu ve yapilandirma ihtiyaci bulunan kredi portféyiiniin 12-13 mlr § diizeyinde
oldugu belirtildi. 2019 yili icinde yapilandirma ihtiyaci bulunan kredi portféyiiniin 10 mlr $
tutarindaki kisminin yapilandinlmasinin  tamamlanmasinin beklendigi, kredilere iliskin en
muhafazakar sekilde hareket edildiginde bile sektore etkisinin olduk¢a simirli, makul ve
yonetilebilir olacag ifade edildi.

e TBB, kredi teminatlan ve santrallerin nakit akis projeksiyonlarindaki beklentilerin farkli olmasi
nedeniyle karsilik oranlarinin bankalar arasinda fark gosterebildigini, en olumsuz senaryoda,
bu kredilerin tamamina karsilik ayrilsa bile sektorin sermaye yeterlilik oranina etkisinin
yaklasik %0,23 diizeyinde olacaginin hesaplandigini, kredilerin tamamimin iclincii gruba
alinmas1 halinde bile sektoriin takipteki alacaklar rasyosuna etkisinin %0,22 seviyesinde
kalacagini belirtti.

Yorum: Daha 6nce BDDK’nin bazi enerji projelerini takipteki krediler icinde siniflandirilmasi icin
bankalara talimat verdigi yoniindeki haberler basina yansimisti. TBB’nin, elektrik liretim ve dagitim
sektoriine verilen kredilere yénelik giindeme gelen tartismalarin daha saglikli bir zeminde
sdrdiiriilmesi ve enerji sektoriiniin bankacilik sektorii lizerindeki risklerin ortaya konulabilmesi adina
aciklama yaptigim goriiyoruz. Aciklama ayni zamanda, enerji sektdériindeki sorunlu kredilerin
temizlenmesine yonelik calismalarin devam ettigini de gostermesi acisindan énemli olup, bankacilik
sektoriiniin orta vadede kredi verme kabiliyetini artirmasi adina bankacilik sektorii icin pozitif olarak
degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, calismalarin bir sonucu olarak ayrilan karsiliklarin banka
karliliklar1 lzerinde kisa vadede baski yaratarak banka hisselerinin performanslarini olumsuz
etkileyebilecegi g6z ardi edilmemelidir.
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Enka Holding (ENKAI): Nominal bedeli 10 mn TL tutarina kadar kendi paylarinin geri alimini
gerceklestirmesine, geri alim icin ayrilacak fonun en fazla 75 mn TL olarak belirlenmesine karar
verdi.

e (=) Pegasus (PGSUS): Sirketin agustos ayinda toplam yolcu sayisi yillik bazda %0,7 diisiisle 2,96
mn oldu (i¢ hat -%12,4, dis hat +%14,7). Soz konusu ayda Arzedilen Koltuk Km yillik bazda %5,5
artarken (ic hat -%17,2, dis hat +%18,8), doluluk orani1 1,1 puan artisla %89,7’ye yukseldi (ic hat
+2,6 puan, dis hat +0,4 puan). Yorum: Sirketin dis hattaki gliclii performansinin devamini
olumlu buluyor, ancak daha énce aciklanan DHMI verileri nedeniyle beklentiler dahilinde olan
verilerin hisse fiyatina etkisinin “nétr” olmasim bekliyoruz.

Sermaye Hareketleri

Bedelsiz Oran (I¢ Mevcut Ulasilacak

Hisse Adi Tarih

Kaynaklardan %) Sermaye (TL) Sermaye (TL)
IDEAS 11.09.2019 84,8 5.141.000 9.500.000
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Beklenti Onceki
11 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Aylik % dl 0,1% 0,2%
11 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Yilik % il 1,7% 1,7%
11 Eyl. ABD 17:00 Tem. Toptan Stoklar - Aylk % dl 0,2% 0,2%
12 Eyl. Japonya 02:50 Agu. UFE - Aylik % il -0,2% 0,0%
12 Eyl. Almanya 09:00 Agu. TUFE - Aylk % dl -0,2% -0,2%
12 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylk % (mevs. diizelt.) dl -0,1% -1,6%
12 Eyl. Tiirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantis (Haftalik Repo Faizi) dl Kons: 17,00%, VKY: 17,75% 19,75%
12 Eyl.  Avro Bolgesi  14:45 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 dl 0,0% 0,0%
12 Eyl.  Avro Bolgesi  15:30 Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskan1 Draghi konusma yapacak
12 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE - Aylk % dl 0,1% 0,3%
12 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE - Yiluk % d 1,8% 1,8%
12 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular il 215 bin 217 bin
12 Eyl. ABD 21:00 Agu. Hazine Biitce Dengesi dl -119,7 mlr $
13 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 1,3%
13 Eyl. Tirkiye 10:00 Tem. Cari Denge dl 1,4mlr $ 0,55 mlr $
13 Eyl. Tirkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -3,7%
13 Eyl. Tirkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi - Yiluk % dl -3,9%
13 Eyl. Awro Bolgesi  12:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi il 20,6 mir €
13 Eyl. ABD 15:30 Agu. Perakende Satislar - Aylik% dl 0,2% 0,7%
13 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Glven Endeksi il 90,5 89,8
13 Eyl. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak
16 Eyl. Cin 05:00 Agu. Sanayi Uretimi - Yiluk % dl 5,8%
16 Eyl. Cin 05:00 Agu. Perakende Satslar - Yiluk % il 8,3%
16 Eyl. Tiirkiye 10:00 Haz. Issizlik Oram d 12,8%
16 Eyl. Tirkiye 11:00 Agu. Biitce Dengesi dl 9,9 mir TL
16 Eyl. ABD 15:30 Eyl. New York FED Sanayi Endeksi dl
17 Eyl. Almanya 12:00 Eyl. Zew Cari Endeksi dl -13,5
17 Eyl. Almanya 12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi dl -44,1
17 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi dl -43,6
17 Eyl. Tirkiye 14:30 Tem. Konut Fiyat Endeksi - Aylk % dl 0,74%
17 Eyl. ABD 16:15 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -0,2%
17 Eyl. ABD 16:15 Agu. Kapasite Kullanim dl 77,5%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 38.116 7,33 339 AL ElG 8,60 17%
GARAN 39.816 9,48 1.130 AL EUG 11,45 21%
HALKB 8.100 6,48 348 AL EPG 8,50 31%
ISCTR 26.910 5,98 205 AL EUG 7,43 24%
YKBNK 21.033 2,49 170 AL EUG 3,13 26%
ALBRK 1.170 1,30 13 TUT EPG 1,38 6%
TSKB 2.576 0,92 24 AL EUG 1,17 27%
Cam
ANACM 2.010 2,68 8 AL EUG 4,29 60%
SODA 5.720 5,72 61 AL EUG 9,08 59%
TRKCM 3.388 2,71 21 TUT EPG 4,09 51%
Cimento
CIMSA 967 7,16 2 TUT EPG 7,92 11%
AKCNS 1.149 6,00 1 TUT EPG 8,54 42%
BOLUC 352 2,46 1 TUT EAG 3,87 57%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.332 18,25 46 TUT EPG 21,00 15%
VESTL 3.791 11,30 100 TUT EPG 11,09 -2%
Demir-Celik
EREGL 24.150 6,90 148 AL EUG 9,62 39%
KRDMD 1.795 2,30 213 AL EPG 2,88 25%
Gayrimenkul
TRGYO 1.840 1,84 8 AL EUG 2,35 28%
EKGYO 4.978 1,31 86 AL EUG 2,05 57%
ISGYO 882 0,92 5 TUT EPG 1,06 15%
Havacilik
TAVHL 8.719 24,00 28 AL EUG 38,00 58%
THYAO 16.836 12,20 1.014 AL EUG 18,30 50%
PGSUS 6.343 62,00 140 TUT EPG 52,70 -15%
Holding
KCHOL 46.356 18,28 67 TUT EUG 20,60 13%
SAHOL 18.323 8,98 58 AL EPG 10,60 18%
SISE 10.283 4,57 34 TUT EPG 6,02 32%
Savunma
ASELS 22.743 19,95 296 AL EUG 30,00 50%
OTKAR 3.154 131,40 6 AL E0G 160,00 22%
Otomotiv
FROTO 20.897 59,55 20 TUT EPG 62,50 5%
TOASO 9.700 19,40 16 TUT EPG 20,50 6%
DOAS 1.445 6,57 17 TUT EPG 5,00 -24%
Perakende
BIZIM 517 8,61 1 AL EUG 11,20 30%
BIMAS 29.522 48,62 94 TUT EPG 49,10 1%
MGROS 3.547 19,59 22 AL EUG 26,40 35%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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