Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

12 Eylul 2019 Persembe

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri . . . o o
PPK karar1 oncesinde yukari egilimde olan BIST100 endeksi, gline beklentimize

Endeksler 11 Eyliil  %Deg. Ybb paralel alimlarla 101.598 seviyelerinden basladi. Gun icinde alimlarin devamiyla
102.000 uzerini test eden endekste kapanms %0,7 artisla 101.922 seviyesinden

B A WP oo Uipais gerceklesti. Bankalar Birligi’nden gelen, dogalgaz santrali kredilerine iliskin

BIST030 A 126.851,8  0,8% 10,9% risklerin yonetilebilir oldugu yoniindeki aciklamalarin destegiyle bankacilik

VIOP030 Endeks A 129 450 0.7% 7.1% endeksi %1 artisla giinu tamamlarken, yukari yondeki harekete en onemli katki

’ ’ ’ GARAN hissesinden geldi.

FTSE A 7.338,0 1,0% 9,1%

DJI A 27.137,0  0,9% 16,3% Ticaret gorismelerine iliskin olumlu beklentiler ve merkez bankalarinin
kararlan oncesinde yurt dis1 piyasalarda giin icinde pozitif fiyatlamalar gordik.

DAX A 12.359,1  0,7%  17,1% Giiniin en onemli verisi olan ABD UFE verisi agustosta yilik %1,8 artisla

RTS A 1.354,7 0,8% 26,8% beklentileri (%1,7) hafif asarken, hem ABD hem de Avrupa’da piyasalar ginu

— - alimlarla tamamladi.

Parite 11 Eylil  %Deg. Ybb

USD/TRY A 5,7588 0,1% 9,0% Gecen hafta beklentilerden olumlu gelen biiyime ve enflasyon verileri
sonrasinda yurt ici piyasalar bugiin PPK’dan 275 baz puanlik bir faiz indirimi

AR A OO beklerken swap piyasalarn 300 baz puanlik bir indirimi fiyatliyor. Bizim

(5+€)/TRY v 6,0398  -0,6% 6,7% beklentimiz ise 200 baz puan seviyesinde yer alirken, 300 baz puan civarindaki

EUR/USD A 11014 0,0%  -3,9% faiz indirimi kararinin yurt ici piyasalardaki pozitif algiy1 degistirmeyecegini, bu

seviye Uzerindeki faiz indirimlerinin ise TL ve endekste satislan
Emtia 11 Eyliil  %Deg. Ybb tetikleyebilecegini diisiiniiyoruz. Disarida ise gozler Avrupa Merkez Bankas faiz
karan ve kararin ardindan Baskan Draghi’nin aciklamalarinda olacak. Avrupa

Brent Petrol(bbl 61,44 0,3%  13,4% ; - -

rent Petrol(bbl) A Merkez Bankasi’nin bu toplantida mevduat faizlerinde 10 ila 20 baz puan
Bakar ($/ton) A 2,63 0,8% -3,4% indirime giderek, yeni parasal genisleme adimi atmas1 bekleniyor. Hem 18 Eyliil
Altin ($/0ns) v 1.502  -0,1% 17,2% tarihindeki Fed kara.rl. hg'mu dewpiyasglarc.ia}ki ris.k. istah1 acisindan ABD’de
o aciklanacak TUFE verisi gunun diger bir kritik verisi konumunda. ABD Baskanm
Glimus ($/ons) v 18,17  0,0% 16,9% Trump’in Cin’e ek olarak uygulanacak %5 gumruk tarifelerini 1 Ekim’den 15

Ekim’e erteledigini acgiklamasi ardindan Asya piyasalari sabah alicili

seyrederken, Avrupa ve ABD piyasalarimin da giine yikselerek baslamasi
Performans ve islem hacmi verileri bekleniyor. Yurt disinda gézlenen pozitif havaya bagli olarak BIST100’{in de giine
alimlarla baslamasini bekliyoruz.

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

IDGYO 20% | OYAYO -20% | THYAO 1451 . s .

Makroekonomi & Politika Haberleri

METRO 12% | BMELK -11% | GARAN 878

AL 2| P L el 522 e  TCMB eyliil ayr Para Politikas1 Kurulu karan saat 14.00’te aciklanacak
RODRG 7% | BALAT 8% | PETKM 338 e Hazine biinyesinde Borclanma Genel Midiirliigu olusturuldu
TSGYO 7% | EGCYH 7% | KROMD 335 y ¢ gu ol

Sektor ve Sirket Haberleri
BIST 100 ve iglem hacmi verileri e Kisa Kisa Haberler: TSKB, THYAO
e Aciklanan Temettiiler: TCELL
. slem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) e Haftalik Ajanda
. Takip Li i
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102.000 | 2000 .
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7,000 TSI i Beklenti Onceki

WAL | ’ Almanya  09:00  Agu. TUFE - Aylk % -0,2% -0,2%
100.500 - 6.000 Awro Bblgesi  12:00  Tem. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) -0,1% -1,6%
100.000 | Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi (Haftalik Repo Faizi) Kons: 17,00%, VKY: 17,75%  19,75%

99500 - 5.000 Avro Bolgesi  14:45 Avrupa Merkez Bankas! (AMB) Faiz Karar 0,0% 0,0%

’ Avro Bolgesi  15:30 AMB Baskan1 Draghi konusma yapacak

99.000 - 4,000 ABD 15:30  Agu. TUFE - Aylik % 0,1% 0,3%

98.500 - ABD 15:30  Agu. TUFE - Yiluk % 1,8% 1,8%

98.000 - 3.000 ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular 215 bin 217 bin

97.500 2,000 ABD 21:00  Agu. Hazine Biit¢e Dengesi -195 mir $ -119,7 mir $

5/09 6/09 9/09 10/09 11/09

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfall/6



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

12 Eylul 2019 Persembe

TCMB eyliil ay1 Para Politikas1 Kurulu karari saat 14.00’te aciklanacak

e Temmuz ayinda gerceklestirilen PPK toplantisinda beklentilerin Uzerinde 425 baz puan faiz
indirimi gerceklestiren TCMB, yilin ikinci enflasyon raporu toplantisinda faiz indirimlerinde
enflasyonun seyrinin yaninda “’makul bir reel getirinin’’ de goz oniinde bulundurulacagim
aciklamisti. Bugiin, TCMB’nin 200 baz puan faiz indirimi yaparak politika faizini %19,75’ten
%17,75’e indirmesini bekliyoruz. Piyasada ise beklentiler 125 baz puan ile 400 baz puan
arasindayken ortalama beklenti 275 baz puan indirim yoniinde bulunuyor.

Hazine biinyesinde Bor¢lanma Genel Miidiirliigii olusturuldu

Resmi Gazete'de yayimlanan karara gore Hazine biinyesinde Borclanma Genel Midiirliigii
olusturulurken, kurulan yeni miidirliigiin gorev ve yetkileri ise;

e Devletin i¢c borclanmasim yiiriitmek, Devlet tahvili, Hazine Bonosu ve diger i¢c borglanma
sepetleri ¢ikarmak, ihale yontemi, siirekli satis yomnetemi ve diger yontemlerle satisinm
yapmak ve yaptirmak, bunlarin satis mikarlarini, degerlerini ve faizlerini belirlemek, bunlara
iliskin her tiirli akit ve diger islemleri yiriitmek,

e Tirkiye Cumhuriyeti adina uluslararast sermaye piyasalarindan tahvil ve benzeri
enstrimanlarla borclu ve garantor sifatiyla bor¢ almak ve bunlara iliskin akit ve garanti
islemleri ile her tirli temas ve miizakeleri yuriitmek,

e Devlet borcu kapsaminda ortaya ¢ikan yiikiimliiliiklerin yonetimi amaciyla finansal piyasalarda
mevcut finansman ve tirev araclarini kullanmak suretiyle her turlu islemi yapmak,

e llgili diger bakanlik birimleriyle isbirligi icinde borclanma iiriin politika, ilke ve stratejilerin
belirlenmesine ve borclanma programlar hazirlanmasina katkida bulunmak,

e Genel Midirligiin gorev alamna giren faaliyetlerle ilgili olarak yatinrmc1 ve kredi
derecelendirme kuruluslanyla her turlu iliskiyi ylrutmek,

e Bakan tarafindan verilen diger gorevleri yapmak, olarak belirtildi.
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Sektor & Sirket Haberleri /& Vakaf Yatirm

12 Eylul 2019 Persembe

Kisa Kisa Haberler

e (=) TSKB (TSKB): Tiirkiye genelinde yer alan iiretim sanayi, KOBI, enerji, altyap1, saglik ve
egitim projelerinin finansmaninda kullandirilmak iizere, Cin Kalkinma Bankasindan Hazine
garantisi ile 200 mn $ tutarindaki kredi temin ettigini bildirdi.

e (=) Tiirk Hava Yollan (THYAO): Sirketin agustos ayinda toplam yolcu sayisi yillik bazda %1,8
disusle 7,4 mn oldu (yurt ici -%10,7, yurt dis1 +%4,6). Arzedilen koltuk Km yillik bazda %4
arterken (yurt ici -%9,8, yurt dis1 +%6,1), yolcu doluluk oram 0,8 puan diisusle %84,8’e geriledi
(yurtici +0,7 puan, yurt dis1 -1 puan). Tasinan kargo ve posta hacmi ise yillik bazda %11,5 artisla
130.151 ton seviyesinde gerceklesti (yurt ici +%7,6, yurt dist +%11,7). Yorum: Daha dnce
aciklanan DHMI verileri ile beklentiler dahilinde gelen THY adustos ayi trafik verilerinin hisse
performansina etkisinin “notr” olmasini bekliyoruz.

Aciklanan Temettiiler

. . Temettii  Tahmini VIOP
Hisse Ad1 Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi %  Etkisi (Puan)
TCELL 31.10.2019 0,46 0,39 3,4% -326 12.09.2019

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /6



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

12 Eylul 2019 Persembe

Tarih TSi Beklenti Onceki
12 Eyl. Japonya 02:50 Agu. UFE - Aylik % dl -0,2% 0,0%
12 Eyl. Almanya 09:00 Agu. TUFE - Aylk % dl -0,2% -0,2%
12 Eyl.  Avro Bolgesi ~ 12:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylk % (mevs. diizelt.) dl -0,1% -1,6%
12 Eyl. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantis1 (Haftalik Repo Faizi) dl Kons: 17,00%, VKY: 17,75% 19,75%
12 Eyl.  Awro Bolgesi  14:45 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar dl 0,0% 0,0%
12 Eyl.  Avro Bolgesi  15:30 AMB Bagkani Draghi konusma yapacak

12 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE - Aylik % dl 0,1% 0,3%
12 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE - Yiluk % dl 1,8% 1,8%
12 Eyl. ABD 15:30 Haftalk Issizlik Maast Basvurular il 215 bin 217 bin
12 Eyl. ABD 21:00 Agu. Hazine Biitce Dengesi dl -195 mlr $ -119,7 mlr $
13 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik % il 1,3%
13 Eyl. Turkiye 10:00 Tem. Cari Denge dl 1,3mlr § 0,55 mir $
13 Eyl. Tirkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 1,4% -3,7%
13 Eyl. Tiirkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi - Yiluk % dl -2,6% -3,9%
13 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi dl 20,6 mir €
13 Eyl. ABD 15:30 Agu. Perakende Satislar - Aylik% dl 0,2% 0,7%
13 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi Fil 90,5 89,8
13 Eyl. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

16 Eyl. Cin 05:00 Agu. Sanayi Uretimi - Yiluk % dl 5,8%
16 Eyl. Cin 05:00 Agu. Perakende Satislar - Yillk % il 8,3%
16 Eyl. Tirkiye 10:00 Haz. Issizlik Oran dl 12,8%
16 Eyl. Tirkiye 11:00 Agu. Biitce Dengesi dl 9,9 mlr TL
16 Eyl. ABD 15:30 Eyl. New York FED Sanayi Endeksi dl

17 Eyl. Almanya 12:00 Eyl. Zew Cari Endeksi il -13.5
17 Eyl. Almanya 12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi dl -44.1
17 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi dl -43.6
17 Eyl. Tiirkiye 14:30 Tem. Konut Fiyat Endeksi - Aylk % il 0.74%
17 Eyl. ABD 16:15 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -0.2%
17 Eyl. ABD 16:15 Agu. Kapasite Kullanim dl 77.5%
18 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl -249,6 mlr ¥
18 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. Konut Satislari - Yillik % il -17,5%
18 Eyl. ingiltere 11:30 Agu. TUFE - Aylik % dl 0,0%
18 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. Cekirdek TUFE - Yiluk % dl

18 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. TUFE - Aylik % dl -0,5%
18 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. TUFE - Yiluk % dl 1,0%
18 Eyl. ABD 15:30 Agu. insaat izinleri d 1336 bin
18 Eyl. ABD 15:30 Agu. Konut Baslangiclar dl 1191 bin
18 Eyl. ABD 21:00 Fed Faiz Karari (Ust Sinir) dl 2,00% 2,25%
18 Eyl. ABD 21:00 Fed Faiz Karar (Alt Sinir) dl 1,75% 2,00%
18 Eyl. ABD 21:30 Fed Baskan1 Powell konusma yapacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1567777360.pdf

Valaf Yatirim

12 Eylul 2019 Persembe

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 38.480 7,40 339 AL EUG 8,60 16%
GARAN 40.236 9,58 1.125 AL EUG 11,45 20%
HALKB 8.100 6,48 348 AL EPG 8,50 31%
ISCTR 27.135 6,03 204 AL EUG 7,43 23%
YKBNK 21.456 2,54 168 AL EUG 3,13 23%
ALBRK 1.170 1,30 12 TUT EPG 1,38 6%
TSKB 2.576 0,92 24 AL EUG 1,17 27%
Cam
ANACM 2.040 2,72 8 AL EUG 4,29 58%
SODA 5.830 5,83 63 AL EUG 9,08 56%
TRKCM 3.400 2,72 21 TUT EPG 4,09 50%
Cimento
CIMSA 965 7,14 2 TUT EPG 7,92 11%
AKCNS 1.149 6,00 1 TUT EPG 8,54 42%
BOLUC 364 2,54 1 TUT EAG 3,87 52%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.305 18,21 46 TUT EPG 21,00 15%
VESTL 3.740 11,15 99 TUT EPG 11,09 -1%
Demir-Celik
EREGL 24.150 6,90 149 AL EUG 9,62 39%
KRDMD 1.771 2,27 212 AL EPG 2,88 27%
Gayrimenkul
TRGYO 1.860 1,86 8 AL EUG 2,35 26%
EKGYO 4.902 1,29 87 AL EUG 2,05 59%
ISGYO 920 0,96 5 TUT EPG 1,06 10%
Havacilik
TAVHL 8.595 23,66 28 AL EUG 38,00 61%
THYAO 16.808 12,18 1.025 AL EUG 18,30 50%
PGSUS 6.680 65,30 142 TUT EPG 52,70 -19%
Holding
KCHOL 47.066 18,56 66 TUT EUG 20,60 11%
SAHOL 18.751 9,19 58 AL EPG 10,60 15%
SISE 10.305 4,58 35 TUT EPG 6,02 31%
Savunma
ASELS 23.096 20,26 301 AL EUG 30,00 48%
OTKAR 3.144 131,00 6 AL E0G 160,00 22%
Otomotiv
FROTO 21.335 60,80 19 TUT EPG 62,50 3%
TOASO 9.730 19,46 17 TUT EPG 20,50 5%
DOAS 1.474 6,70 17 TUT EPG 5,00 -25%
Perakende
BIZIM 522 8,70 1 AL EUG 11,20 29%
BIMAS 29.522 48,62 93 TUT EPG 49,10 1%
MGROS 3.675 20,30 23 AL EUG 26,40 30%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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