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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . - . .. -
TCMB’den faiz indirimi beklentisi ve yurt disi piyasalarda gozlenen iyimser
Endeksler 12 Eyliil %Desg. Ybb havaya bagli olarak BIST100 endeksi giine alimlarla 102.300 {izerinden basladi.
Gunun ikinci yarisina baslarken aciklanan PPK kararinda, bizim beklentimizin

B A WA CEC (200 bps) ve piyasa beklentisinin (275 bps) uzerinde 325 baz puan faiz indirimi
BIST030 A 127.718,8 0,7% 11,7% gérmemiz ardindan, kur ve faizlerde asagi hareketle birlikte endekste 103.000
seviyelerinin test edildigini izledik. Giiniin devaminda ise endekste kar satislan
VIOP030 Endeks A 129,575 01%  7.2% gozlenirken kapanis %0,52 artisla 102.447 seviyesinden gerceklesti. Bankacilik
FTSE A 7.3447  0,1%  9,2% endeksi %1,93 deger kazanirken, sanayi endeksinde %0,52 yiikselis gozlendi.
DJI A 27.182,5  0,2% 16,5% TUPRS ve AKBNK, yiikselis hareketinde endekse en 6nemli destegi veren hisseler
olarak one cikti.
DAX A 12.410,3 0,4% 17,5%
RTS A 1.361,1 0,5% 27,4% Ekim ayinda baslayacak ticaret gorusmeleri oncesinde ABD’nin ek gumrik
- — - tarifelerini ertelemesi, Cin’in de ABD’den daha fazla tarim {riini alacag
Parite 12 Eylil  %Deg. Ybb aciklamalaryla yurt dis1 piyasalar giine vyiikselisle basladilar. Avrupa Merkez
USD/TRY v 5,6568 0,0% 7,4% Bankasi, piyasa beklentilerine paralel faiz oraninda 10 baz puan indirime
giderken, 1 Kasim'dan itibaren gerektigi siirece her ay 20 mlr € tahvil alacagim
B v 92020 U B acikladi. Banka ayrica, 2019 yili buyume tahminini %1,2’den %1,1'e, enflasyon
(S+€)/TRY v 5,9650  -1,2% 5,4% tahminini ise %1,3’den %1,2’ye indirdi. ABD’de aciklanan agustos ay1 TUFE verisi
EUR/USD A 1,1071 01%  -3,4% ise, beklentilere paralel aylik %0,1 artis gosterdi. Avrupa Merkez Bankasi’nin

faiz indirip yeniden varlik alimina baslamasi ve ticaret goriismelerine iliskin
Emtia 12 Eyliil ~ %Deg. Ybb iyimserligin ~ destegiyle hem Avrupa hem de ABD piyasalari gini alicii

Brent Petrol(bbl) W 60,41  -0,4% 11,5% tamamladh.

Bakir ($/ton) A 2,65 03% -2,7% Ticaret gérusmelerine iliskin pozitif hava, onumuzdeki haftaki Fed karan

Altin ($/0ns) v 1.505  -0,2% 17,5% oncesinde yurt dis1 piyasalardaki yukselise destek veriyor. Iceride ise PPK’dan
o piyasa beklentilerine paralel faiz indirimi gelmesi ardindan BIST100’de kismen

Glimus ($/ons) v 18,14  -0,2% 16,7% kar satislarn gorsek de, faiz ve kur tarafinda gozlenen asag1 yonli seyir

endeksteki yukselisi desteklemeye devam edecektir. Bugiin iceride sanayi
Uretimi ve cari denge verisi on plana ¢ikarken, ABD’de tuketici giiveni ve
Performans ve islem hacmi verileri perakende satislar izlenecek. Sabah Asya piyasalarinda gorilen iyimser havanin
devaminda Avrupa ve ABD piyasalarimin giine alicii baslamasi beklenirken,

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) L .. o N,

BMELK 20% | EGCYH 15% | GARAN 1623 BIST100 endeksinin de giine alimlarla baslayacagini diisiinuyoruz.

NIEEES 2is | QAL | MG 1228 Makroekonomi & Politika Haberleri

TRCAS 20% | IDGYO -6% | HALKB 566

ADESE 13% | TIRE -5% | BIMAS 484 e Merkez Bankas! Para Politikas Kurulu toplantisinda politika faizinde
VKFYO 9% | POLHO -5% | AKBNK 395

325 baz puan indirime gitti

Sektor ve Sirket Haberleri
BIST 100 ve islem hacmi verileri

e Yabancal yatinmcilar 6 Eylil haftasinda net 111 mn $ hisse alim
gerceklestirdi

B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
e Kisa Kisa Haberler: BIMAS, PGSUS, TRCAS
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Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfall/7



Lt e B Valaf Yatinm

13 Eylul 2019 Cuma

Merkez Bankas1 Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizinde 325 baz puan indirime gitti

e TCMB, 12 Eylul’de gerceklesen Para Politikas1 Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninda bizim beklentimizin (200 bps) ve piyasa beklentisinin (275 bps)
tzerinde 325 baz puan indirim yapti. Boylece politika faizi %19,75 seviyesinden %16,50
seviyesine geriledi. Bu dogrultuda; gecelik vadede borg¢lanma orani %15,0 ve bor¢ verme oram
%18,0 seviyesinde, GLP’de borc verme faizi ise %19,50 seviyesinde belirlenmis oldu. Karar
oncesinde swap piyasalarin piyasa beklentilerinin ilizerinde 400 baz puana kadar indirim
fiyatlamas1 nedeniyle karar sonrasinda piyasadaki olumlu alg1 degismezken, dolar/TL karar
sonrasinda 5,6750 seviyelerini test etti.

e  Yapilan basin agiklamasinda, yilin ilk yarisinda net ihracatin biiylimeye katkisinin devam ettigi,
ozel tiiketimin katkisimin kademeli olarak arttigi ancak yatinmlarin zayif seyrini korudugu
belirtildi. Oniimiizdeki donemde net ihracatin biiyiimeye katkisinin siirecegi, enflasyondaki
diisiis egilimi ve finansal kosullardaki iyilesme ile ekonomideki toparlanmanin devam edecegi
ongoruldi.

e Enflasyon gorunumindeki iyilesmenin TL’deki istikrarli seyrin yam sira enflasyon
beklentilerindeki iyilesme ve limli i¢ talep kosullan ile belirginlestigi ve yil sonu enflasyon
oraninin Temmuz Enflasyon Raporu’ndaki %13,9’luk tahminin altinda gerceklesebilecegi ifade
edildi. Mevcut para politikasinin dezenflasyon siireciyle uyumlu oldugu, enflasyondaki diisiisiin
hedeflenen dogrultuda gerceklesmesi icin para politikasindaki temkinli durusun sirdiriilmesi
gerektigi belirtildi. Aciklanacak her tirli yeni veri ve haberin Kurul’un gelecege yonelik
politika durusunu degistirebilecegi vurgulandi.
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Yabanc1 yatirimcilar 6 Eyliil haftasinda net 111 mn $ hisse alimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin milkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 6 Eyliil ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve
kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 111 mn $ net alim olarak
gerceklesirken, ayn donemde Devlet i¢ Borclanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 25 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlar nette 541 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 2,26 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Bim (BIMAS): Sirket, 22.07.2016 ve 08.05.2018 tarihlerinde baslatilan pay geri
alim programlar kapsaminda elde edilen 7.635.666 adet BIMAS paylarinin tamaminin 48 TL
fiyattan satisin1 gerceklestirdigini bildirdi. Satistan elde edilen 130,8 mn TL tutarindaki satis
kazancimin (komisyon hari¢c) UFRS mali tablolarinda Ozkaynaklar icerisinde gosterilecegi
belirtildi. Yorum: Sirketin, s6z konusu satistan yaklasik 367 mn TL nakit yaratacak olmasi ve
geri alinan paylarin akibetine iliskin belirsizligi ortadan kaldirmasi acisindan haberi olumlu
buluyoruz.

e (=) Pegasus (PGSUS): Sirket, Kirgizistan'da halihazirda yalmz i¢ hat tarifeli yolcu tasimaciligi
alaninda faaliyet gosteren bagli sirketi Air Manas Air Company LLC'deki %49 istirak payinin
tamaminin Birlesik Krallik'ta faaliyet gosteren AviaTrade Corp. LP'ye toplam 98.918 Avro
bedelle satisi icin anlasma saglandigimi bildirdi. Air Manas’in Sirket tarafindan tam
konsolidasyona tabi oldugu ve islemin Sirket faaliyetlerine ve faaliyet sonuclarina énemli bir
etkide bulunmasinin beklenmedigi aciklandi. Yorum: Haberin hisse fiyatina 6nemli bir etkide
bulunmasini beklemiyoruz.

e  (+) Turcas Petrol (TRCAS): Sirketin %30 oraninda pay sahibi oldugu istiraki Shell & Turcas Petrol
A.S.(STAS), tamami gecmis yillar karlarindan karsilanmak iizere hissedarlarina sirketteki paylan
oraninda toplam 492 mn TL tutarinda temettii dagitimina karar verdi. Bu tutarin 242 mn TL'lik
kisminin temetti dagitimi sonrasinda her iki hissedar tarafindan sirketteki paylarn oraninda
sirkete operasyonel ve yatirnm finansmani ihtiyaclarinin karsilanmasin1 teminen ortak borcu
olarak kullandirilmasina karar verildigi belirtildi. Temettli dagitim tarihi 17 Eylul olarak
belirlendi. Yorum: STAS’1n temettii 6demesi ile Turcas’in %30’luk payi karsiligi sirkete 147,6
mn TL temettii diismektedir. Alinan temettiiden STAS’a, Turcas payi karsilig1 72,6 mn TL ortak
borcu olarak kullandirilacaktir. Nette ise sirkete 75 mn TL nakit girisi olacak olup, Sirketin
30.06.2019 itibariyle net borcu 668,8 mn TL seviyesindedir. Haberin ardindan sirket
hisselerinde %19,7 yiikselis yasanirken, son 1 ayda sirket hisseleri endekse gore%40 pozitif
ayrismistir.
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Tarih Tsi Beklenti Onceki
13 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 1,3%
13 Eyl. Tirkiye 10:00 Tem. Cari Denge 4l 1,3mlr § 0,55 mir $
13 Eyl. Tiirkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylk % dl 1,4% -3,7%
13 Eyl. Tirkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi - Yiluk % d -2,6% -3,9%
13 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi il 20,6 mlr €
13 Eyl. ABD 15:30 Agu. Perakende Satislar - Aylik% dl 0,2% 0,7%
13 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi il 90,5 89,8
13 Eyl. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

16 Eyl. Cin 05:00 Agu. Sanayi Uretimi - Yiluk % dl 5,8%
16 Eyl. Cin 05:00 Agu. Perakende Satislar - Yiluk % il 8,3%
16 Eyl. Tirkiye 10:00 Haz. Issizlik Oram dl 12,8%
16 Eyl. Tirkiye 11:00 Agu. Biitce Dengesi dl 9,9 mlr TL
16 Eyl. ABD 15:30 Eyl. New York FED Sanayi Endeksi dl

17 Eyl. Almanya 12:00 Eyl. Zew Cari Endeksi il -13.5
17 Eyl. Almanya 12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi dl -44.1
17 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi dl -43.6
17 Eyl. Tirkiye 14:30 Tem. Konut Fiyat Endeksi - Aylk % il 0.74%
17 Eyl. ABD 16:15 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -0.2%
17 Eyl. ABD 16:15 Agu. Kapasite Kullanim dl 77.5%
18 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl -249,6 mlr ¥
18 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. Konut Satislari - Yilik % dl -17,5%
18 Eyl. ingiltere 11:30 Agu. TUFE - Aylk % d 0,0%

18 Eyl.  Awro Bolgesi  12:00 Agu. Cekirdek TUFE - Yiluk % dl

18 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. TUFE - Aylk % dl -0,5%
18 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. TUFE - Yiluk % dl 1,0%

18 Eyl. ABD 15:30 Agu. insaat izinleri d 1336 bin
18 Eyl. ABD 15:30 Agu. Konut Baslangiclar il 1191 bin
18 Eyl. ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 (Ust Sinir) dl 2,00% 2,25%
18 Eyl. ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 (Alt Sinir) dl 1,75% 2,00%
18 Eyl. ABD 21:30 Fed Baskan1 Powell konusma yapacak

19 Eyl. ingiltere 14:00 ingiltere Merkez Bankas - Faiz Karar dl 0,75%
19 Eyl. ABD 15:30 2C19 Cari Denge dl -130,4 mlr $
19 Eyl. ABD 15:30 Eyl. Philadelphia FED imalat Endeksi dl

19 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl

19 Eyl. ABD 17:00 Agu. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,50%
19 Eyl. ABD 17:00 Agu. 2. El Konut Satislar il 5,42 mn
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1567777360.pdf
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.416 7,58 340 AL EUG 8,60 13%
GARAN 40.572 9,66 1.129 AL EUG 11,45 19%
HALKB 8.213 6,57 350 AL EPG 8,50 29%
ISCTR 27.990 6,22 204 AL EUG 7,43 19%
YKBNK 21.793 2,58 170 AL EUG 3,13 21%
ALBRK 1.170 1,30 12 TUT EPG 1,38 6%
TSKB 2.576 0,92 24 AL EUG 1,17 27%
Cam
ANACM 2.055 2,74 8 AL EUG 4,29 57%
SODA 5.760 5,76 65 AL EUG 9,08 58%
TRKCM 3.375 2,70 21 TUT EPG 4,09 51%
Cimento
CIMSA 951 7,04 2 TUT EPG 7,92 13%
AKCNS 1.149 6,00 1 TUT EPG 8,54 42%
BOLUC 358 2,50 1 TUT EAG 3,87 55%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.204 18,06 46 TUT EPG 21,00 16%
VESTL 3.667 10,93 98 TUT EPG 11,09 1%
Demir-Celik
EREGL 24.710 7,06 150 AL EUG 9,62 36%
KRDMD 1.756 2,25 211 AL EPG 2,88 28%
Gayrimenkul
TRGYO 1.870 1,87 9 AL EUG 2,35 26%
EKGYO 4.902 1,29 87 AL EUG 2,05 59%
ISGYO 911 0,95 6 TUT EPG 1,06 12%
Havacilik
TAVHL 8.515 23,44 29 AL EUG 38,00 62%
THYAO 16.546 11,99 1.030 AL EUG 18,30 53%
PGSUS 6.430 62,85 144 TUT EPG 52,70 -16%
Holding
KCHOL 46.787 18,45 66 TUT EUG 20,60 12%
SAHOL 19.119 9,37 59 AL EPG 10,60 13%
SISE 10.260 4,56 35 TUT EPG 6,02 32%
Savunma
ASELS 22.618 19,84 304 AL EUG 30,00 51%
OTKAR 3.115 129,80 6 AL EUG 160,00 23%
Otomotiv
FROTO 21.055 60,00 20 TUT EPG 62,50 4%
TOASO 9.735 19,47 17 TUT EPG 20,50 5%
DOAS 1.452 6,60 18 TUT EPG 5,00 -24%
Perakende
BIZIM 515 8,58 1 AL EUG 11,20 31%
BIMAS 29.388 48,40 99 TUT EPG 49,10 1%
MGROS 3.661 20,22 23 AL EUG 26,40 31%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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