Giinliik Strateji Biilteni

16 Eylul 2019 Pazartesi

Piyasa Verileri

Endeksler 13 Eyliil  %Deg. Ybb
BIST100 A 103.071,8 0,6%  12,9%
BIST030 A 128.323,0 0,5%  12,2%
VIOP030 Endeks A 130,750 0,9% 8,2%
FTSE A 7.367,5 0,3% 9,5%
DJI A 27.219,5 0,1%  16,7%
DAX A 12.468,5 0,5%  18,1%
RTS A 1.368,9 0,6%  28,1%

Parite 13 Eyliil  %Deg. Ybb

USD/TRY A 5,7330 0,8% 7,7%
EUR/TRY A 6,3499 0,8% 4,7%
($+€)/TRY A 5,9910 0,4% 5,8%
EUR/USD v 1,1073  -0,1%  -3,4%

Emtia 13 Eyliil  %Deg. Ybb

Brent Petrol(bbl) 66,35 10,0% 22,5%
Bakir (S/ton) 2,66 -1,0% -2,3%
Altin ($/0ns) 1.512 0,8% 18,0%
17,97 2,3% 15,6%

> > « »

Giimiis ($/ons)

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

METRO 20% | TRCAS -8% | THYAO 1492
SNKRN 12% | VKFYO -7% | GARAN 1030
EGCYH 9% | ISBIR -7% | HALKB 349
MEPET 8% | DOKTA -6% | ASELS 335
FRIGO 8% | IDGYO -5% | PETKM 320

BIST 100 ve islem hacmi verileri

B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
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Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Hafta genelinde TCMB’den beklenen faiz indirimine iliskin fiyatlamalar, faiz ve
kur tarafinda gozlenen asagi seyirle birlikte BIST100 endeksindeki yukari
hareketi destekledi. TCMB’nin 325 baz puan faiz indirimi ardindan BIST 100
endeksi yikselisini Cuma giini de siirdiiriirken, endeks haftalik %4,1 deger
kazanarak 103.072 seviyesinden haftayr tamamladi. Bankacilik endeksi haftalik
%6,7 deger kazanciyla, hafta boyunca BIST100’deki yiikselise en onemli katkiyi
saglarken, sanayi endeksi %3,7 artisla haftayr tamamlad.

Yurt disinda ise ABD ile Cin arasindaki ticaret gorusmelerine iliskin iyimser hava,
ardindan da Avrupa Merkez Bankasi’ndan gelen faiz indirimi ve parasal
genisleme adimi, Avrupa piyasalarinin Cuma giinuini yukselisle tamamlamasin
sagladi. ABD piyasalan ise hisse bazli hareketler sonrasinda karisik seyirlerle
haftay1 tamamladi.

Hafta sonu Suudi Arabistan milli petrol sirketi Saudi Aramco'ya ait tesislere
diizenlenen saldin sonrasinda, kiiresel piyasalar bu haftaya petrol fiyatlarinda
gozlenen %10’un Uzerinde artisla ve yikselen jeopolitik gerginliklerle birlikte
basliyor. Artan petrol fiyatlariyla birlikte kiiresel buyumeye yonelik endiselerin
artmasiyla, risk istahin1 azaltarak hem yurt disi hem de yurt ici piyasalarda satis
baskis1 yaratabilecegini disiinliyoruz. Sabah Cin’de beklentileri karsilamayan
sanayi uretimi ve perakende satislar verisi ardindan Cin piyasalarinda yatay seyir
izlenirken, Japonya piyasalar bugiin isleme kapali olacak. Avrupa ve ABD
piyasalarinin giine saticili baslamasi1 bekleniyor. BIST100 endeksinin de giine
satislarla baslamasini bekliyoruz. Veri tarafinda yurt disinda New York FED
Sanayi Endeksi, iceride ise issizlik ve biitce dengesi on planda olacak. Petrol
fiyatlarinda yasanan hizli artis ardindan bugiin THYAO ve PGSUS’da satis baskisi,
TUPRS’de ise yukar yonlii hareketler izleyebiliriz.

Makroekonomi & Politika Haberleri

e Sanayi uretim endeksi temmuz ayinda yillik bazda %1,2 daraldi
e  Cari islemler dengesi 2019 Temmuz ayinda 1,16 mlr $ fazla verdi
e Sanayi ve teknolojide 2023 stratejisi aciklanacak

Sektor ve Sirket Haberleri

e Kisa Kisa Haberler: ANHYT, ANSGR, EKGYO, KARSN, TOASO
e Temettii Odemeleri: VERTU

e Sermaye Hareketleri: DENCM

e Haftalik Ajanda

e Takip Listesi

Takvim
Tarih i Beklenti Onceki
16 Eyl.  Tirkiye  10:00 Haz. Issizlik Oram 12,8%
16 Eyl.  Turkiye  11:00  Agu. Biitce Dengesi 9,9 mir TL
16 Eyl. ABD 15:30 Eyl. New York FED Sanayi Endeksi 4,0 4,8

16 Eyl.  Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Makro Ekonomi & Politika
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Sanayi iiretim endeksi temmuz ayinda y1llik bazda %1,2 darald

Vakif Yatinm

e Temmuz ayinda takvim etkisinden arnindinlmis sanayi uretimi yillik bazda %1,2 daralirken,
mevsim ve takvim etkilerinden arindirnlmis veriler aylik bazda %4,3 artisa isaret etti.

e  Mevsim ve takvim etkilerinden arindinlmis verilere gore, 2019 Temmuz ayinda madencilik ve
tas ocakciligi sektorii endeksi bir 6nceki aya gore %3,2, imalat sanayi sektorii endeksi %4,7
artarken, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme lretimi ve dagitim sektori endeksi %0,5

azaldi.

e Sektorler ve ana sanayi gruplar incelendiginde, takvim etkisinden arindirilrms verilerle yillik
bazda en sert daralma %7 ile dayanikli tiikketim mallarinda gorliliirken, ara mallan Gretiminde
%5,3 gerileme goruldi. Ayn1 donemde dayaniksiz tiiketim mallan %3,3, enerji mallan dretimi

endeksi ise %2,3, sermaye mali Uretimi endeksi %2 artis gosterdi.

Sanayi Uretim Endeksi (Takvim etkilerinden arindirilmis yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Ara§t1rma ve Strateji

Yorum: 2019 Temmuz ayi verileri sanayi liretimindeki daralmanin hiz kestigini gbsterirken aylik bazda
goriilen %4,3 artis ile sanayi lretim endeksi 2018 Agustos ayindan sonraki en yiiksek seviyesine ulasti.
Sanayi lretiminin éncii gostergelerinden olan PMI endeksi ve Reel Kesim Giiven Endeksi’nin agustos
ayinda yiikselis gostermesi sanayi lretiminin agustos ayinda artisa gecebilecedine isaret ediyor. 2018
Eyliil ayindan bu yana daralan sanayi lretiminde yilin kalaninda baz etkisinin olumlu etkisinin yaninda

ic talep ve ihracat kosullarinin belirleyici olmasini bekliyoruz.

Cari islemler dengesi 2019 Temmuz ayinda 1,16 mlr $ fazla verdi

e TCMB’nin acikladigi verilere gore, 2018 Temmuz ayinda 2,18 mlr $ acik veren odemeler
dengesi, 2019 Temmuz ayinda piyasa beklentilerine (1,3 mlr $ fazla) paralel 1,16 mlr $ fazla
verdi. Boylece 12 aylik cari islemler dengesi 4.44 mlr $ cari fazla vermis oldu.

Cari islemler Dengesi (12 ayhk kiimiilatif) mn $
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

16 Eylul 2019 Pazartesi

e 2019 Temmuz ayinda dis ticaret acig1 yillik bazda %49 azalarak 2,52 mlr $ olurken, bir onceki
yilin ayn1 ayina gore ihracatta %10,6 artis, ithalatta ise %4,6 dusls gerceklesti. “Altin ve enerji
harig cari islemler hesabi”’, bir énceki yilin ayni ayinda 2,15 mir $ fazla vermisken, 2019 Temmuz
ayinda 4,58 mlr $ fazla verdi.

e Finans hesabr altinda, dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net girisler temmuz ayinda 657 mn
S olarak gerceklesti. Portfoy yatirnmlan ise temmuz ayinda 97 mn $ net giris kaydetti. Resmi
rezervlerde 3,16 mlr $ artis goriliirken, net hata noksan kaleminde 603 mn $’lk giris
kaydedildi.

Yorum: 2019 Temmuz ayinda piyasa beklentilerine paralel 1,16 mir $ fazla veren édemeler dengesi,
12 aylik verilere gore 2002 Subat ayindan bu yana en yiiksek cari fazlayr vermis oldu. Temmuz ayinda
dis ticaretteki daralmanin olumlu katkisinin yaninda turizm gelirlerindeki %21,4’liik artis, 6demeler
dengesindeki iyilesmeyi destekledi. Finansman tarafinda dogrudan yatirimlardan kaynakli girisler bir
onceki yilin altinda kalirken, dogrudan yatirimlarin %67,8’lik kismi gayrimenkul satislarindan
kaynaklandi. 2018 Temmuz ayinda cikis yasanan portfoy yatirimlarinda ise 2019 Temmuz ayinda sinirli
giris kaydedildi. Gimriik Bakanligi’nin acikladigr éncii veriler agustos ayinda dis ticaret acigindaki
gerilemenin hiz kestigine isaret ediyor. Bu nedenle agustos ayinda dis ticaretin cari denge lizerinde
olumlu etkisinin bir miktar azalmasini ancak turizm gelirlerindeki artis ve hizmetler dengesinin olumlu
katkisinin devarmi ile 12 aylik cari islemler dengesinin 4,7 mlr S seviyelerinde fazla vermesini
bekliyoruz.

Sanayi ve teknolojide 2023 stratejisi aciklanacak

e Tiirkiye'nin 2023 Sanayi ve Teknoloji Stratejisi, Sanayi ve Teknoloji Bakan1 Mustafa Varank
tarafindan 18 Eylul tarihinde aciklanacak. Milli Teknoloji Hamlesi'nin bilesenlerinin ortaya
konacag stratejide, Tiirkiye'nin teknolojik bagimsizligin1 giiclendirmeye ve sanayide katma
degerli Uretimi gelistirmeye yonelik hedeflerin yanmi sira kritik teknolojilerde atilim
saglanmasina yonelik politikalar da duyurulacak. Kaynak: Diinya.com

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /7



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): 2019 yili agustos ayinda (Y/Y +%62,0 A/A +%3,0) 75,2
mn TL olan Sirket'in toplam prim Uretimi, 2019 yilinin ocak-agustos doneminde yillik bazda
%27,5 artarak 537,3 mn TL’ye ulasmistir.

e (=) Anadolu Sigorta (ANSGR): Anadolu Sigorta’mn agustos ayinda toplam prim iretimi yilik
%12,0 artarak 473,5 mn TL olarak gerceklesmistir. Boylece Sirket'in 2019 ocak-agustos
doneminde toplam prim uretimi yillik %13,8 artarak 4,22 mlr TL duzeyine ulasmistir.

e (-) Emlak Konut GYO (EKGYO): Galatasaray Spor Kuliibii Dernegi miilkiyetinde bulunan Beykoz
- Riva ve Bakirkoy - Florya’daki tasinmazlar lizerinde proje gelistirmek amaciyla iki taraf
arasinda 2016 yilinda imzalanan protokollerin feshi siirecinin baslatildig1 aciklandi. Yorum:
30.06.2019 itibariyle, 2022’de tamamlanmasi o6ngoriilen ilgili projede, Emlak Konut icin
garanti edilen minimum gelir 695 mn TL, garanti edilen minimum kar ise 319 mn TL’dir.
Projenin sirketin devam eden gelir paylasimi projelerindeki toplam gelir icerisindeki payi
%5,6’dir. Haberin hisse performansi lizerine etkisini sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.

e (=) Karsan (KARSN): Milliyet Gazetesi’nde yer alan habere gore; ABD Posta Servisi’nin (USPS)
actig1 ve sirketin de finalistler arasinda yer aldig1 “yeni nesil dagitim araci1” ihalesinde kararin
gelecek yila ertelendigi belirtildi.

e (=) Tofas (TOASO): Sirket, ekim ve kasim ayinda calisma surelerini ve uretim adetlerini
azaltacagi yoniinde basinda cikan haberlerin ardindan yaptig1 aciklamada; planlanan mevcut
Uretim takvimine gore yil sonu uretim beklentilerinin, 31 Temmuz 2019’da faaliyet raporunda
paylasilan 2019 yilina iliskin beklentilerine paralel oldugunu ve kamuya aciklama yapilmasini
gerektirecek nitelikte herhangi bir gelismenin olmadigini belirtti.

Temettii Odemeleri

. Temettii
Hisse Adh Dagitma Tarihi HET (Briit} HBT (Net) > Genel Kurul Tarihi

erimi %

VERTU 16.09.2019 0,24 0,24 6, 9% 08.05.201%

Sermaye Hareketleri

Hisse Adh Tarih

DENCM 16.0%9.201% 150,00 1,00 &.000.000 15.000.000

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /7



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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Tarih TSi Beklenti Onceki
16 Eyl. Cin 05:00 Agu. Sanayi Uretimi - Yiluk % dl 5,2% 4,8%
16 Eyl. Cin 05:00 Agu. Perakende Satslar - Yiluk % il 7,9% 7,6%
16 Eyl. Tirkiye 10:00 Haz. Issizlik Oram dl 12,8%
16 Eyl. Tirkiye 11:00 Agu. Biitce Dengesi dl 9,9 mlr TL
16 Eyl. ABD 15:30 Eyl. New York FED Sanayi Endeksi dl 4,0 4,8
16 Eyl. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak

17 Eyl. Almanya 12:00 Eyl. Zew Cari Endeksi il -13,0 -13,5
17 Eyl. Almanya 12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi dl -37,8 -44,1
17 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi dl -43,6
17 Eyl. Tirkiye 14:30 Tem. Konut Fiyat Endeksi - Aylik % dl 0,74%
17 Eyl. ABD 16:15 Agu. Sanayi Uretimi - Aylk % dl -0,2% -0,2%
17 Eyl. ABD 16:15 Agu. Kapasite Kullanim dl 77,6% 77,5%
18 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl -346,3 mlr ¥ -249,6 mlr ¥
18 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. Konut Satislari - Yillik % dl -17,5%
18 Eyl. ingiltere 11:30 Agu. TUFE - Aylk % d 0,5% 0,0%
18 Eyl.  Avro Bolgesi ~ 12:00 Agu. Cekirdek TUFE - Yiluk % dl 0,9% 0,9%
18 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. TUFE - Aylk % dl 0,2% -0,5%
18 Eyl. ABD 15:30 Agu. insaat izinleri d 1,31 mn 1,34 mn
18 Eyl. ABD 15:30 Agu. Konut Baslangiglar il 1,25 mn 1,19 mn
18 Eyl. ABD 21:00 Fed Faiz Karar (Ust Sinir) dl 2,00% 2,25%
18 Eyl. ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 (Alt Sinir) dl 1,75% 2,00%
18 Eyl. ABD 21:30 Fed Baskan1 Powell konusma yapacak

19 Eyl. Japonya BoJ Para Politikas1 Duyurusu dl

19 Eyl. ingiltere 14:00 ingiltere Merkez Bankas1 - Faiz Karar dl 0,75% 0,75%
19 Eyl. ABD 15:30 2C19 Cari Denge dl -126,6 mlr $ -130,4 mlr $
19 Eyl. ABD 15:30 Eyl. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 10,8 16,8
19 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl 204 bin
19 Eyl. ABD 17:00 Agu. 2. El Konut Satislar dl 5,39 mn 5,42 mn
19 Eyl. Tirkiye TCMB Para Politikas1 Toplant1 Ozeti

20 Eyl. Japonya 02:30 Agu. TUFE - Yiluk % dl 0,3% 0,5%
20 Eyl. Almanya 09:00 Agu. UFE - Aylik % il -0,1% 0,1%
20 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. Tiketici Guiven Endeksi dl 58,3
20 Eyl.  Avro Bolgesi  17:00 Eyl. Tiketici Glven Endeksi dl 7,1 -7,1
20 Eyl. ABD 18:20 FOMC lyesi Rosengren konusma yapacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1568381248.pdf

Valaf Yatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.832 7,66 338 AL EUG 8,60 12%
GARAN 40.488 9,64 1.129 AL EUG 11,45 19%
HALKB 8.225 6,58 353 AL EPG 8,50 29%
ISCTR 28.125 6,25 204 AL EUG 7,43 19%
YKBNK 21.624 2,56 169 AL EUG 3,13 22%
ALBRK 1.233 1,37 13 TUT EPG 1,38 1%
TSKB 2.604 0,93 24 AL E0G 1,17 26%
Cam
ANACM 2.093 2,79 8 AL EUG 4,29 54%
SODA 5.790 5,79 65 AL EUG 9,08 57%
TRKCM 3.413 2,73 21 TUT EPG 4,09 50%
Cimento
CIMSA 956 7,08 2 TUT EPG 7,92 12%
AKCNS 1.153 6,02 1 TUT EPG 8,54 42%
BOLUC 357 2,49 1 TUT EAG 3,87 55%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.197 18,05 46 TUT EPG 21,00 16%
VESTL 3.724 11,10 98 TUT EPG 11,09 0%
Demir-Celik
EREGL 24.815 7,09 149 AL EUG 9,62 36%
KRDMD 1.748 2,24 210 AL EPG 2,88 29%
Gayrimenkul
TRGYO 1.880 1,88 10 AL EUG 2,35 25%
EKGYO 4.902 1,29 86 AL EUG 2,05 59%
ISGYO 920 0,96 6 TUT EPG 1,06 10%
Havacilik
TAVHL 8.544 23,52 29 AL EUG 38,00 62%
THYAO 17.029 12,34 1.040 AL EUG 18,30 48%
PGSUS 6.312 61,70 145 TUT EPG 52,70 -15%
Holding
KCHOL 46.711 18,42 65 TUT EUG 20,60 12%
SAHOL 19.159 9,39 59 AL EPG 10,60 13%
SISE 10.350 4,60 34 TUT EPG 6,02 31%
Savunma
ASELS 22.777 19,98 307 AL EUG 30,00 50%
OTKAR 3.144 131,00 6 AL E0G 160,00 22%
Otomotiv
FROTO 21.213 60,45 19 TUT EPG 62,50 3%
TOASO 9.565 19,13 17 TUT EPG 20,50 7%
DOAS 1.443 6,56 18 TUT EPG 5,00 -24%
Perakende
BIZIM 507 8,45 1 AL E0G 11,20 33%
BIMAS 29.449 48,50 99 TUT EPG 49,10 1%
MGROS 3.657 20,20 23 AL EUG 26,40 31%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
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Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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