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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . . . . "
Hafta sonu Suudi Arabistan’in milli petrol sirketine diizenlenen saldirn ardindan,
Endeksler 16 Eyliil %Deg. Ybb artan arz endiseleri ve jeopolitik gerginliklerle BIST100 endeksi haftaya
satislarla 102.500 uzerinden basladi. Gun icinde toparlanmaya calisarak, yukar

BN v Wrdtdehy o A hareketlerde 103.300 seviyelerini test eden endekste, yukselisler satis amacli
BIST030 v 127.438,2 -0,7% 11,5% kullamlirken, endeks ginu %0,47 disusle 102.590 seviyesinden tamamladi.
VIOP030 Endeks v 129,200 -1,2% 6,9% Bankacilik endeksi ginu %1,2 gerilemeyle tamamlarken, sanayi endeksinde
yatay kapanis gerceklesti.
FTSE v 7.321,4 -0,6% 8,8%
DJI v 27.076,8 -0,5% 16,1% Saldin sonrasi petrol fiyatlarinda gozlenen sert hareketler ve ABD ile iran’dan
) gelen karsilikli aciklamalarin etkisiyle Avrupa ve ABD piyasalarn satis baskili
DAX v 12.380,3  -0,7%  17,3% seyirler izledi. Giin boyu devam eden satis baskisi ile birlikte hem Avrupa hem
RTS A 1.396,1 2,06 30,6% de ABD’de piyasalar giinii saticih tamamladi. Saldirinin  ardindan ilk
Parite 16 Eylil  %Des. Ybb fiyatlamal_arda 718 Uzerini. test gd_en Brent petrol, gin i.g:inde.6'.f5 S s_eviyele_rine
kadar gerilese de, arz endiselerinin devamiyla 68 $ seviyeleri iizerine yeniden
USD/TRY A 5,7305 0,0% 8,1% geri dondu.
EUR/TRY A 6,3119 0,1% 4,1% .
ABD ve Suudi yetkililer saldinyla ilgili Iran’1 suclamaya devam ederken, bu sabah
(5+€)/TRY A 59973 0,1% 5,9% kiiresel piyasalarda kararsiz seyirlerin 6n plana ¢iktig1 goriilmektedir. Asya’da
EUR/USD A 1,1011 0,1%  -3,9% Cin piyasalan saticili, Japonya ise yatay seyir izliyor. Avrupa piyasalarinin giine
- — yatay baslamasi, ABD piyasalarinda ise acilista hafif saticili seyirler bekleniyor.
——— 16 Eylill  %Deg.  Ybb Almanya ve Avrupa’da Zew beklenti endeksi, ABD’de ise sanayi lretimi ve
Brent Petrol(bbl) A 68,52  0,7% 26,5% kapasite kullanimi bugiin aciklanacak onemli veriler arasindadir. BIST100
endeksinin giine yatay baslamasini beklemekle birlikte, petrol fiyatlarindaki
Bakir {5/ton) v Afe Sl = dalgalanmanin ve ABD ile iran arasindaki gerginligin devam etmesi nedeniyle,
Altin ($/ons) v 1.506  -0,4% 17,5% giin icinde gozlenecek yukar hareketlere temkinli yaklasilmasi gerektigini
Gimis ($/ons) W 17,91 -0,6% 15,3% disiintyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri

Performans ve islem hacmi verileri e 2019 Haziran ayinda issizlik oram %13,0 seviyesinde gerceklesti
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DENCM 20% | NIBAS -20% | THYAO 1497

SNKRN 20% | DOKTA -11% | GARAN 1087 Sektor ve Sirket Haberleri

KENT 10% | KAPLM -7% | HALKB 536
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2019 Haziran ayinda issizlik oranm %13,0 seviyesinde gerceklesti

o TUIK tarafindan aciklanan verilere gére issizlik oran1 2019 Haziran ayinda bir énceki yiin aym
ayina gore 2,8 puan artarak %13,0 seviyesinde gerceklesti. Tanm dis1 issizlik orani ise 3,2 puan
artisla %15,4’e yiikseldi. Mevsim etkilerinden arindirnlmis issizlik oran1 yillik bazda 0,1 puan
azalarak %13,9’a geriledi.

e Haziran ayinda issiz sayisi bir onceki yiin aym ayina gore 938 bin kisi artarak 4,2 mn kisi oldu.
2019 Haziran ayinda istihdam oran1 yillik bazda 2 puan azalis ile %46,4 olurken is giicline katilim
orant %53,3 olarak gerceklesti.

e  Mevsimsel etkilerden arindirilmis verilere gore genc niifusta (15-24 yas) issizlik oran1 bir onceki
yilin aym ayina gore 5,6 puan artis ile %25,8 seviyesine yikseldi. Anindinlmis verilerde bir
onceki yiin aym1 ayina gore tarim, insaat ve sanayi sektorlerinde istihdam disusti devam
ederken, hizmet sektoriinde istihdam simirl artis gosterdi.

e Mevsim etkilerinden arindinlmis verilere gore tarim dis1 issizlik oran1 yillik bazda 3,3 puan
artarak %16,2 olarak gerceklesti.

Mevsimsellikten arindirilmis istihdam gostergeleri
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Merkezi Yonetim Biitcesi 2019 Agustos ayinda 576 mn fazla verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligr’nin agikladig1 verilere gore, 2018 Agustos ayinda 5,8 mlr TL agik
veren merkezi yonetim biitcesi 2019 Agustos ayinda 576 mn TL fazla verdi. Faiz disi fazla ise
11,4 mlr TL seviyesinde gerceklesti.

e Merkezi yonetim biitce gelirleri 2019 Agustos ayinda yillik bazda 34,1 artarken, giderler %23,2
oraninda artis gosterdi. Boylece ocak-agustos doneminde 68,1 mlr TL acik verilmis oldu ve 2019
yili icin hedeflenen 80,6 mlr TL’lik biitce aciginin %85’ine ulasildi.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket yaptig1 aciklamada, istanbul Bakirkdy’deki “Yali Atakdy
Projesi”’nde yer alan B2 Blok 22 No'lu apart uniteyi, KDV Haric 4,7 mn TL (KDV Dahil 5,1 mn TL)
bedel iizerinden TOKi’den satin aldigin1 duyurdu.

e (=) Gozde Girisim (GOZDE): Portfoy sirketlerinden Kimas Manyezit Sanayinin (Kumas)
muhtemel stratejik alicilara satis surecine yonelik Yildiz Holding ve RHI Magnesita N.V. arasinda
Kiimas'in hisse devrine iliskin baglayic1 olmayan bir niyet mektubu imzalandigim acikladi.
islemin tamamlanmas1, nihai sozlesmeler iizerinde mutabakata varilmasi ve gerekli yasal izin
siireclerinin tamamlanmasina bagli oldugu belirtildi. Yorum: Kiimas’in %51’lik hissesinin 30
Haziran itibariyle defter degeri 659 mn TL olup, Gbzde Girisim’in istirak portféyiiniin %19’una
denk gelmektedir. Daha dnce satisa yonelik basina yansiyan haberler olsa da bu asamada
haberin etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

e (-) Kardemir (KRDMD): Sirketin 3,5 mn ton celik Uiretim kapasitesine ulasabilmesinin yani sira
performans ve verimlilik artis1 kapsaminda 1 mn ton/yil kapasiteli yeni bir yiksek firinin
kurulmasina karar verildigi bildirildi. Yorum: Sirketin 3,5 mn ton celik lretim kapasitesine
ulasabilmek adina yapacagi yiiksek firin yatiriminin yaninda ek yatirimlar gerekip gerekmedigi
ve yatirim biitcesine iliskin bir detay paylasilmadigi icin yatirimin degerlemeler (lizerine
etkisini bu asamada 6ngoremiyoruz. Bununla birlikte yatirimin, 2C19 sonu itibariyle 1,4 mlr
TL net bor¢ pozisyonu bulunan sirketin finansallar1 lizerinde baski yaratabilecegini
diistinliyoruz.

e (=) Karsan (KARSN): Basinda yer alan ve sirketin de katiimcisi oldugu "ABD Posta Servisi Yeni
Nesil Dagitim Araci ihalesi'ne iliskin haberlerle ilgili, ihale mercii tarafindan yapilan resmi bir
bildirim olmadigini, sirkete resmi bir bildirim yapilmasi halinde, gerekli agiklamanin
yapilacagin bildirdi.

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

. | | Program kapsaminda
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ENKAI Enka Insaat | 01 0,6 57 | 0,3 1,5 5,7 0,0% | 2,6% 2,0%

Sermaye Hareketleri

Bedelsiz Oran (I¢ Mevcut Ulasilacak
Hisse Ad Tarih

Kaynaklardan %) Sermaye (TL) Sermaye (TL)
ITTFH 17.09.2019 50,0 60.000.000 90.000.000
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Tarih Ulke TSi E Onceki
17 Eyl. Almanya 12:00 Eyl. Zew Cari Endeksi Fil -13,0 -13,5
17 Eyl. Almanya 12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi il -37,8 -44,1
17 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi il -43,6
17 Eyl. Tirkiye 14:30 Tem. Konut Fiyat Endeksi - Aylk % Fil 0,74%
17 Eyl. ABD 16:15 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik % il -0,2% -0,2%
17 Eyl. ABD 16:15 Agu. Kapasite Kullanim 4l 77,6% 77,5%
18 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi il -346,3 mlr ¥ -249,6 mlr ¥
18 Eyl. Tiurkiye 10:00 Agu. Konut Satislart - Yiluk % Fil -17,5%
18 Eyl. ingiltere 11:30 Agu. TUFE - Aylk % d 0,5% 0,0%
18 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. Cekirdek TUFE - Yillk % 4l 0,9% 0,9%
18 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. TUFE - Aylk % il 0,2% -0,5%
18 Eyl. ABD 15:30 Adu. insaat izinleri d 1,31 mn 1,34 mn
18 Eyl. ABD 15:30 Agu. Konut Baslangiclar Fil 1,25 mn 1,19 mn
18 Eyl. ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 (Ust Sinir) il 2,00% 2,25%
18 Eyl. ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 (Alt Sinir) il 1,75% 2,00%
18 Eyl. ABD 21:30 Fed Baskan1 Powell konusma yapacak

19 Eyl. Japonya BoJ Para Politikasi Duyurusu 4l

19 Eyl. ingiltere 14:00 ingiltere Merkez Bankas - Faiz Karari il 0,75% 0,75%
19 Eyl. ABD 15:30 2C19 Cari Denge dl -126,6 mlr $ -130,4 mlr $
19 Eyl. ABD 15:30 Eyl. Philadelphia FED imalat Endeksi il 10,8 16,8
19 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular Fil 204 bin
19 Eyl. ABD 17:00 Agu. 2. El Konut Satislar Fil 5,39 mn 5,42 mn
19 Eyl. Tirkiye TCMB Para Politikas1 Toplanti Ozeti

20 Eyl. Japonya 02:30 Agu. TUFE - Yiluk % il 0,3% 0,5%
20 Eyl. Almanya 09:00 Agu. UFE - Aylk % Fil -0,1% 0,1%
20 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. Tiketici Giiven Endeksi il 58,3
20 Eyl.  Avro Bolgesi  17:00 Eyl. Tiiketici Glven Endeksi il 7,1 7,1
20 Eyl. ABD 18:20 FOMC iiyesi Rosengren konusma yapacak

23 Eyl. Fransa 10:15 Eyl. Markit PMI imalat il

23 Eyl. Fransa 10:15 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 il

23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. Markit/BME PMI imalat il

23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 il

23 Eyl.  Avro Bélgesi  11:00 Eyl. Markit PMI imalat d

23 Eyl.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 4l

23 Eyl.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI Bilesik d

23 Eyl. ABD 15:30 Agu. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi il -0,36
23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat il

23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 il

23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI Bilesik dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.000 7,50 339 AL EUG 8,60 15%
GARAN 39.774 9,47 1.134 AL EUG 11,45 21%
HALKB 8.275 6,62 358 AL EPG 8,50 28%
ISCTR 28.260 6,28 205 AL EUG 7,43 18%
YKBNK 21.371 2,53 168 AL EUG 3,13 24%
ALBRK 1.215 1,35 13 TUT EPG 1,38 2%
TSKB 2.576 0,92 24 AL EUG 1,17 27%
Cam
ANACM 2.123 2,83 8 AL EUG 4,29 52%
SODA 5.770 5,77 66 AL EUG 9,08 57%
TRKCM 3.375 2,70 22 TUT EPG 4,09 51%
Cimento
CIMSA 950 7,03 2 TUT EPG 7,92 13%
AKCNS 1.162 6,07 1 TUT EPG 8,54 41%
BOLUC 354 2,47 1 TUT EAG 3,87 57%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.170 18,01 46 TUT EPG 21,00 17%
VESTL 3.620 10,79 96 TUT EPG 11,09 3%
Demir-Celik
EREGL 24.500 7,00 149 AL EUG 9,62 37%
KRDMD 1.732 2,22 210 AL EPG 2,88 30%
Gayrimenkul
TRGYO 1.900 1,90 11 AL EUG 2,35 24%
EKGYO 4.978 1,31 87 AL E0G 2,05 57%
ISGYO 911 0,95 6 TUT EPG 1,06 12%
Havacilik
TAVHL 8.457 23,28 29 AL EUG 38,00 63%
THYAO 16.367 11,86 1.054 AL EUG 18,30 54%
PGSUS 5.944 58,10 148 TUT EPG 52,70 -9%
Holding
KCHOL 47.472 18,72 65 TUT EUG 20,60 10%
SAHOL 19.037 9,33 59 AL EPG 10,60 14%
SISE 10.260 4,56 35 TUT EPG 6,02 32%
Savunma
ASELS 22.914 20,10 310 AL EUG 30,00 49%
OTKAR 3.182 132,60 6 AL E0G 160,00 21%
Otomotiv
FROTO 21.756 62,00 19 TUT EPG 62,50 1%
TOASO 9.690 19,38 17 TUT EPG 20,50 6%
DOAS 1.463 6,65 18 TUT EPG 5,00 -25%
Perakende
BIZIM 509 8,49 1 AL EUG 11,20 32%
BIMAS 30.032 49,46 99 TUT EPG 49,10 -1%
MGROS 3.628 20,04 23 AL EUG 26,40 32%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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