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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . .. . .
BIST100, beklentimize paralel giune 102.600 uzerinden yatay basladi. Saudi
Endeksler 17 Eyliil  %Deg. Ybb Aramco tesislerine yapilan saldin ardindan kiresel piyasalarda risk istahinda
gozlenen diisus, giiniin genelinde BIST100 endeksinde de saticili seyrin devamina

B v Wleantial - oiid Uiz neden oldu. Giin sonuna dogru Suudi Arabistan’in petrol iiretiminin 2-3 haftada
BIST030 v 125.919,1  -1,2% 10,1% normale donecegi aciklamalariyla birlikte endekste 101.000 seviyelerinden
toparlanma cabalan izledik. Kapanmisin1 %1,1 distsle 101.447 seviyesinden
VIOP030 Endek: 127,975 -0,9% 5,9% . . . ., ’ o . . .
naexs v gerceklestiren endeksin gerilemesinde, TCELL, TUPRS ve ISCTR hisselerindeki
FTSE v 7.320,4 0,05  8,8% satis baskisi etkili oldu.
DJI A 27.110,8  0,1%  16,2% ] o o . o
Suudi petrol sirketi Aramco’nun petrol Uretiminin eylul sonu itibariyle normale
DAX v 12.372,6  -0,1%  17,2% donecegi haberi ile birlikte, giin icinde negatif seyreden yurt disi piyasalarda
RTS v 1.381,5 -1,1% 29,3% toparlanma cabalar1 6n plana ¢ikti. Brent petrol fiyatlar haber ardindan 6§ S
- T— seviyelerinden hizla 64 $ lzerine gerilerken, ABD ile Iran arasindaki gerginligin
Parite 17 Eylil  %Deg. Ybb devam etmesi, yurt disi piyasalardaki tepkiyi simrladi. ABD’de giin icinde
USD/TRY A 5,7054 0,1% 7,9% aciklanan sanayi uretimi ve kapasite kullanimi verileri ise beklentilerden gliclu
geldi. ABD piyasalar giini hafif alicih tamamlarken, Avrupa piyasalarinda ise
AR v L karisik kapanislar gozlendi.
($+€)/TRY v 5,9938  -0,1% 5,9% )
EUR/USD v 11065 -01%  -3,4% Bugiin piyasalarin en onemli gindem maddesi TSI 21:00’de aciklanacak Fed

kararn ve karar ardindan Baskan Powell’in yapacagi aciklamalar olacaktir.
Emtia 17 Eyliil  %Deg. Ybb Piyasalarda Fed’in 25 baz puanlik indirime gitmesi fiyatlanmaktadir. Fed karan
oncesinde bu sabah Asya’da Cin piyasalarn alicii  seyrederken, Japonya

Brent Petrol(bbl) A 64,48 1,0%  19,0% . I . I
piyasalarinda satislar goriliyor. Avrupa ve ABD piyasalaninin giine yatay
Bakir ($/ton) A 2,62 0,2% -3,7% baslamasini ve Ingiltere ile Avro Bolgesi’nde aciklanacak veriler dogrultusunda
Altin ($/0ns) v 1511 -0,2% 17,9% yon bulmasini bekliyoruz. Fed karan oncesinde yurt disi piyasalarda gozlenen
o temkinli seyirlere paralel BIST100 endeksinin de giline yatay baslamasim
Glimus ($/ons) v 18,03 -0,6% 16,0% beklemekle birlikte, BDDK’dan 2019 yil sonuna kadar insaat ve enerji sektoriine
kullandinlan ve takibe aktarilmasi istenen 46 mlr TL’lik kredilerle ilgili gelen
aciklamanin, kisa vadede bankacilik hisselerinde yaratabilecegi baskiya bagli
Performans ve islem hacmi verileri olarak satislarin on plana ¢iktig1 bir giin gérebilecegimizi diisiinliyoruz.
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) . . .
QNBFL 20% | GRNYO 0% | THYAO 2189 Makroekonomi & Politika Haberleri
SNKRN 19% | NIBAS "20% | GARAN 1338 e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
IHGZT 9% | PARSN -9% | HALKB 652
C2EE Sha | EECYA A | AEE A Sektor ve Sirket Haberleri
DENCM 9% | KAPLM -7% | PETKM 507
e BDDK 46 mlr TL’lik kredinin takibe alinmas1 gerektigini aciklad
) ) L e Kisa Kisa Haberler: AKBNK, ANACM, SISE, SODA, TRKCM
BIST 100 ve islem hacmi verileri o Temettii Odemeleri: ASELS, EGPRO
e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: ENKAI
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol) ° Haftalik Ajanda
103.500 [ 11.000 e Takip Listesi
103.072
10.000
103.000 ;
AT Takvim '
TSI Beklenti
102500 8.000
Tirkiye 10:00 Agu. Konut Satislart - Yilik % -17,5%
10200 - 7000 ingiltere  11:30  Agu. TUFE - Aylk % 0,5% 0,0%
et Avro Bolgesi 12:00  Agu. Cekirdek TUFE - Yillk % 0,9% 0,9%
101.500 1 5.000 Avro Bolgesi 12:00  Agu. TUFE - Aylk % 0,2% -0,5%
101000 R 4.000 ABD 15:30  Agu. insaat izinleri 1,31 mn 1,34 mn
. [ (=
2 3.000 ABD 15:30 Agu. Konut Baslangiclar 1,25 mn 1,19 mn
100.500 = 2.000 ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 (Ust Sinir) 2,009% 2,25%
11/09 12/09 13/09 16/09 17/09 ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 (Alt Sinir) 1,75% 2,00%
ABD 21:30 Fed Baskani Powell konusma yapacak
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Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm

18 Eylul 2019 Carsamba

Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /7



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

18 Eylul 2019 Carsamba

BDDK 46 mlr TL’lik kredinin takibe alinmasi gerektigini aciklad

e BDDK gerceklestirdigi giincel mali biinye degerlendirme calismalan kapsaminda, bankacilik
sektoriinde takip hesaplarina aktarilmasi gereken, agirlikli olarak insaat ve enerji sektorlerine
kullandirntmis, toplam 46 mlr TL biyiikligiinde kredinin tespit edildigini duyurdu.

e S0z konusu krediler icin ilgili bankalara 2019 sonuna kadar simflandirma degisikliklerinin
yapilmas1 ve beklenen kredi zarar karsiliklarinin ayrilmasi konusunda bildirimde bulunuldugu
belirtildi.

e BDDK tarafindan 2019 Temmuz verileri baz alinarak yapilan analize gore, bu kredilerde
simflandirma degisikliginin, sektoriin %18,2 olan sermaye yeterlilik rasyosunu yaklasik 50 bp
diisiis getirdigi, sektoriin %4,6 olan takipteki krediler oranina ise 170 bp yiikselis sagladig
belirtildi.

e BDDK tarafindan yapilan aciklamada, sermaye yeterlilik rasyosunun Basel IlI kriterlerinde %8,0
ve iilkemizde ihtiyatli bir yaklasimla %12,0 olarak uygulandig1 hatirlatilarak, bu calisma
sonucunda hesaplanan oranin her iki seviyenin de oldukca iizerinde oldugu vurgulandi.

e Aynica BDDK yapilan calismalarin, bir biitiin olarak sektoriin saglikli ve glicli yapisinm
korudugunu ve mevcut sermaye yapisinin aktif kalitesi kaynakli riskleri rahatlikla yonetebilecek
seviyede oldugunu gosterdigini belirtti.

Yorum: BDDK’nin aciklamasi ardindan, yilin kalaninda bankalarin bu kredilerle ilgili ayiracaklari
karsiliklar nedeniyle sektoriin karliliginin baski altinda kalacagini bununda bankacilik hisselerinde kisa
vadede negatif fiyatlamalar gérmemizi beraberinde getirecedini diisiiniiyoruz. Orta vadede ise soz
kredilerin varlik yonetim sirketlerine satilmasi varsayimi ile birlikte banka bilancolarinin disina
c¢ikarilmasiyla, bankacilik sektoriiniin aktif kalitesine iliskin belirsizligin azalmasi, aynm1 zamanda da
kredi kanaliyla bankalarin yeniden blyiimeyi destekleyici tarafta olmalarina alan acmasi acisindan
pozitif dederlendiriyoruz.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Akbank (AKBNK): Akbank, TCMB'nin ilave zorunlu karsilik talebinin iptaline yonelik davada
diizeltme talebinin reddedildigini aciklad1.

e (=) Sise Cam (SISE), (+) Anadolu Cam (ANACM), (+) Soda Sanayi (SODA), (+) Trakya Cam
(TRKCM): Sise Cam 17 Eylul tarihinde, 1,3 mn adet Anadolu Cam (2,82-2,85 TL fiyat
araligindan), 3,5 mn adet Soda Sanayi (5,67-5,81 TL fiyat araligindan) ve 2,39 mn adet Trakya
Cam (2,67-2,72 TL fiyat araligindan) hissesi alim1 gerceklestirdigini bildirdi. Alimlarin ardindan
Sise Cam’in Anadolu Cam’daki pay1 %77,27°ye, Soda Sanayi’ndeki pay1 %61,02’ye ve Trakya
Cam’daki pay1 %69,64 seviyesine yiikseldi. Yorum: Alimlarla birlikte endekse gére Anadolu
Cam gtinliik %1,84 (yilbasindan bu yana %0,2), Soda Sanayi %0,8 (yilbasindan bu yana -%24) ve
Trakya Cam %1,5 pozitif (yilbasindan bu yana -%16) ayristi. Alimlarin devam etmesi halinde
hisselerde pozitif ayrismanin siirebilecegini disiiniiyoruz.

Temettii Odemeleri

Temettli  Tahmini VIOP

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi
Verimi %  Etkisi (Puan)

ASELS 18.09.2019 0,05 0,04 0,3% -10 26.04.2019

EGPRO 18.09.2019 0,25 0,21 2,7% 07.05.2019
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Sektor & Sirket Haberleri

- Vakif Yatinm
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Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

Program kapsaminda

| | |
i Giinliik (17 Eyliil) i Toplam | .
H H . geri alim oram %
! Ortalama ' '
| Alinan . | Alinan Ortalama -
. Alinan Islem . Alinan . Sermayeye . Miktar  Tutar (mn
Hisse Sirket Ad1 | Tutar (mn | Tutar (mn Islem |
+Adet (mn) Fiyat1 :Adet (mn) Orani (%) ' (mn) TL)
| TL) | TL) Fiyati (TL) |
i a_ i
ENKAI Enka Insaat [ 07 4,2 57 | 1,0 5,7 5,7 0,0% | 10,0% 7,6%
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Haftalik Ajanda
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TSi

Vakif Yatinm

Beklenti

Onceki

18 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi il -346,3 mir ¥ -249,6 mir ¥
18 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. Konut Satislart - Yiluk % Fil -17,5%
18 Eyl. ingiltere 11:30 Agu. TUFE - Aylik % d 0,5% 0,0%
18 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. Cekirdek TUFE - Yiluk % il 0,9% 0,9%
18 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. TUFE - Aylik % il 0,2% -0,5%
18 Eyl. ABD 15:30 Adu. insaat izinleri d 1,31 mn 1,34 mn
18 Eyl. ABD 15:30 Agu. Konut Baslangiclar il 1,25 mn 1,19 mn
18 Eyl. ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 (Ust Sinir) il 2,00% 2,25%
18 Eyl. ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 (Alt Sinir) il 1,75% 2,00%
18 Eyl. ABD 21:30 Fed Baskan1 Powell konusma yapacak

19 Eyl. Japonya BoJ Para Politikas1 Duyurusu il

19 Eyl. ingiltere 14:00 ingiltere Merkez Bankasi - Faiz Karar dl 0,75% 0,75%
19 Eyl. ABD 15:30 2¢19 Cari Denge dl -126,6 mlr $ -130,4 mlr $
19 Eyl. ABD 15:30 Eyl. Philadelphia FED imalat Endeksi il 10,8 16,8
19 Eyl. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maast Bagvurulari Fil 204 bin
19 Eyl. ABD 17:00 Agu. 2. El Konut Satislar Fil 5,39 mn 5,42 mn
19 Eyl. Tirkiye TCMB Para Politikasi Toplant1 Ozeti

20 Eyl. Japonya 02:30 Agu. TUFE - Yiluk % il 0,3% 0,5%
20 Eyl. Almanya 09:00 Agu. UFE - Aylik % Fil -0,1% 0,1%
20 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. Tiketici Glven Endeksi il 58,3
20 Eyl.  Avro Bolgesi  17:00 Eyl. Tiketici Glven Endeksi il 7,1 7,1
20 Eyl. ABD 18:20 FOMC uyesi Rosengren konusma yapacak

23 Eyl. Fransa 10:15 Eyl. Markit PMI imalat il

23 Eyl. Fransa 10:15 Eyl. Markit PMI imalat Digt il

23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. Markit/BME PMI imalat F|

23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. Markit PMI imalat Digt il

23 Eyl.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI imalat dl

23 Eyl. Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI imalat Dist dl

23 Eyl.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI Bilesik dl

23 Eyl. ABD 15:30 Agu. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,36
23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat 4l

23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 dl

23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI Bilesik dl

24 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 102,5
24 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. Kapasite Kullanim dl 76,6%
24 Eyl. Almanya 11:00 Eyl. IFO is Ortam Giiven Endeksi 4l 94,3
24 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl

24 Eyl. ABD 17:00 Eyl. CB Tiiketici Gliven Endeksi il

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 38.896 7,48 339 AL ElG 8,60 15%
GARAN 39.690 9,45 1.141 AL EUG 11,45 21%
HALKB 8.088 6,47 365 AL EPG 8,50 31%
ISCTR 27.495 6,11 205 AL EUG 7,43 22%
YKBNK 20.949 2,48 167 AL EUG 3,13 26%
ALBRK 1.224 1,36 14 TUT EPG 1,38 1%
TSKB 2.548 0,91 24 AL E0G 1,17 29%
Cam
ANACM 2.138 2,85 9 AL EUG 4,29 51%
SODA 5.750 5,75 67 AL EUG 9,08 58%
TRKCM 3.388 2,71 22 TUT EPG 4,09 51%
Cimento
CIMSA 940 6,96 2 TUT EPG 7,92 14%
AKCNS 1.166 6,09 1 TUT EPG 8,54 40%
BOLUC 349 2,44 1 TUT EAG 3,87 59%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.602 18,65 47 TUT EPG 21,00 13%
VESTL 3.536 10,54 95 TUT EPG 11,09 5%
Demir-Celik
EREGL 24.570 7,02 150 AL EUG 9,62 37%
KRDMD 1.716 2,20 211 AL EPG 2,88 31%
Gayrimenkul
TRGYO 1.910 1,91 1 AL E0G 2,35 23%
EKGYO 4.864 1,28 88 AL EUG 2,05 60%
ISGYO 901 0,94 6 TUT EPG 1,06 13%
Havacilik
TAVHL 8.566 23,58 29 AL EUG 38,00 61%
THYAO 16.312 11,82 1.077 AL EUG 18,30 55%
PGSUS 5.836 57,05 153 TUT EPG 52,70 -8%
Holding
KCHOL 46.458 18,32 65 TUT EUG 20,60 12%
SAHOL 18.568 9,10 59 AL EPG 10,60 16%
SISE 10.103 4,49 35 TUT EPG 6,02 34%
Savunma
ASELS 22.287 19,55 316 AL EUG 30,00 53%
OTKAR 3.180 132,50 6 AL EUG 160,00 21%
Otomotiv
FROTO 21.248 60,55 19 TUT EPG 62,50 3%
TOASO 9.605 19,21 17 TUT EPG 20,50 7%
DOAS 1.428 6,49 18 TUT EPG 5,00 -23%
Perakende
BIZIM 504 8,40 1 AL E0G 11,20 33%
BIMAS 29.753 49,00 99 TUT EPG 49,10 0%
MGROS 3.585 19,80 23 AL EUG 26,40 33%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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