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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri e . . . . s
Gectigimiz haftay yurt disinda Suudi Arabistan petrol tesisine yapilan saldirn ve
Endeksler 20 Eyliil  %Deg. Ybb Fed toplantisinin, yurt icinde ise bankacilik sektoriine yonelik haber akisinin
etkisinde geciren BIST100 endeksi haftalik bazda %2,8 deger kaybetti (XBANK-

BIST100 v 100.236,7 -0,1% 9,8% %4,4, XUSIN -%1,8).

BIST030 v 124.071,2 -0,1% 8,5%

VIOP030 Endeks v 125,650 -0,3% 4,0% Suudi Arabistan '!(aynakl1. gelismeler ve petrol fiyatl.a'm Uz_erinde yarattig
dalgalanmalar, kiiresel risk algisinin seyri agisindan onemli olmaya devam

FTSE v 7.3449  -0,2%  9,2% ediyor. Basinda yer alan haberlere gore, Aramco tesislerindeki onarimin

DJI v 26.9351  -0,6% 15,5% ongoriilenden daha uzun siirecegi belirtilirken, ABD’nin Suudi Arabistan ve
Birlesik Arap Emirlikleri’ne ilave askeri giic ve savunma ekipmani gonderecegi

DAX A 12.468,0  0,1%  18,1% ifade ediliyor. Bu sabah Brent petroliin varil fiyat1 65 $ diizeyinde seyrediyor.

RTS v 1.377,4 -0,1% 28,9% Suudi Arabistan kaynakli haber akisinin yam sira ABD ve Cin arasindaki ticaret

- — - gerilimine iliskin gelismeler de piyasalarin odak noktasinda olmaya devam

Parite 20 Eylil  %Deg. Ybb ediyor. ABD ve C(in ticaret heyetlerinin, Cuma giinii Washington’da

USD/TRY v 5,7297  -0,3% 8,4% gerceklestirdikleri goriismelerin yapici ve verimli gectigi haberleri ticaret
gerilimine yonelik endiseleri yatistirsa da risk istahina yansimadigini goriiyoruz.

AR v R Cin’in Sanghay Bilegik$ Endeksi $bu sabah %1,§3 civarinda saticili seyrediyor,

(5+€)/TRY A 6,0148  0,3% 6,2% Japonya’da ise piyasalar tatil nedeniyle bugiin kapali.

EUR/USD A 1,1021 0,0% -3,8%

Veri ajandasinda bugiin Euro Bolgesi ve ABD’de imalat/hizmet sektorii PMI
Emtia 20 Eyliil ~ %Deg. Ybb verileri 6ne cikiyor. Eyliil ayina iliskin oncii veriler, kiiresel bliyimeye yonelik
Brent Petrol(bbl) 6503 04% 201% son donemde artan endiselerin akibeti adina onemli olacak. Gerek imalat

’ ’ ’ gerekse de hizmet sektoru aktivitesinde yavaslamaya iliskin sinyalleri teyit eden

Bakir ($/ton) 2,61 0,3%  -4,4% veriler, kiiresel piyasalarda dalgalanmalara neden olabilir. Yurt icinde ise veri
Altin ($/0ns) 1522  0.5% 18.8% akis1 yonunden sakin olan giine BIST100 endeksinin hafif dususle baslamasin
’ ’ bekliyoruz.

> > > »

Glimis ($/0ns) 18,36 2,9% 18,2%

Makroekonomi & Politika Haberleri

PEIRERES V2 B LEErm] Ve Em e Tiketici gliven endeksi eylul ayinda %4,3 geriledi

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e TCMB YP zorunlu karsilik oranlarina iliskin diizenleme yapti
KPHOL 20% | RODRG -20% | THYAO 1111
NIBAS 20% | BRKSN -11% | GARAN 972

Sektor ve Sirket Haberleri
QNBFL 20% | AKGUV -8% | TTKOM 965 ?
LB 2 ) ECEiT o || ALERLS A e Borsa istanbul, dénemsel endeks degisikliklerini aciklad
ROYAL 13% | 1ZMDC -7% | HALKB 368

e Kisa Kisa Haberler: SOKM

e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: ENKAI
e Haftalik Ajanda

e Takip Listesi

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Tiiketici gliven endeksi eyliil ayinda %4,3 azaldi

e TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gére mevsim etkilerinden arindinlms tiiketici
gliven endeksi eyliil ayinda bir onceki aya gore %4,3 azalarak 58,3 seviyesinden 55,8 seviyesine
geriledi. Genel ekonomik durum beklentisi endeksi (gelecek 12 aylik doneme iliskin) agustos
ayindaki 74,3 seviyesinden 71 seviyesine distu.

e Eylil ayinda gelecek 12 aylik donemde issizligin artacagi beklentisi agustos ayina gore
giiclenirken, gelecek 12 aylik donemde tasarruf etme ihtimali endeksi 22,7’den 22,8’e yukseldi.

Tiiketici Giiven Endeksi (mevsim etkilerinden arindirilmis)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

TCMB YP zorunlu karsilik oranlarina iliskin diizenleme yapti

e Yapilan basin agiklamasinda, finansal istikrarin desteklenmesi amaciyla yabanci para
mevduat/katiim fonlarina uygulanan zorunlu karsilik oranlarinin tim vade dilimlerinde 100
baz puan artirilmasina kara verildigi aciklandi. Alinan bu kararla, piyasadan yaklasik 2,1 mlr $
tutarinda likidite cekilmesinin beklendigi ifade edildi.

Yorum: TCMB, YP zorunlu karsilik oranlarinda 2019 yili icerisinde mayis ayinda 300 bp, agustos ayinda
100 bp ve eyliil ayinda 100 bp olmak lizere toplam 400 bp artis gerceklestirmis oldu. Yapilan son
degisikligin yabanci para rezervleri giiclendirecegini ancak bankalarin karliliklari icin sinirli olumsuz
olabilecegini degerlendiriyoruz.
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Borsa istanbul, donemsel endeks degisikliklerini aciklad

e Borsa istanbul'un BIST 100, BIST 50 ve BIST 30 endekslerinde 2019 yil1 4. iic aylik dénemi icin
(01.10.2019-31.12.2019) acikladig1 degisikliklere gore;

BIST 100 Endeksi

Alinacak Paylar: GLYHO, DOAS, TRGYO, HLGYO, DEVA, GUSGR
Cikarilacak Paylar: GENTS, INDES, HURGZ, ADESE, ISGYO, OZGYO
BIST 50 Endeksi

Alinacak Paylar: KORDS, TTRAK, GLYHO, AKSEN, IHLAS
Cikarlacak Paylar: SOKM, ECILC, ICBCT, MAVI, ODAS

Kisa Kisa Haberler

e (=) Sok Marketler (SOKM): Yildiz Holding'in Sok Marketler'e iliskin herhangi bir kurumla
gerceklestirilen veya gerceklestirilecek bir goriismesinin olmadigi, Holding'in stratejisinin
odaginda atistirmaligin yam sira perakende sektoriiniin de bulundugu belirtildi.

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

! Program kapsaminda

| |
i Giinliik (20 Eyliil) i Toplam i X
geri alim oram %
I Ortalama | !
| Alinan | Alinan Ortalama -
| . + Alinan slem . Alinan . Sermayeye . Miktar Tutar (mn
Hisse Sirket Ad1 | Tutar (mn i | Tutar (mn Islem

+Adet (mn) Fiyat1 ' Adet (mn) X Oram (%) ' (mn) TL)
| TL) | TL) Fiyati (TL) |
. mw i

ENKAI Enka insaat [ 05 2,8 55 | 2,5 14,1 5,6 0,0% | 250% 18,7%
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TSi Beklenti Onceki
23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. Markit/BME PMI imalat il 44,2 43,5
23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 Fil 54,3 54,8
23 Eyl. Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI imalat il 47,3 47,0
23 Eyl. Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 il 53,2 53,5
23 Eyl. Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI Bilesik il 52,0 51,9
23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat il 50,3 50,3
23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 il 51,5 50,7
23 Eyl. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak
23 Eyl. ABD Aksam saatlerinde Fed lyelerinin konusmalar takip edilecek
24 Eyl. Turkiye 10:00 Eyl. Reel Kesim Gliven Endeksi il 102,5
24 Eyl. Turkiye 10:00 Eyl. Kapasite Kullanim dl 76,6%
24 Eyl. Turkiye 10:00 Eyl. Sektorel Gliven Endeksleri il
24 Eyl. Almanya 11:00 Eyl. IFO is Ortam Giiven Endeksi Fil 94,3
24 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Richmond Fed Sanayi Endeksi il
24 Eyl. ABD 17:00 Eyl. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl 134,0 135,1
25 Eyl. Japonya 02:50 Para Politikas1 Toplant1 Tutanaklar
25 Eyl. ABD 15:00 Fed lyeleri Evans, George ve Kaplan konusma yapacak
25 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satislar il 653 bin 635 bin
26 Eyl.  Avro Bolgesi  11:00 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Aylik Rapor
26 Eyl. ABD 15:30 2C19 GSYH - Ceyreksel (Yiluiklandiritmis) % il 2,0% 2,0%
26 Eyl. ABD 15:30 2C19 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel % Fil 1,7%
26 Eyl. ABD 15:30 Agu. Toptan Stoklar- Aylik % il 0,2%
26 Eyl. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular Fil 208 bin
26 Eyl. ABD 17:00 Agu. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % Fil
26 Eyl. ABD 18:00 Eyl. Kansas City Fed imalat Endeksi Fil -6,0
26 Eyl. ABD Aksam saatlerinde Fed liyelerinin konusmalar takip edilecek
27 Eyl. Japonya 02:30 Eyl. Tokyo TUFE - Yiluk % il 0,5% 0,6%
27 Eyl. Cin 04:30 Agu. Sanayi Karlar -Yillk % dl 2,6%
27 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. Ekonomi Giiven Endeksi 4l 87,1
27 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Eyl. Tiiketici Glven Endeksi il
27 Eyl. ABD 15:30 Agu. Kisisel Gelirler ve Harcamalar il
27 Eyl. ABD 15:30 Agu. Dayanikli Mal Siparisleri dl -1,2% 2,0%
27 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi il 92,1

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 38.272 7,36 342 AL EUG 8,60 17%
GARAN 38.934 9,27 1.137 AL EUG 11,45 24%
HALKB 7.975 6,38 374 AL EPG 8,50 33%
ISCTR 26.325 5,85 206 AL EUG 7,43 27%
YKBNK 19.682 2,33 169 AL EUG 3,13 34%
ALBRK 1.179 1,31 14 TUT EPG 1,38 5%
TSKB 2.548 0,91 24 AL E0G 1,17 29%
Cam
ANACM 2.213 2,95 9 AL EUG 4,29 45%
SODA 5.750 5,75 69 AL EUG 9,08 58%
TRKCM 3.538 2,83 24 TUT EPG 4,09 45%
Cimento
CIMSA 959 7,10 2 TUT EPG 7,92 12%
AKCNS 1.244 6,50 1 TUT EPG 8,54 31%
BOLUC 355 2,48 2 TUT EAG 3,87 56%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.514 18,52 49 TUT EPG 21,00 13%
VESTL 3.361 10,02 84 TUT EPG 11,09 11%
Demir-Celik
EREGL 23.730 6,78 147 AL EUG 9,62 42%
KRDMD 1.662 2,13 209 AL EPG 2,88 35%
Gayrimenkul
TRGYO 1.820 1,82 12 AL EUG 2,35 29%
EKGYO 4.978 1,31 92 AL EUG 2,05 57%
ISGYO 901 0,94 6 TUT EPG 1,06 13%
Havacilik
TAVHL 8.494 23,38 29 AL EUG 38,00 63%
THYAO 15.718 11,39 1.107 AL EUG 18,30 61%
PGSUS 6.276 61,35 159 TUT EPG 52,70 -14%
Holding
KCHOL 45.824 18,07 61 TUT EUG 20,60 14%
SAHOL 18.119 8,88 59 AL EPG 10,60 19%
SISE 10.193 4,53 34 TUT EPG 6,02 33%
Savunma
ASELS 21.364 18,74 318 AL EUG 30,00 60%
OTKAR 3.168 132,00 6 AL EUG 160,00 21%
Otomotiv
FROTO 20.511 58,45 19 TUT EPG 62,50 7%
TOASO 9.275 18,55 17 TUT EPG 20,50 11%
DOAS 1.386 6,30 18 TUT EPG 5,00 -21%
Perakende
BIZIM 491 8,18 2 AL EUG 11,20 37%
BIMAS 29.753 49,00 102 TUT EPG 49,10 0%
MGROS 3.665 20,24 23 AL EUG 26,40 30%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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