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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . o . U .
BIST100 endeksi ABD’nin Turkiye ile ticaret hacmini artiracagi yoniindeki
Endeksler 24 Eyliil  %Deg. Ybb haberlerin etkisiyle bankacilik hisseleri onculligiinde ginii %1,8 yikselisle
101.847 seviyesinden tamamladi (XBANK +%2,96, XUSIN +%1,36).

BIST100 A 101.846,9 1,8%  11,6%
BIST030 A 126.181,8 1,9% 10,4% ABD-Cin arasindaki ticaret gerilimi, taraflardan gelen karsiikli aciklamalarla
VIOP030 Endeks A 127,700 1,6% 5,7% kiiresel p1¥asalarda dalgalanmalara} neden olmvaya devam edlyor.. A}BD Ba_@kam
Trump diin BM Genel Kurulu’'nda vyaptigi konusmada Cin’in ticaret
FTSE v 7.291,4  -0,5%  8,4% uygulamalarini ve kalkinma modelini elestirirken, kotii bir anlasmaya razi
DJI v 26.807,8  -0,5%  14,9% olmayacagin ifade etti. Cin Disisleri Bakam ise, Pekin’in ticaret de dahil olmak
lizere hicbir konuda tehditlere boyun egmeyecegini belirtirken, gelecek ay ABD
DAX v 12.307,2 -0,3%  16,6% ile yapilacak ist diizey goriismelerinin pozitif sonuclar iiretmesini umdugunu
RTS v 1.358,8 -1,1% 27,1% ifade etti. Bir yandan ABD-Cin arasindaki ticaret geriliminin yarattigi belirsizligi
- T— fiyatlayan piyasalar, bir yandan da ABD Temsilciler Meclisi Baskan1 Nancy
Parite 24 Eylil %Deg.  Ybb Pelosi’nin Baskan Trump’in gorevinden azledilmesi icin resmi girisimde
USD/TRY A 5,6999  0,1% 8,0% bulunduklarim aciklamasi ile ABD ic siyasetine yonelik gelismeleri izliyor.
Yasanan gelismeler ABD endeksleri basta olmak iizere kiresel piyasalarda
AR v i s St dalgalanmalara neden olabilir.
($+€)/TRY v 5,9918  -0,4% 5,8%
EUR/USD v 10998  -0,2%  -4,0% Veri ajandasinda bugiin ABD’de yeni konut satislarn ve Fed yetkililerinin (Evans,

George ve Kaplan) konusmalar one cikiyor. Yurt icinde ise beklenen onemli bir
Emtia 24 Eyliil  %Desg. Ybb makroekonomik veri akisi bulunmazken, Birlesmis Milletler Genel Kurul
toplantis1 kapsaminda Cumhurbaskan1 Recep Tayyip Erdogan’in ABD’deki

Brent Petrol(bbl 62,50 0,2%  15,4% -

rent Petrol(bbl) A temaslar odak noktasinda olmaya devam edecek. Bu sabah Asya piyasalarinda
Bakar ($/ton) v 2,60 -0,1% -4,7% etkili olan negatif seyrin de etkisiyle BIST100 endeksinin giine hafif dususle
Altin ($/0ns) v 1.536  -0,3% 19,9% baslamasin l?ekliyoruz. Geri (;ekiquelerdev 101:‘300' c}esteéinin 'L]zerirj.de.
L kalinmas1 halinde 103.000 ana hedefine dogru yonelimin devam edecegini
Giimis ($/ons) v 18,58  -0,3% 19,5% diisiiniiyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri

Yikselenler (%)  Dusenler %) Hacim (mnTL) e Kapasite kullanim orani eylil ayinda 0,3 puan azaldi
QNBFL 20% | RODRG 20% | THYAO 1179 e Reel Kesim Gliven Endeksi eylil ayinda geriledi
ADESE 15% | ROYAL -17% | GARAN 933 e Eylul ay1 sektorel gliven endeksleri acikland

HALKS 14% | ISBIR -8% | ASELS 424

BMELK 13% | EGCYO -7% | HALKB 360 Sektor ve Sirket Haberleri

CEMAS 10% | TLMAN -6% | TTKOM 337

e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii
e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: ENKAI

BIST 100 ve islem hacmi verileri e Haftahk Ajanda
e Takip Listesi
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Kapasite kullanim orani eyliil ayinda 0,3 puan azald

e  TCMB’nin agikladig1 verilere gore 2019 Eyliil ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani
(KKO), bir onceki aya gore 0,3 puan azalarak %76,3 seviyesine geriledi. Mevsimsel etkilerden
arindinlmis KKO, bir onceki aya gore 0,2 puan azalarak %76,0 seviyesinde gerceklesti.

e  Mal gruplarina gore incelendiginde, eylil ayinda tiiketim mallari, dayamksiz tiiketim mallan
ve yatinm mallar kapasite kullanim oranlarinda gerileme goriiliirken, dayanikli tiiketim mallar
kapasite kullamim oraninda artis goruldu.

Kapasite Kullanim Orani (%)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
Reel Kesim Giiven Endeksi eyliil ayinda geriledi

e 2019 Eylil ayinda reel kesim giiven endeksi, bir onceki aya gore 3,7 puan gerileyerek 98,8
seviyesinde gerceklesti. Boylece endeks tekrar iyimserlik sinir1 olan 100,0 seviyesinin altina
gerilemis oldu. Mevsimsellikten arindirnlmis reel kesim giiven endeksi ise bir onceki aya gore
2,4 puan azalarak 99,7 oldu.

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore, icinde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda
bir ay oncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtenlerin oram 0,8 puan artarken, daha
kotiimser oldugunu belirtenlerin orani 5,4 puan artis gosterdi.

e Gelecek on iki aylik dénem sonu itibartyla yilik UFE beklentisi %20,0’dan %18,4’e geriledi.
Anket katilimcilarindan gelecek tc¢ aylik donemde kisa vadeli TL kredi faizlerinde dusus
bekleyenlerin oran1 %46,9’dan %48,5’e yiikseldi.

Eyliil ay1 sektorel giiven endeksleri agikland

e TUIK tarafindan aciklanan mevsim etkilerinden arindirlmis verilere gore, eyliil ayinda hizmet
sektoru guven endeksi %0,2 artarak 89,1’den 89,3’e, perakende ticaret sektori giiven endeksi
%2,7 oraninda artarak 95,0’dan 97,6’ya, insaat sektoru giiven endeksi ise %8,3 artarak 55,5’ten
60,1’e yukseldi.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacihik Sektorii: ilgili bankalar yaptig1 aciklamada, Levent Yapilandirma Yonetimi’nin
(LYY), 2018 yii Olagan Genel Kurul Toplantistnda, LYY'nin sermayesinin, tamami ortak
alacaklarindan karsilanmak uizere, yaklasik 3,98 mlr TL tutarinda ayni olarak artirilmasina karar
verildigini duyurdu. Genel Kurul sonrasi LYY'nin 6denmis sermayesi 50 bin TL’den 3,98 mlr
TL’ye cikarken, sermaye artirnm sonucu ilgili bankalarin LYY'nin sermayesindeki hissedarlik
oranlarinin degismedigi bildirildi. Ayrica Genel Kurul tarafindan LYY'nin ticaret unvanimin LYY
Telekomiinikasyon olarak degistirilmesine de karar verildigi belirtildi. Yorum: Haberin soz
konusu banka hisse performanslarina etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz. LYY’deki sahiplik
orani banka bazinda su sekildedir: Akbank (AKBNK): %35,6, Garanti Bankas1 (GARAN): %22,1,
is Bankas1 (ISCTR): %11,6, Yapi Kredi Bankasi (YKBNK): %4,9, Halk Bankas (YKBNK): %3,7, TSKB
(TSKB): %1,6.

e (=) Bankacilik Sektorii: Sigortaya tabi mevduat ve katiim fonlar1 ile TMSF tarafindan tahsil
olunacak primlere dair yonetmelikte degisiklik yapildi. Resmi Gazete'de yayimlanan degisiklige
gore, mevduatta sigorta limiti 100 bin TL’den 150 bin TL’ye cikanldi. Yorum: Gectigimiz
aylarda ilgili diizenleme TMSF Baskani Muhiddin Giilal tarafindan agiklanmisti. Bundan dolayi,
haberin bankacilik sektérii hisse fiyat performanslari agisindan etkisini nétr olarak
degerlendiriyoruz. Ancak orta vadede mevduat sigorta limitinin arttirilmasinin, bankacilik
sektdoriinde mevduat biiyiimesine olumlu katkisinin olabilecegini degerlendiriyoruz.

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

| | Program kapsaminda

|
i Glinliik (24 Eyliil) | Toplam i X
H geri alim oram %
I Ortalama ' '
| Alinan . | Alinan Ortalama -
X X + Alinan Islem . Alinan . Sermayeye . Miktar Tutar (mn
Hisse Sirket Ad1 | Tutar (mn . | Tutar (mn Islem |
1Adet (mn) Fiyat1 'Adet (mn) . Oranmi (%) ' (mn) TL)
| TL) | TL) Fiyat1 (TL) |
| m I
ENKAI Enka Insaat [ 03 1,4 56 | 3,0 16,9 5,6 0,1% | 30,0% 22,5%
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TSi Beklenti Onceki
25 Eyl. Japonya 02:50 Para Politikas1 Toplant1 Tutanaklar1
25 Eyl. ABD 15:00 Fed lyeleri Evans, George ve Kaplan konusma yapacak
25 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satislart il 653 bin 635 bin
26 Eyl.  Avro Bolgesi  11:00 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Aylik Rapor
26 Eyl. ABD 15:30 2C19 GSYH - Ceyreksel (Yiluiklandiritmis) % il 2,0% 2,0%
26 Eyl. ABD 15:30 2C19 Cekirdek Kisisel Tik. Harc. - Ceyreksel % il 1,7%
26 Eyl. ABD 15:30 Agu. Toptan Stoklar- Aylk % il 0,2%
26 Eyl. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular il 208 bin
26 Eyl. ABD 17:00 Agu. Bekleyen Konut Satislart - Aylik % il
26 Eyl. ABD 18:00 Eyl. Kansas City Fed imalat Endeksi il -6,0
26 Eyl. ABD Aksam saatlerinde Fed lyelerinin konusmalari takip edilecek
27 Eyl. Japonya 02:30 Eyl. Tokyo TUFE - Yilk % Fil 0,5% 0,6%
27 Eyl. Cin 04:30 Agu. Sanayi Karlar -Yiluk % dl 2,6%
27 Eyl. Turkiye 10:00 Eyl. Ekonomi Giiven Endeksi il 87,1
27 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Eyl. Tiketici Gliven Endeksi Fil
27 Eyl. ABD 15:30 Agu. Kisisel Gelirler ve Harcamalar Fil
27 Eyl. ABD 15:30 Agu. Dayanikli Mal Siparisleri dl -1,2% 2,0%
27 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi il 92,1
30 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Perakende Satislar - Aylik % Fil
30 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik % il
30 Eyl. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat il
30 Eyl. Turkiye 10:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl
30 Eyl. Almanya 10:55 Eyl. issizlik Oran1 % il
30 Eyl. Turkiye 11:00 Agu. Yabanc1 Ziyaretgi Sayisi Fil
30 Eyl. ingiltere 11:30 2C19 GSYH Ceyreksel % Fil
30 Eyl. ingiltere 11:30 2C19 Cari Denge Fil
30 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. issizlik Oran il
30 Eyl. Almanya 15:00 Eyl. TUFE - Aylik % dl
30 Eyl. ABD 17:30 Eyl. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl
1 Eki. Japonya 02:30 Agu. issizlik Oran d
1 Eki. Japonya 03:30 Eyl. PMI imalat d
1 Eki. Tiirkiye 10:00 Eyl. PMI imalat d
1 Eki. Almanya 10:55 Eyl. PMI imalat d
1Eki.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. PMI imalat dl
1Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Eyl. TUFE - Yiluk % dl
1 Eki. ABD 16:45 Eyl. PMI imalat 4l
1 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat PMI 4l
1 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.572 7,61 337 AL ElG 8,60 13%
GARAN 40.698 9,69 1.117 AL EUG 11,45 18%
HALKB 8.013 6,41 373 AL EPG 8,50 33%
ISCTR 26.685 5,93 203 AL EUG 7,43 25%
YKBNK 19.766 2,34 168 AL EUG 3,13 34%
ALBRK 1.206 1,34 15 TUT EPG 1,38 3%
TSKB 2.576 0,92 23 AL EUG 1,17 27%
Cam
ANACM 2.280 3,04 9 AL EUG 4,29 41%
SODA 5.830 5,83 69 AL EUG 9,08 56%
TRKCM 3.663 2,93 25 TUT EPG 4,09 40%
Cimento
CIMSA 994 7,36 2 TUT EPG 7,92 8%
AKCNS 1.246 6,51 1 TUT EPG 8,54 31%
BOLUC 362 2,53 2 TUT EAG 3,87 53%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.508 18,51 49 TUT EPG 21,00 13%
VESTL 3.371 10,05 80 TUT EPG 11,09 10%
Demir-Celik
EREGL 23.275 6,65 149 AL EUG 9,62 45%
KRDMD 1.677 2,15 200 AL EPG 2,88 34%
Gayrimenkul
TRGYO 1.800 1,80 13 AL E0G 2,35 31%
EKGYO 5.130 1,35 94 AL EUG 2,05 52%
ISGYO 911 0,95 6 TUT EPG 1,06 12%
Havacilik
TAVHL 8.334 22,94 28 AL EUG 38,00 66%
THYAO 16.105 11,67 1.104 AL EUG 18,30 57%
PGSUS 6.337 61,95 162 TUT EPG 52,70 -15%
Holding
KCHOL 47.016 18,54 59 TUT EUG 20,60 1%
SAHOL 18.751 9,19 58 AL EPG 10,60 15%
SISE 10.260 4,56 35 TUT EPG 6,02 32%
Savunma
ASELS 21.546 18,90 320 AL E0G 30,00 59%
OTKAR 3.144 131,00 6 AL E0G 160,00 22%
Otomotiv
FROTO 20.563 58,60 19 TUT EPG 62,50 7%
TOASO 9.445 18,89 17 TUT EPG 20,50 9%
DOAS 1.362 6,19 19 TUT EPG 5,00 -19%
Perakende
BIZIM 493 8,22 2 AL E0G 11,20 36%
BIMAS 29.850 49,16 99 TUT EPG 49,10 0%
MGROS 3.748 20,70 24 AL EUG 26,40 28%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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