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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . C o een s . .
Bankacilik hisseleri oncliliiglinde pozitif seyrine din de devam eden BIST100
Endeksler 25 Eyliil  %Deg. Ybb endeksi gunu %0,76 yukselisle 102.618 seviyesinden tamamladi. Bankacilik
endeksi %1,12 yikselirken, sanayi endeksindeki alimlar %0,3 ile zayif kaldi.

BIST100 A 102.618,4 0,8%  12,4%
BIST030 A 127.248,9  0,8% 11,3% ABD Baskan1 Trump’in Cin ile ticaret anlasmasina yaklastiklarin1 ve giizel bir
VIOP030 Endeks A 128,875 0,9% 6,6% anla1.§may§.ula:s1lab!lme sansinin o_ldggunu soylemesi .1.le. ticaret gerilimi
endiselerinin bir miktar yatistigim izliyoruz. Ancak gerilimin tam anlamiyla
FTSE v 7.290,0 0,0  8,4% ortadan kalkmadigini, bu nedenle piyasalarin hem ABD hem de Cin tarafindan
DJI A 26.970,7  0,6% 15,6% gelecek aciklamalara hassasiyetinin yiiksek olmaya devam ettigini belirtelim.
Diger yandan, ABD’de Demokratlarin Baskan Trump’a yonelik azledilme
DAX v 12.2342  -0,6% 15,9% siirecinin baslatilmasi icin ilk resmi girisimi yapmalar sonrasi ABD ic siyasetine
RTS v 1.354,0 -0,4% 26,7% yonelik gelismeler de piyasalarin odak noktasinda olmaya devam edecek.
Parite 25 Eylil  %Deg. Ybb Veri ajandasinda bugiin ABD’de 2.ceyrek GSYH verisi ve Fed yetkililerinin
USD/TRY A 5,6820  0,2% 7,7% konusmalar one c¢ikarken, Avro Bolgesinde Avrupa Merkez Bankasi Baskani
Draghi’nin konusmasi takip edilecek. Yurt icinde ise beklenen onemli bir
AR A G2 Zes makroekonomik veri akisi bulunmuyor. Bu sabah kiiresel piyasalarda kansik seyir
($+€)/TRY v 5,9653  -0,4% 5,4% yasanirken, BIST100 endeksinin giine yatay baslamasini, devaminda ise 103.000-
EUR/USD A 10957  01%  -4,4% 103.500 bolgesine dogru yiikselis hareketinin siirmesini bekliyoruz.

Emtia 25 Eyliil  %Deg. Ybb Makroekonomi & Politika Haberleri
Brent Petrol(bbl) 62,20 -0,3% 14,8%
Bakir (S/ton) 2,60 -0,1% -4,8%
Altin ($/ons) 1.518 0,3% 18,4% Sektor ve Sirket Haberleri

o  Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Glimis ($/0ns) 18,09 0,1%  16,4%

e Emlak Konut GYO (EKGYO) projelerine iliskin cesitli aciklamalar yapti
(=)

e Kisa Kisa Haberler: ISCTR, TKFEN

e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: ENKAI

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (% Diisenler % Hacim (mnTL .
(%) : (%) ( ) e Haftalik Ajanda
QNBFL 20% | RODRG -9% | THYAO 986 Kib Listesi
DOKTA 19% | EGCYH 8% | GARAN 865 * Takip Listesi
EUKYO 18% | ADESE -8% | ADESE 367 .
Takvim
QNBFB 16% | HALKS -5% | TTKOM 323 . - . S—
TSI Donem Beklenti Onceki
PEGYO 13% DERIM -4% HALKB 283 Avro Bolgesi  11:00 Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Aylik Rapor
ABD 15:30 2C19 GSYH - Ceyreksel (Yiluklandirilmis) % 2,0% 2,0%
ABD 15:30 2C19 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel % 1,7%
. . . . ABD 15:30 Agu. Toptan Stoklar- Aylik % 0,2%
BIST 100 ve |§Iem hacml vert len ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maas1 Bagvurular 208 bin
ABD 17:00 Agu. Bekleyen Konut Satislari - Aylk %
. . ABD 18:00 Eyl. Kansas City Fed imalat Endeksi -6,0
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Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Emlak Konut GYO (EKGYO) projelerine iliskin cesitli aciklamalar yapti (=)

e Sirket projeleri arasinda yer alan istanbul Kartal’daki istmarina projesinde 9049 Ada 1 Parsel
Hastane Blogunun kismi gecici kabuliiniin yapildigi bildirildi.

¢ Emlak Konut GYO yaptigi aciklamada, Baskent Emlak Konutlari projesi kapsaminda uretilen 40
adet bagimsiz bolimiin KDV Dahil 61,8 mn TL muhammen bedel lzerinden 26 Eylil 2019’da
acik artirma usuldi ile satisa sunulacaginm duyurdu.

e  Sirket portfdyiinde bulunan istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Ozel Proje ve Rekreasyon Alani
Arsa Satis1 Karsiig1 Gelir Paylasimi isi’nin tasfiye edildigini aciklad1.

Yorum: 30.06.2019 itibariyle, Istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Ozel Proje ve Rekreasyon Alani
projesinde Emlak Konut icin minimum garanti edilen gelir 29,2 mn TL, minimum garanti edilen kar ise
5,4 mn TL’dir. ilgili projenin devam eden gelir paylasimi projelerindeki toplam gelir icerisindeki
payinin  sinirli  olmas1 nedeniyle haberin hisse performansi lizerine etkisini ndtr olarak
degerlendiriyoruz.

Kisa Kisa Haberler

o (=) Is Bankas1 (ISCTR): Banka’nin takipteki krediler portfdyiiniin 1,1 mlr TL tutarindaki kismini
olusturan alacaklarimin 32,4 mn TLlik satis bedeli nakden tahsil edilmek suretiyle varlik
yonetim sirketlerine devredildigi aciklandi. Yorum: Is Bankasi’nin gerceklestirdigi bu satis
isleminde tahsilat oranim %2,9 olarak hesapliyoruz. Banka’nin Mayis sonunda gerceklestirdigi
satista tahsilat orani %7,2 olmustu. Dier yandan, is Bankasi'nin Takipteki Krediler Orani'ninda
bu satis islemi ile birlikte yaklasik 38 bp diistis olabilecegini hesapliyoruz.

e (=) Tekfen Holding (TKFEN): Sirket, bagli ortakligi Toros Tarim’in hisselerinin tamamina sahip
oldugu CFS Petrokimya tarafindan, Toros Tarimin Mersin arazisi lizerinde yapilmasi tasarlanan
500.000 ton/yil kapasiteli polipropilen uretim tesisi icin on hazirlik ve etiut calismalarinin
baslatildigini bildirdi.

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

! Program kapsaminda

| |
i Giinliik (25 Eyliil) | Toplam i X
' . geri alim oram %
! Ortalama ! !
| Alinan . | Alinan Ortalama -
. + Alinan Islem . Alinan . Sermayeye . Miktar Tutar (mn
Hisse Sirket Ad1 | Tutar (mn i | Tutar (mn Islem

+Adet (mn) Fiyat1 ' Adet (mn) X Orani (%) + (mn) TL)
| TL) | TL) Fiyat1 (TL) |
I amw I

ENKAI Enka insaat | 0,5 3,1 5,6 l 3,5 19,9 5,6 0,1% I 35,4% 26,6%
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TSi Beklenti Onceki
26 Eyl.  Avro Bolgesi  11:00 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Aylik Rapor
26 Eyl. ABD 15:30 2C19 GSYH - Ceyreksel (Yiluiklandiritmis) % il 2,0% 2,0%
26 Eyl. ABD 15:30 2C19 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel % Fil 1,7%
26 Eyl. ABD 15:30 Agu. Toptan Stoklar- Aylk % il 0,2%
26 Eyl. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular Fil 208 bin
26 Eyl. ABD 17:00 Agu. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % il
26 Eyl. ABD 18:00 Eyl. Kansas City Fed imalat Endeksi il -6,0
26 Eyl. ABD Aksam saatlerinde Fed lyelerinin konusmalari takip edilecek
27 Eyl. Japonya 02:30 Eyl. Tokyo TUFE - Yillk % il 0,5% 0,6%
27 Eyl. Cin 04:30 Agu. Sanayi Karlar1 -Yillk % dl 2,6%
27 Eyl. Tiurkiye 10:00 Eyl. Ekonomi Giiven Endeksi il 87,1
27 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Eyl. Tiketici Gliven Endeksi il
27 Eyl. ABD 15:30 Agu. Kisisel Gelirler ve Harcamalar il
27 Eyl. ABD 15:30 Agu. Dayanikli Mal Siparisleri il -1,2% 2,0%
27 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Fil 92,1
30 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Perakende Satislar - Aylik % Fil
30 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Sanayi Uretimi - Aylk % il
30 Eyl. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat dl
30 Eyl. Turkiye 10:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl
30 Eyl. Almanya 10:55 Eyl. issizlik Oran1 % dl
30 Eyl. Tirkiye 11:00 Agu. Yabanc Ziyaretgi Sayisi Fil
30 Eyl. ingiltere 11:30 2C19 GSYH Ceyreksel % il
30 Eyl. ingiltere 11:30 2C19 Cari Denge il
30 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. issizlik Oran1 il
30 Eyl. Almanya 15:00 Eyl. TUFE - Aylik % il
30 Eyl. ABD 17:30 Eyl. Dallas Fed imalat Aktivite End. il
1 Eki. Japonya 02:30 Agu. issizlik Oram Fil
1 Eki. Japonya 03:30 Eyl. PMI imalat Fil
1 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. PMI imalat F|
1 Eki. Almanya 10:55 Eyl. PMI imalat dl
1 Eki.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. PMI imalat i
1Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Eyl. TUFE - Yiluk % dl
1 Eki. ABD 16:45 Eyl. PMI imalat 4l
1 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat PMI 4l
1 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak
2 Eki. ABD 15:15 Eyl. ADP istihdam Raporu 4l
2 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 40.040 7,70 334 AL ElG 8,60 12%
GARAN 41.076 9,78 1.103 AL EUG 11,45 17%
HALKB 8.113 6,49 373 AL EPG 8,50 31%
ISCTR 27.180 6,04 200 AL EUG 7,43 23%
YKBNK 19.766 2,34 168 AL EUG 3,13 34%
ALBRK 1.215 1,35 15 TUT EPG 1,38 2%
TSKB 2.604 0,93 23 AL E0G 1,17 26%
Cam
ANACM 2.280 3,04 9 AL EUG 4,29 41%
SODA 5.930 5,93 68 AL EUG 9,08 53%
TRKCM 3.650 2,92 26 TUT EPG 4,09 40%
Cimento
CIMSA 981 7,26 2 TUT EPG 7,92 9%
AKCNS 1.248 6,52 1 TUT EPG 8,54 31%
BOLUC 364 2,54 2 TUT EAG 3,87 52%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.447 18,42 49 TUT EPG 21,00 14%
VESTL 3.375 10,06 80 TUT EPG 11,09 10%
Demir-Celik
EREGL 23.520 6,72 149 AL EUG 9,62 43%
KRDMD 1.685 2,16 197 AL EPG 2,88 33%
Gayrimenkul
TRGYO 1.810 1,81 13 AL E0G 2,35 30%
EKGYO 5.206 1,37 95 AL EUG 2,05 50%
ISGYO 911 0,95 6 TUT EPG 1,06 12%
Havacilik
TAVHL 8.246 22,70 28 AL EUG 38,00 67%
THYAO 16.201 11,74 1.107 AL EUG 18,30 56%
PGSUS 6.348 62,05 163 TUT EPG 52,70 -15%
Holding
KCHOL 47.218 18,62 60 TUT EUG 20,60 1%
SAHOL 19.139 9,38 58 AL EPG 10,60 13%
SISE 10.485 4,66 35 TUT EPG 6,02 29%
Savunma
ASELS 21.546 18,90 321 AL EUG 30,00 59%
OTKAR 3.168 132,00 6 AL EUG 160,00 21%
Otomotiv
FROTO 20.879 59,50 19 TUT EPG 62,50 5%
TOASO 9.450 18,90 17 TUT EPG 20,50 8%
DOAS 1.366 6,21 18 TUT EPG 5,00 -19%
Perakende
BIZIM 493 8,21 2 AL E0G 11,20 36%
BIMAS 30.129 49,62 99 TUT EPG 49,10 -1%
MGROS 3.686 20,36 24 AL EUG 26,40 30%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
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Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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