Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

27 Eylal 2019 Cuma

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . . . . .
Bankacilik endeksinde etkili olan kar realizasyonlarinin etkisiyle BIST100 endeksi
Endeksler 26 Eyliil  %Deg. Ybb glinu %0,66 dususle 101.940 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %1,12
deger kaybederken, sanayi endeksi %0,44’liik yiikselisle pozitif aynsti. Kamu

B v Wlegathe Hhrks  Uipn bankalarinin, Tiirkiye’de iretim yapan otomotiv markalari ile gerceklestirdigi
BIST030 v 126.298,8 -0,7% 10,5% isbirligi kapsaminda hem binek hem de ticari ara¢ alimlarinda daha
VIOP030 Endeks v 127,625  -1,0%  32,6% uygun .ﬁ.nansman n)allyeu saglayan bir kampanya aciklamasi dun_ otomg’qv_
hisselerini destekledi. S0z konusu kampanyadan en fazla olumlu etkilenecegini
S&P 500 v 2.977,6  -0,2% 18,8% distindiigimiiz Tofas (TOASO) hisseleri %4,07 yiikseldi.
DJI v 26.891,1  -0,3% 15,3% , , o )
10 Ekim’de Washington’da baslamas1 beklenen ABD-Cin ust diizey ticaret
DAX A 12.288,5  0,4% 16,4% miizakerelerine kadar taraflardan gelen karsiikli aciklamalarin etkisiyle
RTS A 1.359,6 0,4% 27,2% piyasalarda dalgalanmalarin devam edecegini diisiiniiyoruz. Bu noktada Cin
- T— tarafindan gelen son aciklamalar onemli. Cin Disisleri Bakani, Cin’in ABD’den
Parite 26 Eyliil  %Deg. Ybb daha fazla iiriin almaya istekli oldugunu, iki tarafin da iyi niyet gostermek icin
USD/TRY A 5,6676 0,1% 7,1% daha hevesli tedbirler almalari ve kotiimser bir dil kullanmay1 azaltmalar
EUR/TRY v 61910 0.0%  2.4% halinde ticaret miizakerelerinin sonug verecegini belirtti.
(5+€)/TRY v 59292 0,05  4,7% Yurt dis1 veri ajandasinda bugiin ABD’nin agustos ay1 dayamkli mal siparisleri
EUR/USD v 10920 -01%  -4,6% verisi one cikiyor. 3.ceyrek biuyumesine iliskin onci sinyaller alacagimiz verinin

beklentilerden zayif gerceklesmesi, bliyime endiselerini artirarak risk algisim
Emtia 26 Eyliill  %Deg. Ybb olumsuz yonde etkileyebilir. Bu sabah kiiresel piyasalarda etkili olan zayif risk
istahin1 da goz oniinde bulundurarak BIST100 endeksinin giine yatay baslamasim

Brent Petrol(bbl v 62,2 -0,8% 13,0% . . . oo o
rent Petrol(bbl) bekliyoruz. Geri cekilmelerde 101.250 desteginin korunup korunmayacagi
Bakar ($/ton) v 5.722,0  -1,1%  -4,1% onemli olup, bu seviyenin iizerinde kalinmasi yeniden pozitif fiyatlamalan
Altin ($/0ns) A 1.505,3  0,0% 17,4% glindeme getirebilir.

Giimiis ($/ons) v 17,8 -0,3% 15,0% Makroekonomi & Politika Haberleri

e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (mnTL) Sektor ve Sirket Haberleri

QNBFL 20% | EUKYO -8% | GARAN 919 . .

QNBFB 20% | ROYAL 7% | THYAO 708 e Yabana yatinmailar 20 Eylil haftasinda net 33 mn $ hisse satim
PEGYO 11% | SANEL 6% | AKBNK 416 gerceklestirdi

EGCYH 9% | DOKTA -6% | TUPRS 392 e Bankacilik sektorinde TKO %5,0’e ulasti

ITTFH 8% | EMNIS -5% | HALKB 363 e Kisa Kisa Haberler: Otomotiv Sektorii, EKGYO

e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: ENKAI
e Sermaye Hareketleri: OZRDN
BIST 100 ve islem hacmi verileri e Haftalik Ajanda

e Takip Listesi

B jslem Hacmi (Sag, TRY mn) ~ —— BIST-100 (Sol)
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100.500 - || agm Tirkiye 10:00 Eyl. Ekonomi Giiven Endeksi 87,1
A |y 1 3.000 Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Tiiketici Giiven Endeksi
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e . . . . o ABD 15:30 Agu. Dayanikl Mal Siparisleri -1,2% 2,0%
20/09 23/09 24/09 25/09 26/09 ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiketici Giiven Endeksi 92,1

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfal/8



Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm

27 Eylal 2019 Cuma

Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri & Vakaf Yatinrm
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Yabanc1 yatirimcilar 20 Eyliil haftasinda net 33 mn $ hisse satimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 20 Eyliil ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve
kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 33 mn $ net satim olarak
gerceklesirken, ayn1 dosnemde Devlet ic Borclanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 3 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlari nette 620 mn $ seviyesinde

gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 2,30 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse Senedi Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Sektor & Sirket Haberleri
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Bankacilik sektoriinde TKO %5,0’e ulasti

BDDK’nin Haftalik Biilteni’ne gore; 20 Eylul itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi gecen
hafta %0,5 yiikselis kaydetti. Bankalarin YP kredi hacmi dolar bazinda haftalik sinirli degisim
gosterirken, TL kredi hacmi bir 6nceki haftaya gore %0,5 artti. Ayn1 haftada ticari krediler %0,8
biiyume, kredi kartlan ise %1,5 daralma kaydetti. Boylece aciklanan son veri ile birlikte
bankalarin toplam kredi hacmi Haziran sonuna gore %0,3 azalirken, yilbasina gore %5,8 biylime
gostermis oldu.

20 Eylul haftas itibariyle, bankalarin toplam mevduat hacmi bir onceki haftaya gore YP (+%0,4)
tarafta goriilen artisin katkisi ile %0,6 artti. Boylece sektoriin mevduat hacmi Haziran sonuna
gore %3,5, yilbasina gore %16,0 biuyume kaydederken, bankalarin yilbasinda %110 seviyesinde
bulunan kredi-mevduat oran1 %107 diizeyine gerileyerek iyilesme gostermeye devam etti.
Sektoriin Takipteki Krediler Oranmi (TKO) 20 Eyll itibariyle bir onceki haftaya gore 5 bp, onceki
ceyrege gore 42 bp artarak %5,0 seviyesine ulasti. Aktif kalitesine detayli bakildiginda, kredi
kartlan ve ticari kredilerde haftalik TKO artisi sirasiyla 11 bp ve 12 bp olarak gerceklesti.

BDDK: Haftalk Biilten

Bilango (Sektor), Mn Oncek.i. Onc:'.eki” YBB-
- 20.09.2019 Haftaya Gore Ceyrege Gore Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoy i 595.028 1,4% 4,5% 28,9%
Krediler 2.530.701 0,5% -0,3% 5,8%
- Tiiketici Kredileri 417.258 0,5% 3,8% 4,4%
- Ticari ve Dider Krediler 1.966.158 0,6% -1,4% 5,7%
- Kredi Kartlari 147.285 -1,5% 4,2% 10,8%
Mevduat 2.372.393 0,6% 3,5% 16,0%
-Gergek Kisiler 1.492.568 1,0% 4,8% 17,9%
-Ticari Kuruluslar 748.008 2,2% 4,8% 15,9%
-Resmi ve Diger Kuruluslar 131.817 -11,8% -14,9% -1,3%
Ozkaynaklar 588.572 1,0% 4,3% 16,0%
Takipteki Krediler Orani 5,00% 5bp 42 bp 109 bp
-Tiiketici Kredileri 3,33% 1 bp 9 bp 40 bp
-Kredi Kartlari 6,08% 11 bp 13 bp 45 bp
-Taksitli Ticari Krediler 10,24% 12 bp 95 bp 197 bp
-KOBI Kredileri 11,51% 7 bp 81 bp 253 bp
Takipteki Krediler Karsihik Orani 66,2% -88 bp -98 bp -204 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Kisa Kisa Haberler

(+) Otomotiv Sektorii: Vakifbank, Halkbank ve Ziraat Bankasi Tiirkiye’de lretilen binek ve
ticari araclar icin kredi faizini aylik yiizde %0,49-%0,69 araligina diisiirdi. 1 Ekim’de baslayip
yil sonuna dek devam edecek olan kampanya icin bankalar; binek araclarda Fiat, Honda,
Hyundai ve Renault Mais, ticari araclarda ise Fiat, Ford, Isuzu, Karsan ve Temsa ile is birligi
yapacak. Binek araclarda tutar 50 bin - 120 bin TL arasindaki kredilere 18-36 ay arasi vade ile,
ticari araclarda ise tutan 72 bin - 120 bin TL arasindaki kredilere 30-60 ay arasi vade ile %0,49-
%0,69 araliginda faiz uygulanacak. Yorum: Kampanyanin Tofas (TOASO), Ford Otosan
(FROTO), Anadolu Isuzu (ASUZU) ve Karsan’in (KARSN) satislarini destekleyecegini
diistintiyor, ancak kredi faizlerinin yaratacagi maliyetin bankalar ve sirketler arasinda nasil
paylasilacagi  konusunun piyasa tarafindan bilinmemesi nedeniyle haberin hisse
performanslari lizerindeki etkisini sinirli pozitif olarak degderlendiriyoruz.

(=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket yaptig1 aciklamada, Baskent Emlak Konutlari Projesi
kapsaminda duretilen ticari unitenin gerceklestirilen acik arttirma ihalesi sonucunda

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir Sayfa4 /8

Vakif Yatinm



Sektor & Sirket Haberleri - Vakiaf Yatinm

27 Eylal 2019 Cuma

muhammen bedeli KDV Dahil 15,9 mn TL olan 9 adet bagimsiz b6liime KDV Dahil 15,9 mn TL
tizerinden teklif geldigini duyurdu.

e (-) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket portféyiinde bulunan “istanbul Bakirkéy Florya Arsa
Satis1 Karsiig1 Gelir Paylasimi isi”nin tasfiye edildigi aciklandi. Yorum: 30.06.2019 itibariyle,
2022°de tamamlanmasi ongoriilen ilgili projenin kayitli malivet degeri 375,8 mn TL iken,
Emlak Konut i¢in minimum garanti edilen gelir 695,3 mn TL, minimum garanti edilen kar ise
319,5 mn TL’dir. ilgili projenin devam eden gelir paylasimi projelerindeki toplam gelir
icerisindeki payi %5,6’dir. Haberin hisse performansi lzerine etkisini sinirli negatif olarak
degerlendiriyoruz.

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

| Program kapsaminda

| |
| Giinliik (26 Eyliil) i Toplam i .
. . geri alim oram %
! Ortalama ' '
| Alinan . | Alinan Ortalama -
X X + Alinan Islem . Alinan . Sermayeye . Miktar  Tutar (mn
Hisse Sirket Ad1 | Tutar (mn R | Tutar (mn Islem |

1Adet (mn) Fiyat1 ' Adet (mn) X Oram (%) + (mn) TL)
| TL) | TL) Fiyat1 (TL) |
i aw i

ENKAI Enka Insaat [ 05 2,6 56 4,0 22,5 5,6 0,1% | 40,0% 30,0%

Sermaye Hareketleri

Bedelsiz Oran (Kar Mevcut Ulasilacak

Hisse Adi Tarih

Payindan, %) Sermaye (TL) Sermaye (TL)
OZRDN 27.09.2019 21,4 17.300.000 21.000.000

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/8



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

27 Eylal 2019 Cuma

TSi Beklenti Onceki

27 Eyl. Japonya 02:30 Eyl. Tokyo TUFE - Yiluk % Fil 0,5% 0,6%
27 Eyl. Cin 04:30 Agu. Sanayi Karlar -Yilk % il 2,6%
27 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. Ekonomi Giiven Endeksi il 87,1
27 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Eyl. Tiiketici Glven Endeksi Fil

27 Eyl. ABD 15:30 Agu. Kisisel Gelirler ve Harcamalar il

27 Eyl. ABD 15:30 Agu. Dayanikli Mal Siparisleri il -1,2% 2,0%
27 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiketici Gliven Endeksi il 92,1

30 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Perakende Satislar - Aylik % il

30 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik % il

30 Eyl. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat F|

30 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi 4

30 Eyl. Almanya 10:55 Eyl. issizlik Oran1 % dl

30 Eyl. Turkiye 11:00 Agu. Yabanci Ziyaretgi Sayisi Fil

30 Eyl. ingiltere 11:30 2C19 GSYH Ceyreksel % Fil

30 Eyl. ingiltere 11:30 2C19 Cari Denge Fil

30 Eyl.  Awro Bolgesi  12:00 Agdu. issizlik Oran d

30 Eyl. Almanya 15:00 Eyl. TUFE - Aylik % dl

30 Eyl. ABD 17:30 Eyl. Dallas Fed imalat Aktivite End. il

1 Eki. Japonya 02:30 Agu. issizlik Oran il 2,2%
1 Eki. Turkiye 10:00 Eyl. Markit/ISO PMI imalat F| 48,0
1 Eki. Fransa 10:50 Eyl. Markit PMI imalat Fil 50,3
1 Eki. Almanya 10:55 Eyl. Markit/BME PMI imalat dl 41,4
1 Eki.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI imalat il 45,6
1Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Cekirdek TUFE - Yiluk % dl 0,9%
1Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Eyl. Tahmini Tife - Yiluk % F 1,0%
1 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat 4l 51,0
1 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat PMI 4l 50,5 49,1
1 Eki. ABD 17:00 Agu. insaat Harcamalar1 il 0,4% 0,1%
1 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

2 Eki. Japonya 08:00 Eyl. Tiiketici Gliven Endeksi il 37,1
2 Eki. ABD 15:15 Eyl. ADP istihdam Raporu 4l 140 bin 195 bin
2 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

3 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. TUFE- Aylik % 4l 0,86%
3 Eki. Turkiye 10:00 Eyl. TUFE- Yiluk % 4l 15,01%
3 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Cekirdek TUFE- Yillik % il 13,60%
3 Eki. Tiirkiye 10:00 Eyl. Yurt ici UFE - Aylik % d -0,59%
3 Eki. Tiirkiye 10:00 Eyl. Yurt ici UFE - Yiluk % d 13,45%
3 Eki. Almanya 10:55 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 il 52,5
3 Eki.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 il 52,0
3 Eki.  Awvro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI Bilesik il 50,4
3 Eki. Awvro Bolgesi  12:00 Agu. UFE - Aylik % d 0,2%
3 Eki.  Awvro Bolgesi  12:00 Agu. Perakende Satislar - Aylik % il -0,6%
3 Eki. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular il

3 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 dl 50,9
3 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI Bilesik F 51,0
3 Eki. ABD 17:00 Agu. Dayanikli Mal Siparisleri il

3 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat Disi PMI dl 55,0 56,4
3 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1568988686.pdf

Valaf Yatirim

27 Eylal 2019 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.728 7,64 334 AL ElG 8,60 13%
GARAN 40.404 9,62 1.092 AL EUG 11,45 19%
HALKB 7.913 6,33 371 AL EPG 8,50 34%
ISCTR 27.090 6,02 196 AL EUG 7,43 23%
YKBNK 19.597 2,32 167 AL EUG 3,13 35%
ALBRK 1.197 1,33 15 TUT EPG 1,38 4%
TSKB 2.604 0,93 23 AL E0G 1,17 26%
Cam
ANACM 2.273 3,03 9 AL EUG 4,29 42%
SODA 5.820 5,82 68 AL EUG 9,08 56%
TRKCM 3.588 2,87 25 TUT EPG 4,09 43%
Cimento
CIMSA 977 7,23 2 TUT EPG 7,92 10%
AKCNS 1.252 6,54 1 TUT EPG 8,54 31%
BOLUC 364 2,54 2 TUT EAG 3,87 52%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.413 18,37 49 TUT EPG 21,00 14%
VESTL 3.301 9,84 80 TUT EPG 11,09 13%
Demir-Celik
EREGL 23.240 6,64 149 AL EUG 9,62 45%
KRDMD 1.685 2,16 196 AL EPG 2,88 33%
Gayrimenkul
TRGYO 1.790 1,79 13 AL E0G 2,35 31%
EKGYO 5.206 1,37 96 AL EUG 2,05 50%
ISGYO 901 0,94 6 TUT EPG 1,06 13%
Havacilik
TAVHL 8.239 22,68 28 AL EUG 38,00 68%
THYAO 15.994 11,59 1.109 AL EUG 18,30 58%
PGSUS 6.184 60,45 165 TUT EPG 52,70 -13%
Holding
KCHOL 47.421 18,70 60 TUT EUG 20,60 10%
SAHOL 18.711 9,17 58 AL EPG 10,60 16%
SISE 10.305 4,58 36 TUT EPG 6,02 31%
Savunma
ASELS 21.272 18,66 322 AL EUG 30,00 61%
OTKAR 3.144 131,00 6 AL E0G 160,00 22%
Otomotiv
FROTO 20.897 59,55 19 TUT EPG 62,50 5%
TOASO 9.835 19,67 18 TUT EPG 20,50 4%
DOAS 1.371 6,23 16 TUT EPG 5,00 -20%
Perakende
BIZIM 491 8,18 2 AL EUG 11,20 37%
BIMAS 29.692 48,90 98 TUT EPG 49,10 0%
MGROS 3.632 20,06 24 AL EUG 26,40 32%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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