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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . - S
Haftanin son islem guniine 102.200 Uzerinden alimlarla baslayan BIST100
Endeksler 27 Eyliil  %Deg. Ybb endeksi, Suudi Arabistanin Yemen'de kismi ateskesi kabul etmesiyle birlikte
petrol fiyatlarinda gun icinde gozlenen disus ve Turkiye’nin CDS primindeki

BN A UEery S gerileme ile birlikte yikselisini surdurdi. Bankacilik hisselerinde 3C finansallar
BIST030 A 130.830,8 3,6%  14,4% oncesindeki iyimser beklentilerle birlikte artan alimlar, endekste yiikselisi
desteklerken, BIST100 endeksi ginluk %3,15 artisla kapamsint 105.152
VIOP030 Endeks A 132,225 3,6%  9,4% seviyesinden gerceklestirdi. Bankag’mk endeksi Cuma gU’nU’n@J’p%6,84 yiikselisle
FTSE A 7.426,2  1,0% 10,4% tamamlarken, sanayi endeksinde ise %1,53 artis gerceklesti. Islem hacmi ise 11
DJI v 26.820,3 -0,3% 15,0% mlr TL’y'l a§arak y'll '|g'| en yuksek SeViyeye Ula§t].
DAX A 12.380,9  0,8% 17,3% ABD ve Cin arasinda 10 ekim tarihinde aslayacak ust diizey gorismeler oncesinde
yurt dis1 piyasalarda pozitiflik korunmaya calisilirken, Baskan Trump'a yonelik
RTS v 1.347,7  -0,9%  26,1% azil girisimi ve Trump yonetiminin Cinli firmalarn ABD borsalarindan ¢ikarmay1
Parite 27 Eyliil  %Des. Ybb dislindiigi haberleri, Cuma giinii yurt disi piyasalarda karisik kapanislar
gormemizde etkili oldu. ABD piyasalar giini saticili tamamlarken, Avrupa
USD/TRY v 5,6665  -0,1% 7,3% piyasalar ise 2015 yilindan bu yana en dusuk seviyeye gerileyen tiketici gliveni
EUR/TRY v 6,1991  -0,1% 2,2% verisine ragmen giinii pozitif tamamlamay1 basardi. Suudi Arabistan'in petrol
tretiminin beklenenden hizli toparlanmasi ve Yemen'de kismi ateskesi kabul
iy v o888 O dye etmesi haberleriyle birlikte Brgnt petrol haftanin son islem gUhUnU 62 S
EUR/USD v 1,0935 -0,1% -4,6% seviyesinin altinda tamamlad.
Emtia 27 Eylil  %Deg. Ybb Sabah Japonya’da agiklanan sanayi uretimi beklentilerin altinda kalirken, Cin’de
Brent Petrol(bbl) ¥ 61,86  -0,2% 14,2% ise imalat PMI verisi beklentilerin L'|zeri£1de geldi. ABD’de baslna yanstyan Cinli
Bakar ($/ton) N N 0 kT sirketlerin ABD borsalarindan c¢ikarilacagi haberlerinin yarattig1 negatif havayla
’ ’ ’ birlikte Asya piyasalarinda bu sabah saticili seyirler izliyoruz. Avrupa
Altin ($/ons) v 1.499  -0,5% 17,0% piyasalarinda saticili, ABD piyasalarinda ise hafif alicili acilislar bekleniyor. Cin
Glimis ($/0ns) v 17,48  -1,0% 12,5% piyasalarimin ekim ayimin ilk haftasinda kapali olacagim hatirlatalim. iceride ise
piyasalarin ana giindem maddesi, saat 11:00’de Hazine ve Maliye Bakani Berat
Albayrak tarafindan aciklanacak olan ve 2020-2022 yillarina iliskin ekonominin
Performans ve islem hacmi verileri temel gostergelerine iliskin hedeflerin yer aldig1 Yeni Ekonomik Program (YEP)
Yiikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (mnTL) olacak. BIST100 endeksinde Cuma gozlenen hizli yukselis ardindan, YEP
QNBFL 20% | KERVN -18% | THYAO 1993 aciklamasi oncesinde temkinli bir acilis gormeyi bekliyoruz. Giniin devaminda
MRDIN 20% | EGCYH -8% | GARAN 1967 ise BIST100’uln seyri izerinde, YEP’in ardindan piyasalarin verecegi tepki ve yurt
QNBFB 15% | PEGYO -6% | HALKB 681 dis1 piyasalarin seyri etkili olacaktir. lyimser seyrin devarm halinde BIST100 icin
KPHOL 11% | SODSN -6% | ASELS 596 ilk hedef bolgesi 106.500-108.000 araligi olacaktir.
ADNAC 11% | BOYP -5% | AKBNK 593

Makroekonomi & Politika Haberleri

e TUIK Ekonomik Giiven Endeksi eyliil ayinda geriledi
e  Turkiye’nin 2023 Turizm Stratejisi acikland

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Almanya 15:00 Eyl. TUFE - Aylk % 0,0% -0,2%
ABD 17:30 Eyl. Dallas Fed imalat Aktivite End. 1,5 2,7
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TUIK Ekonomik Giiven Endeksi eyliil ayinda geriledi

e  Ekonomik Giiven Endeksi 2019 Eylil ayinda bir onceki aya gore %1,3 oraninda azalarak 87,1’den
86’ya geriledi. Ekonomik guiven endeksindeki disus eylul ayinda tiketici ve reel kesim guven
endekslerinde gorilen dususten kaynaklandi. Hizmet, perakende ve insaat sektoru guven
endeksleri ise eylul ayinda yikseldi.
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Tiirkiye’nin 2023 Turizm Stratejisi aciklandi

e  Kultlr ve Turizm Bakan1 Mehmet Nuri Ersoy, 2023 yilinda Turkiye’nin 75 mn uzerinde turisti
agirlamasim ve 65 mlr $ seviyesinde bir turizm gelirine ulasilmasimin hedeflendigini belirtti.
Bakan Ersoy, 2023 stratejisinin turizmi, Turkiye’'nin stratejik sektorlerinden biri haline
getirmeyi hedefledigini, turizmde ilk defa siirdiiriilebilir ve gelir odakli bir biiyiime modeline
gecilecegini acikladi.

e Bakan Ersoy, 2018 yilinda 18 mn $ olan bakanlik tamitim biitcesinin, 2019 yiinda 72 mn $
seviyesine vylkseltildigini, 2020 yiinda tamtim biitcesinin 180 mn $’a tasinmasinin
hedeflendigini ve 2023 yilinda ise 220 mn $’lik tamtim biitcesine ulasmak icin calisacagim
belirtti. Tamtimda, Tirkiye’nin ana pazarlarinin yani sira diinyadaki turizm biyimesinde
kaynak pazarlar olarak 6ne ¢ikan Uzak Dogu ve Pasifik Bolgelerinde yer alan Cin, Hindistan,
Giiney Kore, Japonya gibi yiikselen pazarlara odaklanacag: ifade edilirken, Orta ve Dogu
Avrupa’nin gelisen ekonomileri de yeni odak pazarlar icerisine alinacagi agiklandi.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacihik Sektorii: TCMB, yiin son ceyrek donemi icin kredi karti islemlerinde
uygulanacak azami faiz oranlarim dusirdu. Boylece 1 Ekim 2019 tarihinden gecerli olmak
lizere, TL cinsinden kredi kart1 islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz oran1 %2,0’den
%1,6’ya, aylik azami gecikme faiz oram %2,4’dan %2,0’ye vyabanci para cinsinden kredi
kart1 islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz oran1 %1,6’dan %1,28’e, aylik azami
gecikme faiz orammi %2,0’den 1,68’e geriledi. Yorum: Faiz oranlarindaki gerilemenin
bankalarin gelirleri (zerindeki olumsuz etkisinin, artabilecek hacim ile birlikte telafi
edilebilecegini diistinliyoruz. Bundan dolay1 haberin etkisini banka hisseleri i¢in nétr olarak
degerlendiriyoruz.

e (+) Enerji Sektorii: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakan1 Dénmez, katildig1 bir TV programinda
“dogalgaz fiyatlarinda kisa vadede degisiklik olmayacak” aciklamasinda bulundu. Habertiirk
Gazetesi’nde yer alan bir habere gore ise, EPDK’nin bugiin toplanarak 1 Ekim’den itibaren
gecerli olacak elektrik fiyatlarini karara baglayacagi belirtildi. Haberde, elektrik fiyatlarinda
%10-15 dizeyinde bir artisin giindeme gelebilecegi belirtiliyor. Yorum: Dogalgaz fiyatlarinda
bir degisim olmadan elektrik fiyatlarinda artisa gidilmesi, Borsa istanbul’da islem géren
elektrik Uretim sirketleri acisindan pozitif bir haber olmakla birlikte, cam ve cimento
iireticileri acisindan fiyatlardaki potansiyel artis, negatif olarak degerlendirilebilir.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Galatasaray Spor Kuliibii Dernegi miilkiyetinde bulunan Beykoz
- Riva ile Bakirkoy - Florya’daki tasinmazlar izerinde proje gelistirmek amaciyla Galatasaray
Spor Kullibii Dernegi ile Sirket arasinda 2016 yilinda imzalanan protokollerin fesih edildigi
aciklandi. Yorum: Emlak Konut GYO 13 Eyliil’de yaptigi aciklamada, sz konusu projelere
yonelik fesih calismalarina basladigim duyurmustu. Dolayisiyla, haberin hisse performansi
lizerine etkisini notr olarak degerlendiriyoruz.

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri
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. w ;
ENKAI Enka Insaat [ 03 1,4 56 | 4,3 23,9 5,6 0,1% | 42,5% 31,9%

Temettii Odemeleri

. . Temettii o
Hisse Ad1 Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) . Genel Kurul Tarihi

Verimi %

ADEL 30.09.2019 0,85 0,72 6,6% 08.04.2019
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Tarih Tsi Beklenti Onceki
30 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Perakende Satislar - Aylk % il 2,4% -2,3%
30 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -0,5% 1,3%
30 Eyl. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat dl 50,2 50,4
30 Eyl. Tlrkiye 10:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl -2,50 mir $ 3,19 mlr §
30 Eyl. Almanya 10:55 Eyl. issizlik Oran1 % il 5,0% 5,0%
30 Eyl. Turkiye 11:00 Agu. Yabanci Ziyaretci Sayisi dl 16,7%
30 Eyl. ingiltere 11:30 2C19 GSYH Ceyreksel % dl -0,2% -0,2%
30 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. Issizlik Oram dl 7,5% 7,5%
30 Eyl. Almanya 15:00 Eyl. TUFE - Aylk % dl 0,0% -0,2%
30 Eyl. ABD 17:30 Eyl. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 1,5 2,7

1 Eki. Japonya 02:30 Agu. Issizlik Oram dl 2,3% 2,2%
1 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Markit/ISO PMI imalat dl 48,0
1 Eki. ABD 10:15 Fed Uyesi Evans konusma yapacak

1 Eki. Almanya 10:55 Eyl. Markit/BME PMI imalat dl 41,4 41,4
1 Eki.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI imalat dl 45,6 45,6
1Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Cekirdek TUFE - Yillk % dl 1,0% 0,9%
1 Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Eyl. Tahmini Tiife - Yiluk % dl 1,0% 1,0%
1 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat dl 51,0 51,0
1 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat PMI dl 50,3 49,1
1 Eki. ABD 17:00 Agu. insaat Harcamalar il 0,4% 0,1%
1 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

2 Eki. Japonya 08:00 Eyl. Tiketici Guiven Endeksi dl 37,1
2 Eki. ABD 15:15 Eyl. ADP istihdam Raporu dl 140 bin 195 bin
2 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

3 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. TUFE- Aylk % dl Kons: 1,20%, VKY: 1,10% 0,86%
3 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. TUFE- Yiluk % dl Kons: 9,90%, VKY: 9,40% 15,01%
3 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Cekirdek TUFE- Yiluk % dl 7,60% 13,60%
3 Eki. Tiirkiye 10:00 Eyl. Yurt ici UFE - Aylk % d -0,59%
3 Eki. Tiirkiye 10:00 Eyl. Yurt ici UFE - Yiluk % dl 13,45%
3 Eki. Almanya 10:55 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 il 52,5 52,5
3 Eki.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI imalat Digi il 52,0 52,0
3 Eki.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI Bilesik dl 50,4 50,4
3 Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. UFE - Aylik % il 0,2%
3 Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. Perakende Satislar - Aylk % dl 0,3% -0,6%
3 Eki. ABD 15:30 Fed lyesi Quarles konusma yapacak

3 Eki. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurular il 215 bin 213 bin
3 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 dl 50,9 50,9
3 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI Bilesik dl 51,0
3 Eki. ABD 17:00 Agu. Dayanikli Mal Siparisleri dl 0,2%
3 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat Dis1 PMI dl 55,0 56,4
3 Eki. ABD Aksam saatlerinde Fed iiyelerinin konusmalar takip edilecek

3 Eki. Almanya Almanya'da piyasalar kapali olacak

3 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

4 Eki. Tirkiye 14:30 Eyl. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru dl 76,8
4 Eki. ABD 15:30 Fed lyesi Rosengren konusma yapacak

4 Eki. ABD 15:30 Eyl. Tarim Dis1 istihdam dl 140 bin 130 bin
4 Eki. ABD 15:30 Eyl. Issizlik Oram dl 3,7% 3,7%
4 Eki. ABD 15:30 Eyl. is Giiciine Katiim Oram dl 63,2%
4 Eki. ABD 15:30 Agu. Dis Ticaret Dengesi 4l -54,7 mir $ -54,0 mlr $
4 Eki. ABD 21:00 Fed baskan1 Powellin konusmasi takip edilecek

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 43.004 8,27 338 AL ElG 8,60 4%
GARAN 43.386 10,33 1.111 AL EUG 11,45 11%
HALKB 8.275 6,62 374 AL EPG 8,50 28%
ISCTR 28.575 6,35 201 AL EUG 7,43 17%
YKBNK 20.442 2,42 170 AL EUG 3,13 29%
ALBRK 1.224 1,36 16 TUT EPG 1,38 1%
TSKB 2.660 0,95 23 AL E0G 1,17 23%
Cam
ANACM 2.318 3,09 10 AL EUG 4,29 39%
SODA 5.870 5,87 68 AL EUG 9,08 55%
TRKCM 3.663 2,93 26 TUT EPG 4,09 40%
Cimento
CIMSA 989 7,32 2 TUT EPG 7,92 8%
AKCNS 1.275 6,66 1 TUT EPG 8,54 28%
BOLUC 374 2,61 2 TUT EAG 3,87 48%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.785 18,92 50 TUT EPG 21,00 11%
VESTL 3.375 10,06 79 TUT EPG 11,09 10%
Demir-Celik
EREGL 23.905 6,83 151 AL EUG 9,62 41%
KRDMD 1.740 2,23 199 AL EPG 2,88 29%
Gayrimenkul
TRGYO 1.860 1,86 14 AL EUG 2,35 26%
EKGYO 5.358 1,41 98 AL EUG 2,05 46%
ISGYO 920 0,96 6 TUT EPG 1,06 10%
Havacilik
TAVHL 8.305 22,86 28 AL EUG 38,00 66%
THYAO 16.698 12,10 1.128 AL EUG 18,30 51%
PGSUS 6.358 62,15 167 TUT EPG 52,70 -15%
Holding
KCHOL 48.537 19,14 60 TUT EUG 20,60 8%
SAHOL 19.629 9,62 59 AL EPG 10,60 10%
SISE 10.395 4,62 36 TUT EPG 6,02 30%
Savunma
ASELS 22.321 19,58 330 AL E0G 30,00 53%
OTKAR 3.154 131,40 6 AL E0G 160,00 22%
Otomotiv
FROTO 21.177 60,35 19 TUT EPG 62,50 4%
TOASO 9.845 19,69 18 TUT EPG 20,50 4%
DOAS 1.461 6,64 16 TUT EPG 5,00 -25%
Perakende
BIZIM 494 8,24 2 AL E0G 11,20 36%
BIMAS 29.935 49,30 98 TUT EPG 49,10 0%
MGROS 3.657 20,20 24 AL EUG 26,40 31%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
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Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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