Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

01 Ekim 2019 Sal1

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri

BIST100 endeksi haftaya, Cuma giinii gozlenen alimlarin devamiyla birlikte

Endeksler 30Eylil %Deg.  Ybb 105.700 seviyelerine yilkselerek basladi. Yeni Ekonomi Programi’nin
BIST100 v 105.033,0 -0,1% 15,1% aciklanmasin1 yatay bir seyirle bekleyen endeks, programin aciklanmasi
ardindan da guniin genelinde 105.000 Uzerindeki hareketini sirdirmeye calist.
EEIREY \ S S 2020-2022 wyillarim kapsayan Yeni Ekonomi Programi’nda 2020 yili blyime
VIOP030 Endeks v 131,875 -0,3% 9,1% beklentisinin yukari, enflasyon beklentisinin ise asag1 revize edildigini gordiik.
Cuma gunu %6,8 yiikselen bankacilik endeksinde giiniin genelinde hafif kar
FTSE 7.408,2 -0,2%  10,1% .. ’ . .
v satislan goze carparken, BIST100 endeksi kapanisin1 %0,1 gerilemeyle 105.033
DJI A 26.916,8  0,4% 15,4% seviyesinden gerceklestirdi. Bankacilik endeksi %1,42 gerilerken, sanayi endeksi
DAX A 12.428,1 0,4% 17,7% ise gunu %0,6 yuksell§le tamamladi.
RTS v 1.333,9 1,06 24,8% Trump yonetiminin Cinli firmalari ABD borsalarindan cikarmayi diisiindiigii
Parite 30 Eyliil  %Deg. Ybb haberlerinin Beyaz Saray tarafindan kismen yalanlanmasi yurt dis1 piyasalarda
yukan hareketleri desteklerken, Suudi Arabistanin Yemen'de kismi ateskesi
USD/TRY A 5,6568  0,1% 6,7% kabul etmesi haberleriyle 62 $ seviyesinin altina gerileyen Brent petrol
EUR/TRY A 6,1634  0,1% 1,6% fiyatlarinda disis egilimi diin de devam etti. Brent petrol giin icinde 60 $
seviyesi Uzerine kadar gerilerken, Suudi Arabistan petrol uretim tesislerine
iy v DEEEE ks G yapilan saldinn oncesi fiyatlara geri donis gézlendi. ABD’de endeksler giinii
EUR/USD v 1,0892  -0,1%  -4,9% pozitif tamamlarken, Avrupa’da ise Ingiltere haric alicili seyir korundu.
Emtia 30 Eylul  %Deg. Ybb Bugiin Avrupa ve ABD’de aciklanacak PMI verilerinin kiiresel risk istahi lizerinde
Brent Petrol(bbl) A 60,31 0,5% 11,3% etkili olmasim beklerken, ticaret gériismelerine iliskin endiselerin yatismasiyla
Bakir ($/ton) v 2,57 -1,6% -5,7% hem Avrupa hem de ABD’de vadeli endekslerin pozitif acilisa isaret ettigini
Altin ($/ons) v 1472 -01%  14,9% goriiyoruz. Sabah Asya piyasalarinda da alicili seyir hakim. Yurt 51151
s piyasalardaki pozitif acilis beklentilerine paralel BIST100 endeksinin de giine
Giimiis ($/ons) A 17,02 0,1% 9,5%

alicili baslamasini, giiniin devaminda da bu seyrini 106.500-108.000 araligi
hedefiyle surdirmeye calismasini bekliyoruz.
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e Bankalarin agustosta net faiz gelirleri aylik %20,8 artti
e Kisa Kisa Haberler: EKGYO, ISCTR, TAVHL

e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: ENKAI

e Haftalik Ajanda

BIST 100 ve islem hacmi verileri

I [slem Hacmi (Sag, TRY mn) ~ ——BIST-100 (Sol) . Takip Listesi
106.000 i 1 12.000
105.000 2% 1o Taklm S o9
1 10.000 Ulke TSI  Donem Veri Beklenti Onceki
104000 1 9.000 Tiirkiye 10:00  Eyl. Markit/ISO PMI imalat 48,0
1 8.000 ABD 10:15 Fed liyesi Evans konusma yapacak
103.0008 IR0 Almanya  10:55  Eyl. Markit/BME PMI imalat 41,4 41,4
102000 | 1 | BU Avro Bélgesi  11:00  Eyl. Markit PM1 imalat 45,6 45,6
. | S Avro Bélgesi  12:00 Cekirdek TUFE - Yiluk % 1,0% 0,9%
101000 | E j| G Avro Bolgesi  12:00  Eyl. Tahmini Tiife - Yillk % 1,0% 1,0%
o j| B ABD 16:45  Eyl. Markit PMI imalat 51,0 51,0
100000 2000 ABD 17:00 Byl ISM imalat PMI 50,3 49,1
24/09 25/09 26/09 27/09 30/09 .
ABD 17:00 Agu. Insaat Harcamalar1 0,4% 0,1%
Cin Cin'de piyasalar kapali olacak
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2020 - 2022 donemini kapsayan Yeni Ekonomi Programi agiklandi

e Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan hiikiimetin orta vadeli ekonomik planlarini iceren Yeni
Ekonomi Programi aciklandi. 2019 yil sonu icin enflasyon beklentisi dusuruliirken, biuyume
beklentisinde de asag1 yonde revizyon yapildi. Enflasyon ile ilgili uzun vadeli hedefin %5’in
altinda oldugu vurgulanirken 2022 yil sonu enflasyon beklentisi %4,9 olarak aciklandi.

YEP 2019 - 2021 YEP 2020 - 2022

% Degisim 2019 2020 2021 2019 2020 2021
GSYH Biiyiimesi 2,3 3,5 5,0 v 0,5 A 50 [ & 50
Yil Sonu TUFE 15,9 9,8 6,0 v 120 | v 85 | « 6,0
issizlik Oram 12,1 11,9 10,8 A 129 | v 11,8 | ¥ 10,6
Cari islemler Dengesi / GSYH -3,3 2,7 2,6 A 0,1 A 12| A 08
Biitce Dengesi / GSYH -1,8 -1,9 -1,7 v 29 |v-29|Vv-29

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig1
2019 Agustos ayinda dis ticaret acig1 2,5 mir $ oldu

e TUIK tarafindan aciklanan gecici verilere gére dis ticaret acig1 2019 Agustos ayinda bir 6nceki
yilin ayn1 ayina gore %1,2 artarak 2,5 mlr dolara yiikseldi. Boylece 12 aylik dis ticaret aci181 26,4
mlr dolar olarak gerceklesti.

e Agustos ayinda ihracat, 2018 yilimin ayni1 ayina gére %1,6 artarak 12,5 mlr $ olurken, ithalat
%1,5 artarak 15,2 mlr $ olarak gerceklesti. Ihracatin ithalati karsilama orani 2018 Agustos
ayinda %83,3 iken, 2019 Agustos ayinda %83,4’e yiikseldi.

e Yilin ilk 8 ayinda Avrupa Birligine yapilan ihracat gecen yilin ayni ayina gore %0,3 oraninda
artarken, toplam ihracat igindeki pay1 %50,3’ten %49,2’ye geriledi. Agustos ayinda en fazla
ihracat yapilan llke Almanya olurken, ithalatta ilk siray1 Rusya aldi.

Dis Ticaret istatistikleri, Agustos 2019

ihracat Degisim (%) ithalat Degisim (%) Dis Ticaret Dengesi Degisim (%) Karsilama Orani (%)
2018-08 12 331984 16 14 803 526 is -2 471 542 12 83,3
2019-08 12523328 ’ 15023 719 ’ -2'500 390 ’ 83,4

Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: 2018 Haziran ayindan bu yana ekonomik aktivitedeki yavaslamaya paralel olarak
gerileyen dis ticaret acigi, agustos ayinda sinirli artis gosterdi. Yatirim mallari ithalatindaki
daralma devam ederken ara mallari ithalati artis gosterdi. Tiiketim mallari ithalatinda 13
aydir devam eden diististin sonlanmasi ise i¢ talepte bir miktar toparlanmaya isaret etti. Dis
ticaret acigindaki artis yilin ikinci yarisinda ekonomik aktivitede beklenen 1limli toparlanmayi
teyit eden bir goriinim sergiliyor. Yilin kalaninda, ic talep ve yatirimlardaki toparlanmanin
hizi ithalat icin belirleyici olurken, Avrupa Birligindeki ekonomik aktivitenin seyri ihracat icin
onem tasimaya devam edecek.

Elektrik fiyatlar 1 Ekim tarihinden itibaren %14,9 artinld

e EPDK’dan yapilan aciklamaya gore 1 Ekim tarihinden itibaren konut, sanayi ve ticarethanelerde
elektrik fiyatlar %14,9 artis gosterecek.

Yorum: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Dénmez’in dogalgaz fiyatlarinda kisa vadede bir
degisim olmayacagi aciklamasi sonrasinda, basinda elektrik fiyatlarinda artisa gidilecegi
haberleri yer almisti. Elektrik fiyatlarindaki bu artisin, elektrik liretim sirketlerinin kar
marjlarina pozitif, cam ve cimento gibi enerji yogun sektérlerin kar majlarina negatif
vansimasi beklenebilir. Elektrik fiyatlarindaki artisin ekim ayinda TUFE’yi 0,45 puan yukari
yonde etkileyecegini hesapliyoruz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir Sayfa2 /7
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Bankalarin agustosta net faiz gelirleri ayhk %20,8 artti

e Kredi - mevduat makasi agustosta 84 bp iyilesmesi gelirleri destekledi - BDDK tarafindan
aciklanan konsolide olmayan verilere gore, sektoriin 2019 yili agustos ayinda kredi-mevduat
makasindaki iyilesmeye bagli olarak net faiz gelirleri aylik %20,8 artis gosterirken, bu gelirler
Ocak-Agustos doneminde ise yillik %5,3 artisla 100,4 mlr TL’ye ulasti. Agustos ayinda mevduat
maliyetlerindeki gerileme, kredi-mevduat makasina yaklasik aylik 84 bp iyilesme getirdigi
gorilmektedir. Boylece ayni ayda sektoriin net faiz marji bir onceki aya gore 76 bp artarak
%4,3 seviyesinde gerceklesirken, net faiz marjinda aylik bazda en fazla yiikselis 105 bp ile kamu
sermayeli mevduat bankalarinda gozlemlenmektedir.

e Bankalarin agustos net kar aylik %37,8 yiikseldi - Bankacilik sektoriiniin 2019 yili agustos ay1
net kan 2018 yilinin ayni ayina gére %2,7, bir onceki aya gore %37,8 oraninda artis ile 4,6 mlr
TL duzeyinde gerceklesti. Boylece sektorin 2019 yili ilk 8 aylik net donem kan yillik %13,7
diistis gostererek 32,8 mlr TL’ye geriledi. Aylik olarak detayli bakildiginda; net karliliktaki
iyilesmede kamu bankalarinin on plana ciktigini, yerli 6zel sermayeli bankalarindaki net kar
artisinin %12,4 diizeyinde gerceklestigi goriilmektedir. Ozellikle A§ustos ayinda net faiz
gelirlerindeki artis (a/a +%43,6) ve faaliyet giderlerinin gerilemesi sonucunda kamu mevduat
bankalarinin bir onceki ay 32 mn TL olan net donem kar 1,15 mlr TL’ye ulasmistir.

e  Aktif kalitesi bozulmaya devam etti - Sektoriin takipteki krediler oranm agustos ayinda %4,7
ile haziran sonuna gore 28, yilbasina gore 77 bp artis gosterirken, takipteki krediler karsilik
oram %67,7 olarak gerceklesti. Agustos ayinda bankalarin risk maliyeti %1,9 ile son 3 aylik
ortalamaya (%1,8) yakin seviyelerde seyrederken, bu oran %3,0 ile en yiksek yerli ozel
sermayeli bankalarda goriilmektedir.

e SYR agustos ayinda 26 bp diisiis gosterdi - Bankacilik sektoriinde 2018 yil sonunda %13,6 olan
ortalama 6zkaynak karlilik orami agustos ayinda %11,2 diizeyine gerilerken, aym donemde
sektoriin sermaye yeterlilik rasyosu aylik bazda 26 bp azalma gostererek %17,9 diizeyinde
gerceklesti.

Yorum: Aciklanan veriler, 25 Temmuz tarihinde PPK’dan gelen 425 baz puanlik faiz indiriminin,
TL fonlama maliyeti ve marjlar iizerine olumlu yansidigini géstermektedir. Oniimiizdeki dénemde
TL mevduat maliyetlerindeki gerilemenin siirmesi ile birlikte kredi-mevduat makasindaki
ivilesmenin devam etmesini bekliyoruz. Hatirlatmak gerekirse, TCMB eyliil ayindaki toplantida da
gerceklestirdigi 325 bp’lik faiz indirimi ile Eylil sonu itibariyle toplam 750 bp faiz indirimine
ulasmisti. Ancak temel olarak 3C19°da bankalarin artmasini bekledigimiz cekirdek gelirlerine
karsin, BDDK’nin takibe atilacak 46 mlr TL’lik krediler kararinin ardindan bankalar icin ortaya
cikacak karsilik miktar1 ve bunun hangi ceyrekte yansiyacagi banka karliliklari icin énemli
olacaktir. BDDK’nin eyliil ay1 bankacilik sektorii verileri 30 Ekim’de aciklanacak.

T Kiirnii -
Het Dénem Karm, mn TL i e i ==

. Agustos 19 Agustos 18 ¥iY(Ze) Temmu= 19 AJACE) | Agustos 19 Agustos 18 Y/Y (%)

Sektidr I 4602 4.480 2,7% 3.340 37.8% | 32.838 38.046 -13,7%

-Me B ! 3746 3797 -1,3% 2.568 45,9% 27.182 33874 -19.8%
i [
i i
i i
i H 295 417 29 238 23,95 H = 4

! |

Kisa Kisa Haberler

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket 1 yil vadeli olmak lizere toplam 101,7 mn TL kredi
kullandiginm agikladi.

e (=) is Bankas1 (ISCTR): 27 Eyliil 2019 tarihinde is Bankasi Mens. Munz. Sos. Giiv. ve Yar. San.
Vakfi tarafindan banka paylan ile ilgili olarak 6,35-6,43 TL araligindan 4,75 mn TL nominal
tutarli satis isleminin gerceklestirildigi aciklandi. Yorum: Gerceklestirilen satis isleminin

.....

gelmektedir. Haberin hisse performansi lizerine etkisini notr olarak degerlendiriyoruz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir Sayfa3 /7
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e (+) TAV Havalimanlar Holding (TAVHL): Basinda yer alan bir habere gore, Rusya Disisleri
Bakan1 Lavrov, Giircistan’a direkt ucus yasaginin kaldirilacagim acikladi. Yorum: Toplam yolcu
sayisinin yaklasik %20’si Rus yolculardan olusan TAV Giircistan’in yolcu trafigi, temmuz ayinda
baslayan yasak nedeniyle olumsuz etkilenmisti (temmuz ve agustos aylarinda yolcu sayisi yillik
bazda sirasiyla %10 ve %15 geriledi). Yasagin ne zaman kaldirilacagi heniiz belli olmayip,
kaldirilmasi ile TAV Giircistan operasyonunun yolcu trafiginde iyilesmeyle birlikte Sirket
kdrltiigina olumlu katkida bulunacagini diistiniiyoruz.

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

I Program kapsaminda
geri alim oram %

|
Giinliik (30 Eyliil) | Toplam i
i

Alinan Alinan Ortalama

i Alinan islem ' Atnan
|

|

|

! Ortalama | !
I Sermayeye! Miktar  Tutar (mn
|

Hisse Sirket Ad Tutar (mn i Tutar (mn islem
1Adet (mn) Fiyat1 :Adet (mn) . Orani (%) ' (mn) TL)
| TL) | TL) Fiyat1 (TL) |
| mw | |
ENKAI Enka insaat | 02 1,2 56 4,5 25,1 5,6 0,1% | 44,6% 33,5%

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /7
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01 Ekim 2019 Sali

Vakif Yatinm

Tarih Ulke Beklenti Onceki
1 Eki. Japonya 02:30 Agu. Issizlik Oram dl 2,3% 2,2%
1 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Markit/ISO PMI imalat dl 48,0
1 Eki. ABD 10:15 Fed Uyesi Evans konusma yapacak

1 Eki. Almanya 10:55 Eyl. Markit/BME PMI imalat dl 41,4 41,4
1 Eki.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI imalat dl 45,6 45,6
1Eki.  Avro Bolgesi ~ 12:00 Cekirdek TUFE - Yillk % dl 1,0% 0,9%
1 Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Eyl. Tahmini Tife - Yiluk % dl 1,0% 1,0%
1 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat dl 51,0 51,0
1 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat PMI dl 50,3 49,1
1 Eki. ABD 17:00 Agu. insaat Harcamalar il 0,4% 0,1%
1 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

2 Eki. Japonya 08:00 Eyl. Tiiketici Guiven Endeksi dl 37,1
2 Eki. ABD 15:15 Eyl. ADP Istihdam Raporu dl 140 bin 195 bin
2 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

3 EKi. Tirkiye 10:00 Eyl. TUFE- Aylk % dl Kons: 1,20%, VKY: 1,10% 0,86%
3 Eki. Turkiye 10:00 Eyl. TUFE- Yaluk % dl Kons: 9,90%, VKY: 9,40% 15,01%
3 Eki. Tiirkiye 10:00 Eyl. Cekirdek TUFE- Yiluk % dl 7,60% 13,60%
3 Eki. Tiirkiye 10:00 Eyl. Yurt ici UFE - Aylk % d -0,59%
3 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Yurt i¢i UFE - Yiluk % dl 13,45%
3 Eki. Almanya 10:55 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 il 52,5 52,5
3 Eki.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI imalat Digi dl 52,0 52,0
3 Eki.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI Bilesik dl 50,4 50,4
3Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Adu. UFE - Aylik % d 0,2%
3 Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. Perakende Satislar - Aylik % dl 0,3% -0,6%
3 Eki. ABD 15:30 Fed lyesi Quarles konusma yapacak

3 Eki. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurular il 215 bin 213 bin
3 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 dl 50,9 50,9
3 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI Bilesik dl 51,0
3 Eki. ABD 17:00 Agu. Dayanikli Mal Siparisleri dl 0,2%
3 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat Dis1 PMI dl 55,0 56,4
3 Eki. ABD Aksam saatlerinde Fed iiyelerinin konusmalar1 takip edilecek

3 Eki. Almanya Almanya'da piyasalar kapali olacak

3 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

4 Eki. Turkiye 14:30 Eyl. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru dl 76,8
4 Eki. ABD 15:30 Fed lyesi Rosengren konusma yapacak

4 Eki. ABD 15:30 Eyl. Tarim Dis1 istindam dl 140 bin 130 bin
4 Eki. ABD 15:30 Eyl. Issizlik Oram dl 3,7% 3,7%
4 Eki. ABD 15:30 Eyl. is Gliciine Katiim Oram dl 63,2%
4 Eki. ABD 15:30 Agu. Dis Ticaret Dengesi F| -54,7 mir $ -54,0 mlr $
4 Eki. ABD 21:00 Fed baskan1 Powellin konusmasi takip edilecek

4 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

7 Eki. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat Dis1 il 52,1 52,1
7 Eki. Almanya 09:00 Agu. Fabrika Siparisleri - Aylik % il -2,7%
7 Eki. Tirkiye 17:30 Eyl. Hazine Nakit Dengesi dl 5,7 mlr TL
7 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Valaf Yatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 42.224 8,12 341 AL ElG 8,60 6%
GARAN 42.882 10,21 1.117 AL EUG 11,45 12%
HALKB 8.200 6,56 376 AL EPG 8,50 30%
ISCTR 28.215 6,27 203 AL EUG 7,43 19%
YKBNK 20.357 2,41 171 AL EUG 3,13 30%
ALBRK 1.224 1,36 17 TUT EPG 1,38 1%
TSKB 2.660 0,95 23 AL E0G 1,17 23%
Cam
ANACM 2.333 3,11 10 AL EUG 4,29 38%
SODA 5.910 5,91 68 AL EUG 9,08 54%
TRKCM 3.713 2,97 26 TUT EPG 4,09 38%
Cimento
CIMSA 1.008 7,46 3 TUT EPG 7,92 6%
AKCNS 1.300 6,79 1 TUT EPG 8,54 26%
BOLUC 397 2,77 2 TUT EAG 3,87 40%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.866 19,04 50 TUT EPG 21,00 10%
VESTL 3.361 10,02 74 TUT EPG 11,09 1%
Demir-Celik
EREGL 23.975 6,85 152 AL EUG 9,62 40%
KRDMD 1.740 2,23 197 AL EPG 2,88 29%
Gayrimenkul
TRGYO 1.890 1,89 15 AL EUG 2,35 24%
EKGYO 5.282 1,39 99 AL EUG 2,05 48%
ISGYO 930 0,97 6 TUT EPG 1,06 9%
Havacilik
TAVHL 8.573 23,60 29 AL EUG 38,00 61%
THYAO 17.084 12,38 1.151 AL EUG 18,30 48%
PGSUS 6.210 60,70 167 TUT EPG 52,70 -13%
Holding
KCHOL 47.954 18,91 60 TUT EUG 20,60 9%
SAHOL 19.527 9,57 59 AL EPG 10,60 11%
SISE 10.508 4,67 36 TUT EPG 6,02 29%
Savunma
ASELS 22.937 20,12 335 AL EUG 30,00 49%
OTKAR 3.240 135,00 6 AL EUG 160,00 19%
Otomotiv
FROTO 20.844 59,40 20 TUT EPG 62,50 5%
TOASO 10.140 20,28 18 TUT EPG 20,50 1%
DOAS 1.716 7,80 17 TUT EPG 5,00 -36%
Perakende
BIZIM 516 8,60 2 AL E0G 11,20 30%
BIMAS 29.826 49,12 98 TUT EPG 49,10 0%
MGROS 3.759 20,76 24 AL EUG 26,40 27%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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