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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri

Yurt dis1 piyasalarda pozitif acilis beklentileriyle birlikte BIST 100 endeksi gline

Endeksler VEKim " XDeg. " Ybb 105.200 iizerinden alimlarla basladi. Giiniin devaminda ise endekste yukar
BIST100 v 103.876,6  -1,1% 13,8% hareketlerin sinirll kaldigim ve satis baskisinin bankacilik sektoriinden genele
yayilmaya basladigim gordiik. Suriye’de giivenli bdlge kurulmasi adina
HISIRED v Pl Silpiod Al Tirkiye’nin adim atacagi beklentisi, yabanci yatinmcilarin satislarnyla birlikte
VIOP030 Endeks v 129,775  -1,6% 7,4% endekste gun icinde 103.000 seviyelerine kadar gerilemeyi beraberinde
FTSE 7.360,3  -0.7%  9,4% getirirken, giinun kapanist %1,10 disusle 103.877 seviyesinden gerceklesti. Kur
v ve faizlerde gozlenen yukan yonli hareketliligin de etkisiyle bankacilik
DJI v 26.573,0  -1,3% 13,9% endeksinde %1,99 dusiis gerceklesirken, sanayi endeksi giinii %0,45 gerilemeyle
DAX v 12.263,8  -1,3%  16,2% tamamlad.
RTS v 1.329,4  -0,3%  24,4% Hem Avro Bolgesinde hem de ABD tarafinda PMI verilerinde zayifigin siirmesi
Parite 1 Ekim  %Deg. Ybb yurt dis1 piyasalarin gunu negatif bolgede tamamlamasinda etkili oldu. Brent
petrol fiyatlarinda ise devam eden gerileme egilimiyle fiyatlar 60 $ seviyesinin
USD/TRY v 57221 0,05  82% altin test etti.
EUR/TRY A 6,2588 0,0% 3,2%
Bugiin ABD’de aciklanacak o6zel sektor istihdam verisi disinda yurt ici ve yurt
€)/TRY 5,9713 1,4% 5,5% .. . . G L P
(5+€) A disinda onemli bir veri akisi bulunuyor. PMI verilerindeki zayiflik sonrasi kiiresel
EUR/USD A 1,0934 0,06  -4,6% biyimeye yonelik endiselerin artmasiyla yurt disi piyasalarin giine saticili
Emtia 1 Ekim  %Deg. Ybb baslamas1 bekleniyor. Yurt disinda gozlenen negatif havaya ek olarak Suriye ile
Brent Petrol(bbl) A 59,99  0,3% 10,8% ilgili artan jeopolitik endlj'§e‘l'erle birlikte BIST100 endeksinin de gline satis
e N e e e baskisiyla baslamasinm, giinin devaminda ise yabanci yatinmcilann risk
akar (5/ton) ’ A algisindaki degisimlere gore endeksin yon arayisiyla 103.000-104.400 araliginda
Altin ($/ons) v 1.483  -0,4% 15,8% dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz.
Giimiis ($/ons) v 17,28 -0,1%  11,2%

Makroekonomi & Politika Haberleri

o imalat PMI endeksi eyliil ayinda 50’ye yiikseldi
e  Fitch, 2019 Eylul ay1 Kiiresel Ekonomik Gortiniim raporunu yayimladi
Yiikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (mnTL) e istanbul’da perakende fiyatlar eyliil ayinda %1,11 artis gdsterdi

Performans ve islem hacmi verileri

BOYP 20% | QNBFB -19% | THYAO 1735 e TCMB, doviz karsiligr altin swap piyasasi agilmasina karar verdi
TKURU 20% | QNBFL -7% | GARAN 947
YGYO 13% | EGCYO 7% | HALKB 514 Sektor ve Sirket Haberleri
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imalat PMI endeksi eyliil ayinda 50’ye yiikseldi

o [stanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit anket verilerine gore imalat sanayi PMI endeksi eyliil ayinda,
2019 Agustos ayindaki 48 seviyesinden 50’ye yiikseldi. Yeni siparislerin bir bucuk yil sonra ilke
kez bilyiime gostermesi ve piyasa kosullarinin iyilestigi yoniindeki isaretler ile imalat PMI
endeksi 17 ay sonra esik deger olan 50 seviyesine yiikseldi. Yeni ihracat siparislerindeki
yavaslama ise devam etti.

e Yeni siparislerdeki buyume ile istihdam 14 ay sonra ilk kez artis gosterirken, iyilesme son
derece 1imli seviyede kaydedildi. Eylul ayinda girdi maliyetleri enflasyonu son ui¢ yilin en dusiik
seviyesinde gerceklesti ve imalatcilar satis fiyatlarinin indirme olanagi buldu.

Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) - 2019 Eyliil
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Kaynak:1SO, IHS Markit, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Fitch, 2019 Eyliil ayr Kiiresel Ekonomik Goriiniim raporunu yayimladi

e Fitch Ratings, 2018’in ortasindan bu yana kiiresel ekonomide siiregelen yavaslamada ticari
belirsizliklerin cok belirgin katkisinin olmadigin1 ancak oniimiizdeki 12-18 aylik donemde
beklenen yavaslamanin tamamen ticaret politikalarindan kaynaklanacagini ifade etti. Gelismis
ilke para politikalannin tekrar genislemeye donmesinin ise beklenen yavaslamayi
engelleyemeyecegini degerlendiren Fitch, 2019 ve 2020 yillan igin kiiresel ekonomiye iliskin
biiyime tahminlerini, 0,2 puan azaltarak sirasiyla %2,6 ve %2,5’e giincelledi.

e Gelismekte olan iilkeler arasinda en biiyiik asag1 yonde revizyon Hindistan ekonomisinde
yapilirken, yalnizca Tirkiye icin buylime beklentisi yukan yonde revize edildi. 2019’un ilk
yarisinda beklentilerin uzerinde performans sergileyen Tirkiye ekonomisi icin 2019 yilinda
daralma beklentisi %1,1’den %0,3’e gilincellendi. 2020’de toparlanmasi beklenen ic talep ve
finansman maliyetlerindeki dususiin yatinmlarn canlandirmasi ile ekonominin hizli bir iyilesme
siirecine girebilecegi, ancak biiyimenin 2020 ve 2021 yillarinda potansiyelin altinda
gerceklesmesinin beklendigi belirtildi. (Fitch hesaplamalarina gore Tiirkiye potansiyel
biyimesi: %4,3.)

Fitch Ratings Eyliil Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu Tiirkiye Tahminleri

2019 2020 2021
GSYH Biiyiimesi (%) -0,3 3,1 3,6
Yil sonu TUFE (%) 14,0 12,0 10,0
Yil sonu politika faizi (%) 14,0 13,0 12,0
Dolar/TL kuru 6,00 6,60 7,20

Kaynak: Fitch Ratings
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istanbul’da perakende fiyatlar eyliil ayinda %1,11 artis gosterdi

e Istanbul Ticaret Odasi tarafindan aciklanan verilere gére 2019 Eylill ayinda Istanbul’da
perakende fiyatlar bir onceki aya gore %1,11, bir onceki yilin ayn1 ayina gore ise %13,13 artis
gosterdi. Toptan fiyatlarda ise yillik bazda %5,58 artis goriildu.

e Sektorler bazinda bakildiginda; ulastirma ve haberlesme, kiiltiir, egitim ve eglence, saglik ve
kisisel bakim, giyim, konut ve gida harcamalarinda artis yasanirken, ev esyasi harcamalarinda
disus kaydedildi.

TCMB, doviz karsiligi altin swap piyasasi agilmasina karar verdi

e Merkez Bankasi, bankalarin likidite yonetimindeki etkinligin artinlmasi amaciyla doviz karsiligi
altin swap piyasasi acilmasina karar verdi. islemlerin, doviz ve efektif piyasalarinda islem
yapmaya yetkili bankalarla limitleri dahilinde alim/satim yoniinde kotasyon yontemiyle olacagi
aciklandi. Merkez Bankasi tarafli islemler 2 Ekim 2019 tarihi itibariyle baslayacak.
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Tarih Ulke TSi Beklenti Onceki
2 Eki. Japonya 08:00 Eyl. Tiketici Gliven Endeksi il 37,1
2 Eki. ABD 15:15 Eyl. ADP Istihdam Raporu dl 140 bin 195 bin
2 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

3 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. TUFE- Aylik % dl Kons: 1,20%, VKY: 1,10% 0,86%
3 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. TUFE- Yaluk % dl Kons: 9,90%, VKY: 9,40% 15,01%
3 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Cekirdek TUFE- Yiluk % dl 7,60% 13,60%
3 Eki. Tiirkiye 10:00 Eyl. Yurt i¢i UFE - Aylik % dl -0,59%
3 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Yurt i¢i UFE - Yiluk % d 13,45%
3 Eki. Almanya 10:55 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 dl 52,5 52,5
3 Eki.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 il 52,0 52,0
3 Eki.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI Bilesik il 50,4 50,4
3 Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. UFE - Aylik % dl 0,2%
3 Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. Perakende Satislar - Aylik % dl 0,3% -0,6%
3 Eki. ABD 15:30 Fed Uyesi Quarles konusma yapacak

3 Eki. ABD 15:30 Haftalk Issizlik Maas1 Basvurulari il 215 bin 213 bin
3 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat Digi dl 50,9 50,9
3 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI Bilesik dl 51,0
3 Eki. ABD 17:00 Agu. Dayanikli Mal Siparisleri dl 0,2%
3 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat Dis1 PMI dl 55,0 56,4
3 Eki. ABD Aksam saatlerinde Fed iiyelerinin konusmalar takip edilecek

3 Eki. Almanya Almanya'da piyasalar kapali olacak

3 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

4 Eki. Tirkiye 14:30 Eyl. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru dl 76,8
4 Eki. ABD 15:30 Fed lyesi Rosengren konusma yapacak

4 Eki. ABD 15:30 Eyl. Tarim Dis1 istihdam dl 140 bin 130 bin
4 Eki. ABD 15:30 Eyl. Issizlik Oran d 3,7% 3,7%
4 Eki. ABD 15:30 Eyl. is Giiciine Katiim Oran1 dl 63,2%
4 Eki. ABD 15:30 Agu. Dis Ticaret Dengesi F| -54,7 mlr $ -54,0 mlr $
4 Eki. ABD 21:00 Fed baskan1 Powellin konusmas: takip edilecek

4 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

7 Eki. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat Dis1 il 52,1 52,1
7 Eki. Almanya 09:00 Agu. Fabrika Siparisleri - Aylik % il -2,7%
7 Eki. Tirkiye 17:30 Eyl. Hazine Nakit Dengesi dl 5,7 mlr TL
7 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

8 Eki. Japonya 02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -74,5 mlr ¥
8 Eki. Almanya 09:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl -0,6%
8 Eki. Almanya 09:00 Agu. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl -4,2%
8 Eki. Fransa 09:45 Agu. Dis Ticaret Dengesi il

8 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Aylik % dl 0,1%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 41.548 7,99 343 AL EUG 8,60 8%
GARAN 42.084 10,02 1.117 AL EUG 11,45 14%
HALKB 7.938 6,35 380 AL EPG 8,50 34%
ISCTR 27.675 6,15 204 AL EUG 7,43 21%
YKBNK 20.188 2,39 172 AL EUG 3,13 31%
ALBRK 1.197 1,33 17 TUT EPG 1,38 4%
TSKB 2.576 0,92 23 AL EUG 1,17 27%
Cam
ANACM 2.363 3,15 10 AL EUG 4,29 36%
SODA 5.870 5,87 68 AL EUG 9,08 55%
TRKCM 3.625 2,90 27 TUT EPG 4,09 41%
Cimento
CIMSA 983 7,28 3 TUT EPG 7,92 9%
AKCNS 1.264 6,60 1 TUT EPG 8,54 29%
BOLUC 380 2,65 2 TUT EAG 3,87 46%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.792 18,93 50 TUT EPG 21,00 11%
VESTL 3.321 9,90 72 TUT EPG 11,09 12%
Demir-Celik
EREGL 23.800 6,80 152 AL EUG 9,62 41%
KRDMD 1.732 2,22 200 AL EPG 2,88 30%
Gayrimenkul
TRGYO 1.840 1,84 16 AL EUG 2,35 28%
EKGYO 5.168 1,36 101 AL EUG 2,05 51%
ISGYO 911 0,95 6 TUT EPG 1,06 12%
Havacilik
TAVHL 8.675 23,88 29 AL EUG 38,00 59%
THYAO 16.256 11,78 1.166 AL EUG 18,30 55%
PGSUS 6.158 60,20 167 TUT EPG 52,70 -12%
Holding
KCHOL 47.548 18,75 61 TUT EUG 20,60 10%
SAHOL 19.098 9,36 59 AL EPG 10,60 13%
SISE 10.170 4,52 36 TUT EPG 6,02 33%
Savunma
ASELS 22.162 19,44 341 AL EUG 30,00 54%
OTKAR 3.346 139,40 7 AL EUG 160,00 15%
Otomotiv
FROTO 20.774 59,20 20 TUT EPG 62,50 6%
TOASO 10.300 20,60 18 TUT EPG 20,50 0%
DOAS 1.780 8,09 18 TUT EPG 5,00 -38%
Perakende
BIZIM 503 8,38 2 AL E0G 11,20 34%
BIMAS 30.141 49,64 97 TUT EPG 49,10 -1%
MGROS 3.726 20,58 25 AL EUG 26,40 28%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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