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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri

Yurt dis1 piyasalarda zayif PMI verileri nedeniyle artan biyime endiselerinin

Endeksler 2EKim_ %Deg. " Ybb etkisinde yasanan satis baskisina karsilik, BIST100 endeksi giine 103.800
BIST100 v 103.509,2  -0,4% 13,4% lizerinden yatay basladi. Giiniin genelinde beklentimize paralel 103.000-104.400
araliginda dalgalanan endeks, giini %0,35 disiisle 103.509 seviyesinden
HISIRED v il Sped ki tamamlarken, bankacilik endeksi %1, sanayi endeksi ise %0,5 deger kaybetti.
VIOP030 Endeks v 129,400 -0,3% 7,1%
FTSE v 7.122,5  -3,2%  5,9% ABD’de Cuma gunu aciklanacak tarim dis1 istihdami oncesinde din agiklanan
ozel sektor istihdam verisi 135 bin artarak haziran sonrasi en dusiik artisa isaret
DJI v 26.078,6  -1,9%  11,8% ederken, ABD’de piyasalar gunii %1,5 Uzerinde satis baskisiyla tamamlad.
DAX v 11.925,3  -2,8% 12,9% Ingiltere, Brexit ile ilgili son teklifini AB'ye sunarken Basbakani Johnson, teklifin
RTS v 13138 1.2%  22.9% kabul edilmemesi halinde AB’den anlasmasiz ¢ikacaklarim ifade etti. Avrupa

piyasalan, kiiresel piyasalarda gozlenen risk istahindaki azalisa baglhi olarak giinii
Parite 2 Ekim  %Deg. Ybb %3’e yakin satis baskisiyla tamamladi. Petrol fiyatlan ise disusune din de
devam ederek giin icinde 58 $ seviyesinin altina geriledi.

USD/TRY A 5,7115 0,2% 8,0%
EUR/TRY A 6,2653  0,3% 3,3% Buguiniin iceride en onemli verisi eylul ay1 enflasyonu (Piyasa beklentisi: %1,38,
($+€)/TRY A 59743  0,1%  5,5% VKY Arastirma: %1,10) olacak. Yurt disinda ise kiiresel risk istahinda azalisa
EUR/USD v 1,0957  0,0%  -4,4% neden olan imalat sektoru PMI verilerinin ardindan, hem Avrupa hem de ABD’de
Emtia 2Ekim  %Deg. Ybb nguT hizmet sektori PMI vetller1 takip edilecek. AYrupa ve ABD p1yas§lar1n1n
diinki satislar sonrasinda bugiine toparlanma cabasi ile baslamasini bekliyoruz.
Brent Petrol(bbl) A 58,22 04%  7,5% Enflasyon verisi 6ncesinde yurt disi piyasalara gore diin daha giiclii bir goriinim
Bakir ($/ton) A 2,57  0,2% -5,7% sergileyen BIST100 endeksinin de giine yatay baslayacagini, giiniin devaminda
Altin ($/0ns) v 1.505  -0,2% 17,4% ise yurt dis1 piyasalan takip ederek 103.000 iizerinde tutunmaya ¢alisacagini
S dusuintiyoruz.
Gumiss (S/ons) W 17,62 -0,4%  13,4% sunuy
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Eyliil ay1 enflasyon orani bugiin saat 10.00’da a¢iklanacak

e TUIK bugiin saat 10:00’da eyliil ay1 tiiketici fiyat endeksi sonuclarini aciklayacak. Tiiketici
fiyatlarinin eyliil ayinda %1,10 artis gosterdigini tahmin ediyoruz. Piyasanin beklentisi ise %1,38
seviyesinde bulunuyor. Eylul ay1 enflasyon oranminin beklentimiz dahilinde gerceklesmesi
halinde yillik enflasyon oranm %9,40 ile 25 ay sonrasinda ilk kez tek haneye gerilemis olacak.
Enflasyon oranindaki gerilemede gida fiyatlarindaki dustisun katkis1 devam ederken, 2018 Eylul
ayinda gorulen %6,30’luk artisin endeks hesaplamasindan ¢ikacak olmasindan kaynaklanan baz
etkisinin de katkisi biyiik olacak.

e Agustos ayinda tiiketici fiyatlan aylik bazda %0,86 artis gostermis, yillik enflasyon orani ise
%15,01’e gerilemisti.
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Otomotiv Sektorii: ODD verilerine gore, eylil ayinda otomobil ve hafif ticari arac pazan
toplam satislan yillik bazda %82 artisla 41.992 adet oldu. S6z konusu ayda otomobil satislar
bir onceki y1in ayn1 ayina gore %101 artarak 35.308 adet olurken, hafif ticari arac satislar %23
artisla 6.684 adet olarak gerceklesti. Boylece 2019 yili Ocak-Eylul doneminde otomobil ve hafif
ticari ara¢ toplam pazan gecen yilin aynm1 donemine gore %39 daralarak 281.309 adet oldu.
Yorum: Satislarin canlanmasinda baz etkisinin yam sira son donemde disen tasit kredisi
faizlerinin ve sirketlerin yaptig1 kampanyalarin etkili oldugunu diisiinliyoruz. Kamu bankalari
ile Tiirkiye’de lretim yapan otomotiv markalari arasinda gerceklesen isbirligi kapsaminda 1
Ekim’de baslayip yilsonuna kadar devam edecek kampanyanin da etkisiyle, otomotiv talebinde
eyliil ayinda yasanan canlanmanin yilin kalaninda da devam etmesini bekliyoruz.

e Otomotiv Sektorii: Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yer alan bilgilere gore, merkezi
Almanya’da bulunan Volkswagen, Manisa’da 943,5 milyon TL sermayeli “Volkswagen Turkey
Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S.” unvanl sirket kurdu. Sirket; otomobil, kamyon ve her turlu
motorlu arac¢ ve nakil vasitalarinin tasarimi, imalati ve montaji, bu vasitalarin parcalarinin
tasarimi, Uretimi ve montaji ile tiim bu Uriuinlerin satisi, ithalat1 ve ihraci basta olmak tzere bu
konularla ilgili tiim diger faaliyetleri ylirlitmek amaciyla kuruldu.

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri
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Tarih Ulke TSi Beklenti Onceki

3 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. TUFE- Aylik % dl Kons: 1,38%, VKY: 1,10% 0,86%
3 Eki. Tiirkiye 10:00 Eyl. TUFE- Yiluk % dl Kons: 9,70%, VKY: 9,40% 15,01%
3 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Cekirdek TUFE- Yiluk % dl 7,60% 13,60%
3 Eki. Tiirkiye 10:00 Eyl. Yurt i¢i UFE - Aylik % dl -0,59%
3 Eki. Tiirkiye 10:00 Eyl. Yurt ici UFE - Yiluk % d 13,45%
3 Eki. Almanya 10:55 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 il 52,5 52,5
3 Eki.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 il 52,0 52,0
3 Eki.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI Bilesik il 50,4 50,4
3 Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. UFE - Aylik % dl 0,2%
3 Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. Perakende Satislar - Aylik % dl 0,3% -0,6%
3 Eki. ABD 15:30 Fed lyesi Quarles konusma yapacak

3 Eki. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari dl 215 bin 213 bin
3 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat Digi dl 50,9 50,9
3 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI Bilesik dl 51,0
3 Eki. ABD 17:00 Agu. Dayanikli Mal Siparisleri dl 0,2%
3 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat Dis1 PMI dl 55,0 56,4
3 Eki. ABD Aksam saatlerinde Fed liyelerinin konusmalan takip edilecek

3 Eki. Almanya Almanya'da piyasalar kapali olacak

3 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

4 Eki. Tirkiye 14:30 Eyl. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru dl 76,8
4 Eki. ABD 15:30 Fed lyesi Rosengren konusma yapacak

4 Eki. ABD 15:30 Eyl. Tarim Dis1 istihdam dl 140 bin 130 bin
4 Eki. ABD 15:30 Eyl. Issizlik Oran dl 3,7% 3,7%
4 Eki. ABD 15:30 Eyl. is Giictine Katiim Oram dl 63,2%
4 Eki. ABD 15:30 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl -54,7 mlr § -54,0 mlr $
4 Eki. ABD 21:00 Fed baskan1 Powellin konusmasi takip edilecek

4 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

7 Eki. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat Dis1 il 52,1 52,1
7 Eki. Almanya 09:00 Agu. Fabrika Siparisleri - Aylik % dl -2,7%
7 Eki. Turkiye 17:30 Eyl. Hazine Nakit Dengesi dl 5,7 mlr TL
7 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

8 Eki. Japonya 02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -74,5 mlr ¥
8 Eki. Almanya 09:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl -0,6%
8 Eki. Almanya 09:00 Agu. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl -4,2%
8 Eki. Fransa 09:45 Agu. Dis Ticaret Dengesi il

8 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Aylik % dl 0,1%
9 Eki. ABD 17:00 Agu. Toptan Stoklar - Aylik % dl

9 Eki. ABD 21:00 FOMC Toplanti Tutanaklari dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1569593336.pdf
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 40.976 7,88 342 AL ElG 8,60 9%
GARAN 41.706 9,93 1.112 AL EUG 11,45 15%
HALKB 7.975 6,38 379 AL EPG 8,50 33%
ISCTR 27.495 6,11 204 AL EUG 7,43 22%
YKBNK 19.851 2,35 171 AL EUG 3,13 33%
ALBRK 1.206 1,34 17 TUT EPG 1,38 3%
TSKB 2.548 0,91 23 AL EUG 1,17 29%
Cam
ANACM 2.393 3,19 10 AL EUG 4,29 34%
SODA 5.830 5,83 68 AL EUG 9,08 56%
TRKCM 3.588 2,87 26 TUT EPG 4,09 43%
Cimento
CIMSA 992 7,34 3 TUT EPG 7,92 8%
AKCNS 1.271 6,64 1 TUT EPG 8,54 29%
BOLUC 368 2,57 2 TUT EAG 3,87 51%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.663 18,74 50 TUT EPG 21,00 12%
VESTL 3.271 9,75 71 TUT EPG 11,09 14%
Demir-Celik
EREGL 23.520 6,72 151 AL EUG 9,62 43%
KRDMD 1.732 2,22 195 AL EPG 2,88 30%
Gayrimenkul
TRGYO 1.840 1,84 17 AL EUG 2,35 28%
EKGYO 5.168 1,36 99 AL EUG 2,05 51%
ISGYO 911 0,95 6 TUT EPG 1,06 12%
Havacilik
TAVHL 8.850 24,36 30 AL EUG 38,00 56%
THYAO 16.339 11,84 1.175 AL EUG 18,30 55%
PGSUS 6.164 60,25 167 TUT EPG 52,70 -13%
Holding
KCHOL 47.776 18,84 62 TUT EUG 20,60 9%
SAHOL 18.629 9,13 60 AL EPG 10,60 16%
SISE 10.260 4,56 36 TUT EPG 6,02 32%
Savunma
ASELS 22.002 19,30 339 AL EUG 30,00 55%
OTKAR 3.331 138,80 6 AL EUG 160,00 15%
Otomotiv
FROTO 20.897 59,55 20 TUT EPG 62,50 5%
TOASO 10.980 21,96 19 TUT EPG 20,50 -7%
DOAS 1.984 9,02 23 TUT EPG 5,00 -45%
Perakende
BIZIM 506 8,44 2 AL E0G 11,20 33%
BIMAS 30.129 49,62 97 TUT EPG 49,10 -1%
MGROS 3.730 20,60 24 AL EUG 26,40 28%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
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Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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