Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

04 Ekim 2019 Cuma

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri

Enflasyon verisi oncesi alimlarla giine 103.800 lizerinden baslayan BIST100

Endeksler 3Ekim %Deg.  Ybb endeksi, beklentinin altinda gelen enflasyon verisi sonrasinda bankacilik
BIST100 v 102.784,3  -0,7% 12,6% hisseleri 6nculliglinde 104.700 lizerine ulassa da bu seviyelerde kalamadi. Suriye
ile ilgili yukselen jeopolitik risk algisinin etkisiyle gelen sert satislarla 102.000
EEIREY \ PGS o il seviyelerine kadar gerileyen endekste kapams %0,70’lik dustsle 102.784
VIOP030 Endeks v 127,875  -1,2% 5,8% seviyesinden gerceklesti. Bankacilik endeksi %1 gerilerken, sanayi endeksinde
FTSE v 7.077,6  -0,6%  5,2% %0,3 ile daha sinirli bir gerileme gozlendi.
Bl A 26.201,0  0,5% 12,3% Avrupa’da diin aciklanan hizmet sektorii PMI’lar beklentilerin altinda kalirken,
DAX v 11.925,3  -2,8% 12,9% bliylimeye iliskin artan endiseler ve ABD’nin 7,5 mlr $’lik AB iriiniine ek vergi
RTS v 1307.0  -05% 22.3% getirmesi haberiyle Avrupa’da endeksler Fransa haric giinii saticii tamamladi.

ABD endeksleri ise giine dususle baslamasina ve ISM hizmet sektorii PMI verisinin
Parite 3 Ekim  %Deg. Ybb beklentileri karsilamamasina karsilik kapanisa dogru gelen alimlarla giinii pozitif
bolgede tamamladi. Avrupa Parlamentosu, Ingiltere Basbakani Jonhson'in AB’ye

USD/TRY v 6915 -0,1% - 7.6% sundugu Brexit teklifini yetersiz olarak nitelerken Johnson, ingiltere'nin 31
EUR/TRY v 6,2482  -0,1%  3,0% Ekim'de AB'den anlasmayla ya da anlasmasiz ayrilacagini belirtti.

(S+€)/TRY v 5,9643  -0,2% 5,3%

EUR/USD A 10974 041%  -4.2% ABD’de aciklanacak tarim dis1 istihdam bugiiniin en onemli verisi konumunda.

Ayrica kuresel piyasalar, Fed’in oniimiizdeki doneme iliskin ongori ve olas1 bir
parasal genisleme programina yonelik ipuclarini arama adina Fed Baskam
58,49  0,7% 8,0% Powell’in TSI 21:00’de yapacag1 konusmaya odaklanacak. Bu sabah kiiresel
2,53 -0,5% -7,2% piyasalarda toparlanma egilimi 6n plana ¢ikarken, Avrupa ve ABD piyasalarinin
gline pozitif baslamas1 bekleniyor. Suriye’ye yonelik haber akisina hassasiyeti
artan yurt ici piyasalarin giine alimlarla baslamasin1 beklerken, giin icinde risk
17,62 -0,3%  13,4% istahin1 bozacak ya da yabanci yatinmcilarin algisin degistirecek haber akislar
gormedigimiz slirece endekste yeniden 103.500-104.500 araligina dogru
denemeler gérebilecegimizi diisiiniiyoruz. Bugiin ayrica, Borsa istanbul’da
10:00-18:00 saatleri arasinda kesintisiz siirekli islem yontemi uygulamasina

Emtia 3 Ekim %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl)
Bakir ($/ton)
Altin ($/0ns)

1.514 0,0% 18,1%

4 4 <>

Giimiis ($/ons)

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) gecilecegini de hatirlatalim.

QNBFL 20% | KPHOL -6% | THYAO 1247

HALKS 20% | DOAS -6% | GARAN 978 Makroekonomi & Politika Haberleri

PKENT 20% | IHLAS -5% | HALKB 584 .. . . .
AYCES 20% | FORMT 5% | AKBNK 458 e TUFE eylil ayinda aylik bazda %0,99 artis gosterdi
BOYP 20% | DGGYO -4% | ASELS 350

Sektor ve Sirket Haberleri

e Yabanal yatinmcilar 27 Eyliil haftasinda net 27 mn $ hisse satim
BIST 100 ve islem hacmi verileri

gerceklestirdi
e Bankalarin toplam mevduat hacmi 3C19’da ceyreksel %3,8 blyudu (=)
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10230 T e | omm ABD 1530 Byl Tarm Dis1 istihdam 140 bin 130 bin
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St . P
101.500 2000 ABD 15:30 Eyl. Is Guiciine Katiim Oram 63,2%
27/09 30/09 1/10 2/10 3/10 ABD  15:30  Agu. Dis Ticaret Dengesi 547 mlr $ 54,0 mlr §
ABD 21:00 Fed baskan1 Powelln konusmas: takip edilecek
Cin Cin'de piyasalar kapali olacak
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

04 Ekim 2019 Cuma

TUFE eyliil ayinda ayhik bazda %0,99 artis gosterdi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tilketici Fiyat Endeksi (TUFE) eylill ayinda
beklentimizin (%1,10) bir miktar altinda %0,99 artis gosterdi. Boylece yillik enflasyon oran
%9,26’ya gerileyerek, 2017 Temmuz ayindan bu yana ilk kez tek haneli gerceklesti.

e Eylil ayinda aylik bazda en yiksek artis, %2,15 ile konut grubunda gerceklesirken, en fazla
disus gosteren grup %0,60 ile gida ve alkolsuiz icecekler grubu oldu. Yillik bazda en fazla artis
%43,86 ile alkollu icecekler ve tiitin grubunda gerceklesti. Cekirdek enflasyon (B Endeksi)
eylulde aylik bazda %0,99 artis gosterdi ve yillik artis %15,05’ten %8,90’a geriledi.

e Yurt ici Uretici fiyatlar (Yi-UFE) eyliil ayinda, bir énceki aya gére %0,13 artti ve yillik bazda
artis kuvvetli baz etkisinin katkisiyla %13,45’ten %2,45’e dustu. Eylul ayinda ana sanayi
gruplarindaki fiyat degisimleri aylik bazda incelendiginde, ara mali ve dayaniksiz tilkketim mali
gruplarinda dusts goruliirken, dayanikli tiketim mali, sermaye mali ve enerji gruplarinda fiyat
artis1 yasandi.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: 2018 Eyliil ayinda %6,30 artis gdsteren tiiketici fiyat endeksi 2019 Eyliil ayinda %1,10 artis
gosterdi ve beklentilerimize paralel olarak tek haneli seviyelere gerilemis oldu. Yillik enflasyon
oranindaki gerilemede giiclii baz etkisi etkili olurken, gida fiyatlarindaki diisiis de destekleyici olmayi
sdrdiirdii. Yillik bazda gerilemenin ekim ayinda da devam etmesini beklemekle birlikte kasim ve
aralik aylarinda baz etkisinin olumsuza dénmesi ile enflasyonun tekrar cift haneli seviyelere
ylikselmesini bekliyoruz ve yil sonu enflasyon tahmiminizi %14’ten %13’e giincelliyoruz.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

04 Ekim 2019 Cuma

Yabanci yatirimcilar 27 Eyliil haftasinda net 27 mn $ hisse satimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 27 Eyliil ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve
kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 27 mn $ net satim olarak
gerceklesirken, ayn ddnemde Devlet i¢ Bor¢clanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 150 mn
$ artis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlari nette 593 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 2,15 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse Senedi Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Sektor & Sirket Haberleri

04 Ekim 2019 Cuma

Bankalarin toplam mevduat hacmi 3¢19°da ceyreksel %3,8 biiyiidii (=)

BDDK’nin Haftalik Biiltenine gore; 27 Eylul 2019 itibariyle bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki ceyrege gore sinirli degisim gdstermistir. 3C19’da bankalarin TL kredi bliyiimesi %3,1
olarak gerceklesmesine karsin, YP kredilerdeki dolar bazinda %3,3’lik daralma ve TL’deki
deger artis1, toplam kredi hacmini olumsuz etkiledi. Bankalarin tiiketici kredileri hacmi
3C19°da Haziran sonuna gore %4,9 bilyime kaydederken, konut (+%3,4) ve ihtiyac (+%6,5)
kredileri bu segmentte biyiimeyi desteklemistir. Boylece 27 Eylul haftasi itibariyle bankacilik
sektoriinin kur etkisinden arindirnlmis toplam kredi hacmi Haziran ay1 sonuna gore %1,4, 2018
sonuna gore %4,3 artis kaydetti.

27 Eylul 2019 itibariyle bankalarin mevduat hacmi 2C19 sonuna gore %3,8 buyume gosterdi.
3C19’da TL mevduat hacminin Haziran sonuna gore %9,1 oraninda artmasinin biyiimeyi olumlu
etkiledigi goriilmektedir. Aym dénemde bankalarin YP mevduat hacminin ise %1,1 yiikselis
gostermesi ile yilbasindan bu yana biiyime oram %15,7’ye ulasti. Ayrica kur etkisinden
arindinlmis verilere gore, sektorun mevduat biyumesi 3C19’da ceyreksel %6,0, yilbasina gore
%12,5 artis olarak gerceklesti.

3C19°de bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oran1 (TKO) Haziran ay1 sonuna gore 46 bp
artisla %5,0 seviyesine ulastig1 goriilmektedir. 3C19’da ozellikle taksitli ticari kredilerin
TKO’sunda 93 bp, KOBI kredilerinin TKO’sunda 70 bp yiikselis goriilmesi dikkat ceken
gelismelerdir. Bankalarin takipteki krediler bakiyesi 3C19°’da 11,3 mlr TL artis gostererek bir
onceki ceyregin %11,4 iizerinde gerceklesti.

27 Eyliil haftasi itibariyle bankacilik sektoriiniin 6zkaynak biiyiikligli 2C19’a gore %4,5 artarak
589,8 mlr TL diizeyine ulasti.

Yorum: 3C19’da bankalarin kredi biiyiimesinde ézellikle tiiketici kredileri tarafinda gbzlenen hafif
toparlanma dikkat cekmektedir. Takipteki kredileri oraninin olduk¢a diisiik gerceklestigi konut

segmenti ile fiyatlandirmalarin hizli yansitildigi ihtiyac segmentinin biyiimeye onciiliik ettigi
goriilmektedir. Diger yandan, TL tarafta bankalarin enflasyona endeksli yeni (iriinler sunmasinin TL

mevduat biiyiimesini destekledigini disiiniiyoruz. Bunun sonucunda 3C’de de bankalarin kredi -
mevduat orani (%111°den %106’ye) iyilesme géstermeye devam etti. Bankalarin 3C’de KOBI ve ticari
krediler kaynakli aktif kalitesindeki bozulma devam ederken, gectigimiz haftalarda BDDK’nin acikladig
46 mlr TL’lik takibe alinacak kredilerin de etkisi ile éniimiizdeki dénemde TKO’da artis baskisinin

stirmesini bekliyoruz. BIST’te islem gbren bankalarin lciincii ¢ceyrek finansal sonucglarinin, 25 Ekim

tarihinde Akbank’in (AKBNK) finansallari ile gelmeye baslayacagini hatirlatmak isteriz.

BDDK: Haftahk Biilten

Onceki Onceki

Bilango (Sekidr), Mn 17.09.1019 Haftaya Gdre Ceyrege Gire e
TL : T Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyli 592.828 -0,4% 4,1% 28,4%
Krediler 2.532.669 0,1% -0,2% 5,8%
- Tiikekici Kredileri 421,669 1,1% 4,9% 5,5%
- Ticari ve Diger Krediler 1.961.841 0,0% 0,0% 0,0%
- Kredi Kartlar 149,159 1,3% 5,5% 12,2%
Mevduat 2.379.504 0,3% 3,8% 16,4%
-Gergek Kigiler 1.483.997 -0,6% 4,2% 17,3%
-Ticari Kuruluglar 751.425 0,5% h,2% 16,4%
-Resmi ve Diger Kuruluglar 144,172 9,4% -7, 0% &,0%
Hzkaynaklar 589.772 0,2% 4,5% 16,2%
Takipteki Krediler Oram 3,05% 4 bp 46 bp 112 bp
-Tifketici Kredileri 3,22% -12 bp -3bp 29bp
-Kredi Kartlar 5,70% -38 bp -26 bp 7 b
-Taksitli Ticari Krediler 10,23% -2 bp 93 bp 196 bp
-KOBI Kredileri 11,41% -11 bp 70 bp 242 bp
Takipteki Krediler Karsihk Oram 66,5% 30 bp -69 bp -175 bp

Kaynak: EDDK, VKY Aragtirma & Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

04 Ekim 2019 Cuma

Kisa Kisa Haberler

e (=) is GYO (ISGYO): Sirket yaptig1 aciklamada, Is Kuleleri - Kule 2'de kirac1 olan is Merkezleri
Yonetim ve isletim A.S.'nin Is Kuleleri - Kule 3'e tasinacak olmasi sebebiyle, s6z konusu firmaya
Kule 3'te toplam 1.386 m2'lik ofis alaninin aylik KDV hari¢c 99,8 bin TL bedel ile kiralanmasina
karar verildigini duyurdu. Boylece kiralama islemiyle birlikte Kule 3'tin mevcut doluluk oraninin
%47'ye ulastigi belirtildi. Yorum: Sirket’in sz konusu kiralama isleminden yilik 1,2 mn TL
kira geliri elde edecegini hesapliyoruz. Ancak ilgili kiracinin Kule 2’den tasinmasi nedeniyle
haberin sirket finansallarina lizerine etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

e (=) Tirk Telekom (TTKOM): Hem sirketin hem de baglhi ortakliklarimin yatirimlarinin
finansman1 amaciyla, Finnvera (Finlandiya resmi destekli ihracat finansman kurulusu) sigortasi
kapsaminda, BNP Paribas ile 140 mn € tutarinda uzun vadeli kredi anlasmasi imzaladi. Kredinin
nihai vadesi Haziran 2029, ortalama vadesi 4,2 yil, yillik faiz orani ise EURIBOR + %0,25 olup,
diger pesin maliyetler ve sigorta primi dahil toplam maliyet ise yillik EURIBOR + %2,24 olarak
aciklandi.

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

! Program kapsaminda

| |
i Giinliik (3 Ekim) | Toplam i X
. geri alim oram %
! Ortalama ' '
| Alina | Alinan Ortalama -
. . + Alinan slem . Alinan . Sermayeye . Miktar  Tutar (mn
Hisse Sirket Adi | Tutar (mn i | Tutar (mn Islem |
+Adet (mn) Fiyat1 'Adet (mn) Oram (%) ' (mn) TL)
| TL) | TL) Fiyati (TL) |
| mw | i
ENKAI Enkalnsaat | 0,5 2,9 58 | 5,3 29,7 5,6 0,1% | 52,5% 39,5%
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

04 Ekim 2019 Cuma

Tarih Ulke TSi Onem Beklenti Onceki
4 Eki. Tirkiye 14:30 Eyl. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru dl 76,8

4 Eki. ABD 15:30 Fed liyesi Rosengren konusma yapacak

4 Eki. ABD 15:30 Eyl. Tarim Disi istihdam dl 140 bin 130 bin
4 Eki. ABD 15:30 Eyl. issizlik Oran1 dl 3,7% 3,7%

4 Eki. ABD 15:30 Eyl. is Gliciine Katiim Oram dl 63,2%

4 Eki. ABD 15:30 Adu. Dis Ticaret Dengesi 4l -54,7 mlr $ -54,0 mlr $
4 Eki. ABD 21:00 Fed baskani Powelln konusmasi takip edilecek

4 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

7 Eki. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat Disi il 52,1 52,1

7 Eki. Almanya 09:00 Agu. Fabrika Siparisleri - Aylk % dl -2,7%

7 Eki. Tirkiye 17:30 Eyl. Hazine Nakit Dengesi dl 5,7 mlr TL
7 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

8 Eki. Japonya 02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -74,5 mlr ¥
8 Eki. Almanya 09:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) 4l -0,6%

8 Eki. Almanya 09:00 Agu. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl -4,2%

8 Eki. Fransa 09:45 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl

8 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Aylik % dl 0,1%

9 Eki. ABD 17:00 Agu. Toptan Stoklar - Aylik % 4l

9 Eki. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklari dl

10 Eki. Japonya 02:50 Eyl. UFE - Aylik % dl -0,3%
10 Eki. Almanya 09:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl 21,4 mlr €
10 Eki. Fransa 09:45 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 0,3%
10 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE - Aylk % 4l 0,1%
10 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE - Yiluk % 4l 1,7%
10 Eki. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1569593336.pdf

Valaf Yatirim

04 Ekim 2019 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 40.300 7,75 345 AL EUG 8,60 11%
GARAN 41.328 9,84 1.110 AL EUG 11,45 16%
HALKB 7.838 6,27 383 AL EPG 8,50 36%
ISCTR 27.315 6,07 204 AL EUG 7,43 22%
YKBNK 19.766 2,34 171 AL EUG 3,13 34%
ALBRK 1.188 1,32 17 TUT EPG 1,38 5%
TSKB 2.548 0,91 23 AL EUG 1,17 29%
Cam
ANACM 2.400 3,20 10 AL EUG 4,29 34%
SODA 5.730 5,73 67 AL EUG 9,08 58%
TRKCM 3.513 2,81 27 TUT EPG 4,09 46%
Cimento
CIMSA 977 7,23 3 TUT EPG 7,92 10%
AKCNS 1.264 6,60 1 TUT EPG 8,54 29%
BOLUC 365 2,55 2 TUT EAG 3,87 52%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.704 18,80 50 TUT EPG 21,00 12%
VESTL 3.247 9,68 70 TUT EPG 11,09 15%
Demir-Celik
EREGL 23.135 6,61 151 AL EUG 9,62 46%
KRDMD 1.701 2,18 194 AL EPG 2,88 32%
Gayrimenkul
TRGYO 1.830 1,83 17 AL EUG 2,35 28%
EKGYO 5.054 1,33 98 AL EUG 2,05 54%
ISGYO 901 0,94 6 TUT EPG 1,06 13%
Havacilik
TAVHL 8.900 24,50 31 AL EUG 38,00 55%
THYAO 16.215 11,75 1.167 AL EUG 18,30 56%
PGSUS 6.143 60,05 168 TUT EPG 52,70 -12%
Holding
KCHOL 47.675 18,80 62 TUT EUG 20,60 10%
SAHOL 18.527 9,08 61 AL EPG 10,60 17%
SISE 10.058 4,47 36 TUT EPG 6,02 35%
Savunma
ASELS 21.637 18,98 341 AL EUG 30,00 58%
OTKAR 3.348 139,50 6 AL EUG 160,00 15%
Otomotiv
FROTO 21.107 60,15 20 TUT EPG 62,50 4%
TOASO 10.720 21,44 20 TUT EPG 20,50 -4%
DOAS 1.863 8,47 25 TUT EPG 5,00 -41%
Perakende
BIZIM 527 8,78 2 AL EUG 11,20 28%
BIMAS 29.765 49,02 96 TUT EPG 49,10 0%
MGROS 3.777 20,86 25 AL EUG 26,40 27%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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